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補充公告

有關收購目標公司股權的關連交易

茲提述譚仔國際有限公司（「本公司」）日期為二零二四年十一月八日的公告（「該公告」），內

容有關本公司進行關連交易。除另行界定外，本公告所用詞彙與該公告所界定者具有相同

涵義。

本公司謹此就收購事項補充以下資料。

有關目標集團的資料

目標集團以「丸亀製麵」品牌在香港經營九間餐廳，並自行招聘員工負責前線運作。至於後

勤支援（包括但不限於採購、市場推廣、財務及資訊科技）方面，目標集團依賴本集團根據

二零二四年管理服務協議提供的管理服務，詳情於本公司日期為二零二四年五月三十一日

的公告內披露。

代價基準

誠如該公告「收購事項—代價」一節所披露，代價乃由買方與東利多香港按公平原則釐定，
並已計及（其中包括）香港獨立合資格估值師艾華迪評估諮詢有限公司（「估值師」）採用市場

法進行的估值（「估值」）。

採用市場法進行估值的基準

估值師曾考慮採用資產法、收入法及市場法進行估值，並認為市場法就估值而言乃最合適

的估值方法，原因為指引公司的價格倍數源於市場共識，故市場法所得出的公平值可反映
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市場對相應行業的預期。由於與目標集團性質及業務類似的上市公司多不勝數，其市值可

充分作為目標集團所從事行業的指標。

估值所採用可比較公司的篩選標準

市場法通常採用兩種方法，分別為可比交易法及指引上市公司法。鑑於公開披露資料充足

的近期可比較交易數目有限，估值師認為基於可比較交易而得出的倍數缺乏代表性，並因

此認為可比交易法不適用於估值。因此，指引上市公司法獲選為就目標集團全部股權進行

估值的主要方法。

於研究過程中，估值師已識別一份涵蓋八家指引上市公司的詳盡清單；該等指引上市公司

在香港從事快餐店或休閒餐廳營運業務，並參照多項篩選標準而選出，包括該等公司所從

事主要行業為「餐飲」業；該等公司的主要業務為經營快餐店或休閒餐廳；該等公司的主要

業務以香港為基地；該等公司於聯交所上市；以及該等公司的財務資料可供公眾查閱。

估值所採用的倍數

選定指引上市公司後，估值師在釐定估值的合適估值倍數時考慮多項估值倍數，包括市賬

率、市銷率、企業價值╱銷售額（「EV /S」）、市盈率以及企業價值╱扣除利息、稅項、折舊

及攤銷前盈利倍數。

EV / S倍數被視為最適合作為估值指標，原因為EV / S倍數乃根據一家公司的銷售額計算，
而銷售額始終為正數、受操控程度較低以及為構成業務規模的代表性指標。因此，截至估

值日期（即二零二四年七月三十一日，「估值日」）的EV /S倍數已於估值中採納。八家指引上

市公司的經調整EV / S倍數（如適用）介乎 0.05倍至 0.17倍之間。估值已剔除離群值，並採納

經調整EV /S倍數中位數0.10倍。

目標集團全部股權於估值日的估值約 4.4百萬港元乃經計及以下因素後得出： (i)目標集團自

二零二三年七月一日起至二零二四年六月三十日止期間之綜合銷售額約 91.2百萬港元； (ii)
經調整EV /S倍數中位數0.10倍； (iii)目標集團於二零二四年六月三十日的現金及現金等價物

約5.0百萬港元；及 (iv)目標集團於二零二四年六月三十日的債務約9.6百萬港元。

– 2 –



根據本公司所得資料，目標集團於完成日期的債務主要為股東貸款。買方代表香港丸龜製

麵償還股東貸款後，買方代表香港丸龜製麵償還的款項將被視為目標集團（已成為買方的

全資附屬公司）結欠買方的集團內債務，而目標集團的現金及現金等價物將納入本公司的

綜合資產負債表內。因此，償還股東貸款不會影響目標集團的估計企業價值。

由於代價 4.1百萬港元僅略低於目標股權於估值日的估值約 4.4百萬港元，而股東貸款已按

等額基準償還，本公司認為收購事項的總代價屬公平合理，並符合本公司及股東的整體利

益。

於估值日後及直至本公告日期止，目標集團繼續按日常及一般程序經營其業務。除不可預

見情況外，根據當前可得資料，本公司並不知悉目標集團的估值於估值日至該公告日期止

期間有任何重大不利變動。

承董事會命

譚仔國際有限公司

董事會主席兼行政總裁

劉達民

香港，二零二四年十二月四日

於本公告日期，執行董事為劉達民先生、陳萍女士及楊少昌先生，非執行董事為杉山孝史先生、冨谷武史先

生及染谷則史先生，及獨立非執行董事為李國明先生、盧國榮先生及楊耀强先生。
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