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本集團的歷史及發展

我們是湖南省一家有著逾40年經營歷史的總承包建築集團。根據弗若斯特沙利文

報告，我們是(i)就2021年的建築收入而言，於2021年，在湖南省3,438家非國有建築企業

中的十大非國有建築企業之一，市場份額約為0.2%；及(ii)就2021年的建築收入而言，於

2021年，在湖南省302家擁有總承包壹級資質的非國有建築企業中排名第五的非國有建

築企業，市場份額約0.4%。於2021年，湖南省在中國建築行業的市場份額約為4.5%。

我們的主要經營附屬公司中天建設於1979年初始由株洲市革命委員會（後稱株洲市

人民政府）成立為集體所有制企業。自中天建設於2004年4月改制為有限責任公司以來，

中天建設的若干僱員（包括董事及高級管理層成員）及前僱員已成為其最終股東。根據

弗若斯特沙利文報告，對於自集體所有制企業改制為有限責任公司的公司來說，其大

量僱員（包括董事及高級管理層成員）及前僱員成為彼等股東較為常見。

通過多年努力，本集團已戰略性地拓展於中國市場的業務，並且於最後可行日期，

我們已成立24家分公司，分別位於湖南省、海南省、湖北省、廣東省及福建省。為了應

付我們的業務擴張以及為了抓住商機，於2004年4月成立凱大設備，旨在從事建築起重

設備安裝、工程機械、架管及扣件翻新及租賃業務，而於2006年3月成立中天建築，旨

在從事建築項目分包。為了開拓資本市場，自2017年5月至2019年1月，中天建設的股份

在新三板掛牌。

中天建設於2018年10月首次獲湖南省科學技術廳、湖南省財政廳及國家稅務局湖南

省稅務局認定為高新技術企業。
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迄今為止本集團發展過程中的主要里程碑載列如下：

年度 事件

1979年 ‧ 中天建設（成立時的名稱為株洲市住宅建築公司）於中國成立，為一間集

體所有制企業，從事施工承包業務。

1996年 ‧ 中天建設被住建部評為工業與民用建築工程施工壹級企業資質。

2002年 ‧ 中天建設被住建部評為房屋建築工程施工總承包壹級資質。

2004年 ‧ 中天建設改制為有限責任公司。

2005年 ‧ 本集團承接的株洲鑽石工業園工程項目獲2005年度國家優質工程銀質獎。

2011年 ‧ 中天建設被住建部評為市政公用工程施工總承包壹級、鋼結構工程專業

承包壹級、地基與基礎工程專業承包壹級及建築裝修裝飾工程專業承包

壹級。

2016年 ‧ 中天建設與株洲恒基資產管理有限責任公司（「恒基資產管理」）合併。

2017年 ‧ 中天建設股份於新三板掛牌。

‧ 本集團開始與湖南設計院及杭蕭科技在EPC模式下合作開發住宅物業裝

配式鋼結構建築體系。

2018年 ‧ 中天建設首次獲湖南省科學技術廳、湖南省財政廳及國家稅務局湖南省

稅務局認定為高新技術企業。
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2019年 ‧ 本集團繼續致力於研發樓宇施工、市政工程及綠色建築技術。

2021年 ‧ 中天建設作為總承包商於2021財年完成朗廷 • 覽江工程的建設，於2020

年4月，該項目獲株洲市建築業協會認定為株洲最高的在建建築且完工

後將成為株洲最高的樓宇。

‧ 我們的中天 • 麓台項目被湖南住建廳指定為湖南省首批綠色建築試點項

目。

‧ 我們的中天杭蕭鋼構裝配式建築基地（一期）工程和科研樓榮獲湖南省鋼

結構綠色建築行業協會頒發的湖南省鋼結構金獎。

我們的主要附屬公司

中天建設

於1979年3月1日，中天建設在中國成立為集體所有制企業，名稱為株洲市住宅建築

公司，從事施工承包業務。於2004年4月，中天建設改制為有限責任公司並更名為湖南

中天建設有限公司，註冊資本為人民幣50.1百萬元。在完成上述有限責任公司改制後，

中天建設由以下權益持有人擁有：

權益持有人名稱 出資額 股權概約百分比   

人民幣元

湖南中天建設有限公司職工持股會（後稱為湖南中天建設集團有限

公司工會委員會（「工會委員會」））. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,455,700 96.72%

楊先生（董事會主席）  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 212,338 0.42%

許忠光先生（集采商貿及杭蕭材料的董事）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124,008  0.25%

十名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）  . . . . . . . . . . 1,307,954 2.61%  

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,100,000 100.00%
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於2010年12月15日，中天控股以總代價約人民幣30.1百萬元從工會委員會、楊先生、

許忠光先生及11名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）手中收購中天建

設合共60.00%的股權。

隨後於2011年3月至2015年12月期間，中天建設經過一系列增資及股權轉讓，其註

冊資本增至人民幣110.0百萬元。於2015年12月3日，中天控股及工會委員會分別持有中

天建設約74.12%及11.00%的股權，九名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的

個人合共持有其約6.79%的股權及14名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）

合共持有其約8.09%的股權。

於2015年11月29日，工會委員會成員決議以工會委員會持有的中天建設注資成立中

天惟精、中天惟一及中天共贏。有關注資已於2015年12月29日經株洲工商行政管理局登

記。有關增資完成後，中天惟精、中天惟一及中天共贏分別持有中天建設約3.98%、3.93%

及3.10%的股權。

根據日期為2016年1月20日的合併協議，中天建設與恒基資產管理合併。於該合併

前，恒基資產管理由中天控股、甘映華女士（楊先生之配偶）、楊中華女士（陳先生之配

偶及楊先生之姐妹）分別持有約85.77%、2.80%、0.34%的股權及15名獨立第三方合共持

有約11.09%的股權。於重要時期，恒基資產管理從事房產租賃業務。於上述合併後，中

天建設的註冊資本增至人民幣118.7百萬元。有關增資及合併已於2016年3月31日經株洲

工商行政管理局登記。
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2016年6月，中天建設由有限責任公司改制為股份有限公司，註冊資本人民幣118.7

百萬元，分為118,700,000股每股人民幣1元的股份。相關改制已於2016年6月29日經株洲

工商行政管理局登記。改制後，中天建設由以下股東擁有：

股東名稱 股份數目 股權概約百分比   

中天控股  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,992,326 74.97%

中天惟精  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,375,714 3.69%

中天惟一  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,319,798 3.64%

中天共贏  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,409,380 2.87%

十名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人  . . . . . . . . 8,330,639 7.02%

25名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）. . . . . . . . . . . 9,272,143 7.81%  

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,700,000 100.00%
  

自2017年5月16日至2019年1月20日期間，中天建設的股份於新三板掛牌（證券代碼：

871407）。於2019年1月21日，中天建設股份自新三板摘牌。有關進一步詳情，請參閱本

節「新三板掛牌及終止掛牌」一段。中天建設股份於新三板掛牌期間，其股份並無發生

任何交易。

有關中天建設根據重組採取的重組步驟詳情，請參閱本節「重組」一段。

凱大設備

凱大設備（前稱為株洲凱大物資設備租賃有限公司）於2004年4月28日在中國成立為

有限責任公司，其註冊資本為人民幣600,000元。凱大設備從事建築起重設備安裝、工

程機械、架管及扣件翻新及租賃業務。於成立時，凱大設備由中天建設擁有約33.33%的

股權，由閔先生擁有約1.13%的股權，由包括我們的員工及前僱員在內的27名獨立第三

方人士合共擁有約65.54%的股權。儘管凱大設備成立時中天建設僅擁有其約33.33%股權，
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但由於凱大設備的董事為中天建設的僱員，中天建設於凱大設備的財務及經營政策有

控制權，並有權指示其相關活動及自其活動取得重大經濟利益，中天建設自其成立以

來一直控制凱大設備的董事會。

於2005年4月至2016年6月期間進行多次增資及股權轉讓後，凱大設備由中天建設擁

有約42.45%的股權以及由19名個人擁有約57.55%的股權，其中包括三名身為本集團董事

或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人合共擁有15.53%的股權及16名身為獨立第三方

的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共擁有約42.02%的股權。於2017年12月14日，凱大

設備的權益持有人決議將凱大設備的註冊資本從人民幣3.0百萬元增至人民幣4.5百萬元，

以及中天建設、身為凱大設備董事的兩名個人及八名獨立第三方人士（包括我們的僱員

及前僱員）認繳額外註冊資本人民幣1.5百萬元。增資已於2018年2月1日經株洲工商行政

管理局登記，於該等增資後，凱大設備由中天建設擁有其約50.09%的股權及21名個人合

共擁有約49.91%的股權，該等個人包括四名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯

繫人並合共擁有約13.58%股權的個人以及17名作為獨立第三方（包括我們的僱員及前僱員）

並合共擁有約36.33%股權的個人。

於2019年1月7日，凱大設備的權益持有人決議將凱大設備的註冊資本增至人民幣

5.0百萬元。相關增資已於2019年3月15日經株洲工商行政管理局登記。於有關增資及後

續股權轉讓完成後，凱大設備由中天建設擁有約50.09%的股權及23名個人合共擁有約

49.91%的股權，該等個人包括五名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人並合

共擁有約16.98%股權的個人以及18名作為獨立第三方（包括我們的僱員及前僱員）並擁

有約32.93%股權的個人。

於2020年3月23日，凱大設備的權益持有人決議將其註冊資本增至人民幣6.5百萬元。

增資已於2020年4月21日經株洲市場監管局登記，於該等增資以及凱大設備的一名董事

與三名作為獨立第三方的個人權益持有人之間於2020年6月進行的後續股權轉讓後，凱

大設備由中天建設擁有約56.99%的股權及23名個人合共擁有約43.01%的股權，該等個人

包括五名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人並合共擁有約16.40%股權的個

人以及18名作為獨立第三方（包括我們的僱員及前僱員）並合共擁有約26.61%股權的個人。
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中天建築

中天建築（前稱為株洲永安建設勞務分包有限公司及株洲永安建設勞務有限公司）

於2006年3月13日在中國成立為有限責任公司，註冊資本為人民幣500,000元。中天建築

主要從事施工項目分包。於成立時，中天建築由中天建設及湖南中天建設有限公司工

會分別擁有70.00%及30.00%的股權。

緊接往績記錄期間之前，中天建築的註冊資本為人民幣1.0百萬元，由中天建設擁

有52.00%的股權及三名個人合共擁有48.00%的股權，該等個人包括兩名為本集團董事或

高級管理層成員或彼等聯繫人並合共擁有38.00%股權的個人以及本集團一名擁有10.00%

股權的前僱員。於2019年5月17日，中天建築的權益持有人決議將中天建築的註冊資本

增加至人民幣5.0百萬元。增資已於2019年6月6日經株洲市場監管局登記，於該等增資

完成後，中天建築由中天建設擁有61.40%的股權及八名個人合共擁有38.60%的股權，該

等個人包括五名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人並擁有33.40%股權的個

人以及三名作為獨立第三方（包括我們的僱員及前僱員）並合共擁有5.20%股權的個人。

中天鋼構建設

中天鋼構建設於2021年10月22日在中國成立為有限公司，註冊資本人民幣35,000,000

元，於最後可行日期仍未繳付。其從事鋼結構建設業務。自成立起，中天鋼構建設由

中天建設全資擁有。

出售杭蕭科技的權益

杭蕭科技於2017年9月19日在中國成立，從事鋼結構的設計與製造。自2017年9月19

日至2019年3月1日，其股權的63.00%由中天建設持有。於2019年3月1日，中天建設與中

天控股訂立股權轉讓協議，據此中天建設以人民幣75.6百萬元的代價向中天控股轉讓杭

蕭科技75,600,000股股份（佔杭蕭科技股份的63.00%）。該代價乃經參考杭蕭科技的註冊



歷史、發展及重組

–  155  –

資本釐定。中天控股已於2019年3月5日結算代價且轉讓已於2019年3月5日完成。相關轉

讓已合法妥善完成並結清。於轉讓完成後，本集團不再持有杭蕭科技的任何股份。

杭蕭科技成立背景

杭蕭科技由三名創始股東共同創立，於成立後，由(i)中天建設持有其63.00%的股權；

(ii)株洲金科建設投資經營集團有限公司（「株洲金科」）（一家主要從事基礎設施工程及房

地產項目的國有企業）持有24.50%的股權；及(iii)杭蕭鋼構（一家於上海證券交易所上市

的公司，主要從事鋼結構產品的設計、製造及安裝）持有12.50%的股權。董事確認，株

洲金科和杭蕭鋼構為獨立第三方，除於杭蕭科技的投資外，過去或現時均與杭蕭科技

的其他股東、本集團、股東、董事或彼等各自的任何聯繫人並無任何關係。

杭蕭科技成立之時，中天建設已經營超過40年且中天建設的股份已在新三板掛牌

上市。我們認為中天建設於中國南方建築行業享有盛譽且中天建設股份在新三板掛牌

上市會促進與另外兩名創始股東（分別為一家國有企業及一家在上海證券交易所上市的

公司）的談判進程。我們亦認為杭蕭科技當時股東之間合作可能有助於杭蕭科技的發展，

此乃由於彼等可於不同方面對杭蕭科技的發展作出貢獻。具體而言：(i)中天建設可貢

獻其在建築業和金融資源方面的專業知識，且其在建築業的悠久歷史有助於杭蕭科技

吸引合作機會；(ii)株洲金科乃為一家國有企業，有助於杭蕭科技獲得政府對其發展的

支持；及(iii)杭蕭鋼構負責為杭蕭科技的業務運營及發展提供技術及專業知識。

根據杭蕭科技的三名創始股東與彼此簽訂的創始人協議，杭蕭科技將設立七名董

事且中天建設、株洲金科及杭蕭鋼構分別有權任命杭蕭科技董事會的三名、兩名及一

名董事，且一名董事應由中天建設、株洲金科及杭蕭鋼構共同任命，因此，儘管中天
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建設持有杭蕭科技63%的股權，其對杭蕭科技的業務、財務及運營政策並無主要控制權。

於重要時期，概無杭蕭科技的股東對杭蕭科技的董事會及業務運營管理有主要控制權。

董事確認，於往績記錄期間及直至最後可行日期，杭蕭科技未發生任何重大不合

規事件、索賠、訴訟或法律程序（無論實際或潛在）。

緊接出售我們於杭蕭科技的權益前，杭蕭科技的管理層情況

緊接將我們於杭蕭科技的權益出售予中天控股前，由於杭蕭科技依然處於初期發

展階段，杭蕭科技的管理層團隊包括其董事及一名總經理，相關詳情載列如下：

(i) (a) 中天建設委任的三名董事，即(1)董事長兼執行董事楊先生；(2)執行董事及

行政總裁劉先生；及(3)譚學文先生（擔任中天建設的前董事及副總經理，

分別於2019年7月及2019年1月辭去有關職位，上市時為獨立第三方）。有關

彼等於我們股東及附屬公司的權益詳情，請參閱「歷史、發展及重組 — 企

業架構 — 緊隨重組及首次公開發售前投資後但於資本化發行及全球發售

前本集團的企業架構」一節。楊先生、劉先生及譚學文先生均確認彼等過

去或現時均與株洲金科、杭蕭鋼構或彼等任何附屬公司、股東、董事或高

級管理層或彼等各自的任何聯繫人並無任何關係（包括業務、僱傭、親屬、

信託或融資關係）；

(b) 除曾擔任杭蕭科技的董事外，譚學文先生亦曾擔任杭蕭科技的總經理並負

責杭蕭科技運營及財務事宜的整體管理。譚學文先生亦為杭蕭科技的董事

及總經理，需向董事會匯報且其有關杭蕭科技的業務運營與發展的決定須

董事會批准。如上文所述，其確認其與株洲金科、杭蕭鋼構或彼等任何附
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屬公司、股東、董事或高級管理層或彼等各自的聯繫人並無任何過往或現

存的關係（包括業務、僱傭、親屬、信託或財務關係）；

(ii) 株洲金科委任的兩名董事，即(1)袁洪武先生（株洲金科董事長）；及(2)許兵榮先

生（株洲金科副總經理）。袁洪武先生及許兵榮先生均確認彼等過去或現時均

與中天建設、杭蕭鋼構或彼等任何附屬公司、股東、董事或高級管理層或彼等

各自的任何聯繫人並無任何關係（包括業務、僱傭、親屬、信託或融資關係）；

(iii) 杭蕭鋼構委任的一名董事，即姚劍峰先生（杭蕭鋼構附屬公司的首席工程師）。

姚劍峰先生確認彼過去或現時均與中天建設、株洲金科或彼等任何附屬公司、

股東、董事或高級管理層或彼等各自的任何聯繫人並無任何關係（包括業務、

僱傭、親屬、信託或融資關係）；及

(iv) 中天建設、杭蕭鋼構及株洲金科共同委任的一名董事，即王青娥女士（中南大

學土木工程學院副教授，一直從事工程項目管理有關的研究）。杭蕭科技通過

公開招聘聘用王青娥女士同時杭蕭科技當時股東共同委聘其為杭蕭科技獨立

董事。作為一名獨立董事，彼負責向杭蕭科技的董事會提供獨立建議（包括行

業知識）且並無於杭蕭科技擔任任何執行角色。王青娥女士確認彼過去或現時

均與中天建設、株洲金科及杭蕭鋼構或彼等任何附屬公司、股東、董事或高級

管理層或彼等各自的任何聯繫人並無任何關係（包括業務、僱傭、親屬、信託

或融資關係）。此外，杭蕭科技當時股東之間並無就王青娥女士於杭蕭科技董

事會會議上行使投票權之方式訂立任何協議或安排。
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在我們為籌備重組於2019年3月出售我們於杭蕭科技的權益後，我們的執行董事兼

行政總裁劉先生於2020年2月不再擔任杭蕭科技的董事，以便其能夠將注意力集中在

本集團的業務。此外，中天控股於2019年3月收購我們於杭蕭科技的權益及杭蕭科技於

2020年7月增資後，杭蕭科技由中天控股擁有約68.29%、株洲金科擁有21.00%及杭蕭鋼

構擁有10.71%。

杭蕭科技的財務資料

杭蕭科技的財務資料概述如下：

於12月31日 

2017年 2018年  

人民幣千元 人民幣千元

流動資產  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,852 17,456

非流動資產  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,075 102,324

流動負債  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3) (593)

非流動負債  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —  

資產淨值  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,924 119,187  

截至12月31日止年度 

2017年 2018年  

人民幣千元 人民幣千元

收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 1,019

年內虧損  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (76) (737)

其他全面收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

全面收益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (76) (737)  

杭蕭科技於截至2017年12月31日止年度以及2018財年、2019財年、2020財年、2021財

年及2022年前三季度分別擁有零、1名、12名、18名、26名及22名客戶（包括中天建設），

且對本集團的銷售額分別約佔杭蕭科技2019財年、2020財年、2021財年及2022年前三季

度總收入的51.6%、22.1%、39.0%及45.6%。
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出售我們於杭蕭科技權益的理由

於2019年初準備進行重組時，我們重新評估了企業架構及對杭蕭科技的投資。考慮

到若干因素（包括以下各項），我們決定出售我們於杭蕭科技的權益：

(i) 本集團的業務與杭蕭科技劃分明確，且本集團與杭蕭科技處於不同發展階段 

— 本集團主要從事施工承包業務，而杭蕭科技主要從事建築原材料的生產，

屬於建築行業價值鏈的上游端。本集團與杭蕭科技從事不同的主營業務，具有

不同的業務模式、戰略及風險狀況。我們認為，本集團與杭蕭科技的目標客戶

及供應商以及行業名稱均不同。此外，我們是一家有著逾40年經營歷史的總承

包建築集團，而杭蕭科技才剛於2017年9月成立，仍處於發展初期。因此，本

集團與杭蕭科技的業務均將適合具有不同風險偏好的不同未來投資者；

(ii) 我們擬專注於工程承包的主營業務—本集團打算將資源投入工程承包業務主

營業務的發展及擴張，我們於主營業務擁有往績記錄，且將為其撥用全球發售

所得款項。此外，將杭蕭科技權益從本集團剝離亦能令本集團及管理層團隊集

中資源及精力，發展並實現核心業務的全部潛力；

(iii) 對杭蕭科技並無主要控制權  — 如上文「緊接出售我們於杭蕭科技的權益前，杭

蕭科技的管理層情況」一段所披露，本集團對杭蕭科技的董事會及管理層並無

主要控制權；

(iv) 杭蕭科技將不是我們的主要投資或其業務將不會成為我們的主要收入來源—

杭蕭科技成立之時，我們預期杭蕭科技的業務將不會成為我們的主要投資或

其業務將不會成為我們的主要收入來源，乃因為我們的收入主要來自我們的

施工承包業務，而且我們計劃於上市後繼續以施工承包業務作為主要業務；

及
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(v) 杭蕭科技並非本集團裝配式鋼結構產品的唯一供應商  — 儘管杭蕭科技為本集

團的裝配式鋼結構產品供應商，除EPC三方框架協議下的進行的項目外，杭蕭

科技並非裝配式鋼結構產品的獨家供應商，有關詳情載於本招股章程「業務—

我們的業務運營—承包模式」一節。基於於往績記錄期間從經批准供應商名單

及其他供應商獲得的報價，我們擁有裝配式鋼結構產品的替代供應商。出售我

們於杭蕭科技的權益將不會對我們的經營造成不利影響。關於我們獨立於杭

蕭科技的詳情，請參閱本招股章程「與控股股東的關係 — 獨立於控股股東及中

天控股」一節。

我們將我們於杭蕭科技的權益出售予中天控股而非獨立第三方，主要原因如下：

(i) 株洲金科及杭蕭鋼構未與中天建設達成協議：將我們於杭蕭科技的權益出售

予獨立第三方，但同意將我們於杭蕭科技的權益出售予中天控股，因為彼等與

中天控股的股東及管理層熟絡，且彼等認為將我們於杭蕭科技的權益轉讓予

中天控股可減少股東變動對杭蕭科技運營的影響；及

(ii) 由於杭蕭科技僅是一家處於發展初期的民營公司，故亦難以找到任何願以不

少於人民幣75.6百萬元的代價收購我們於杭蕭科技的權益且具備建築業投資經

驗的獨立第三方。

新三板掛牌及終止掛牌

於2017年5月16日，中天建設的118,700,000股股份（即中天建設當時的全部已發行股

份）在新三板掛牌（證券代碼：871407）。於2018年12月26日，中天建設的股東在股東大

會上以多數票決議自願終止其股份於新三板掛牌（「新三板終止掛牌」）。於2019年1月18

日，全國中小企業股份轉讓系統有限責任公司（「新三板公司」）批准新三板終止掛牌。

於2019年1月21日，中天建設的股票終止在新三板掛牌。



歷史、發展及重組

–  161  –

新三板終止掛牌的理由

新三板終止掛牌是中天建設董事根據行業前景及其業務發展規劃作出的商業戰略

決策。此外，董事認為，新三板終止掛牌基於以下理由，將對我們及股東整體有利：

(i) 新三板是中國僅向合資格投資者開放的市場。此外，新三板採用做市、協議轉

讓或投資者競價轉讓交易機制，而非連續競價交易機制，而這對投資者發現及

訂單執行造成極大限制。新三板的性質及其低交易量或會使其難以(a)識別及確

立中天建設的公平值以反映中天建設有別於其競爭者的競爭優勢；(b)以股權

或債權的方式公開籌集資金，以持續支撐我們的業務增長；及(c)執行股東進行

的大量市場出售，以變現價值；

(ii) 中天建設股份於新三板掛牌期間，並無新增股東，亦無任何股份交易；

(iii) 相較而言，聯交所作為國際金融市場的主要參與者，可為我們提供直接進入國

際資本市場的機會、增強我們的籌資能力和渠道，並擴大我們的股東基礎。因

此，上市將為我們提供可靠的資金來源，支持我們的業務增長；

(iv) 由於在聯交所上市的股份的流通性普遍高於新三板，能夠提供更好的機會變

現於本集團的權益。上市亦可讓本公司設計更具吸引力的股份激勵計劃（包括

購股權計劃），相關計劃與本集團業務的表現直接相關，進而有助於我們吸引

和激勵支持我們快速增長所需的人才，並持續提高我們的運營效率；及

(v) 上市將進一步提升我們的企業形象，從而提升我們吸引新客戶、業務夥伴及戰

略投資者，以及為本集團業務招聘、激勵及挽留主要管理人員的能力。
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據我們的中國法律顧問告知，根據有關新三板及中國證監會官方網站的研究資料，

及經本公司確認，中天建設在所有重大方面遵守規管新三板的相關規則，中天建設、

其附屬公司及其當時的全體董事或高級管理層在其股份於新三板掛牌直至新三板終止

掛牌期間，並無受到相關監管機構的任何調查或紀律處分。因此，董事確認(i)就中天建

設股份此前於新三板掛牌而言，概無任何可能對本公司的上市資格產生重大不利影響

的事項；及(ii)概無任何有關中天建設股份此前於新三板掛牌的事項須提請潛在投資者

或香港監管機構垂注。根據我們中國法律顧問的意見及獨家保薦人的盡職調查工作，

獨家保薦人同意上述董事的意見。有關尋求在聯交所上市的理由，請參閱本招股章程「未

來計劃及所得款項用途 — 上市理由」一節。

重組

為籌備上市，本集團執行下列重組程序以確立我們的企業架構：

分立

於2019年5月8日，中天建設的股東決議進行分立，據此，中天建設分拆為兩家公

司，即中天建設及普惠商業。於2019年5月10日，根據相關中國法律，中天建設於株洲

晚報就分立事宜發佈公告。分立後，普惠商業於2019年6月28日成立，賬面淨值為人民

幣57.10百萬元的資產從中天建設劃至普惠商業，包括投資物業約人民幣39.4百萬元、物

業、廠房及設備約人民幣13.7百萬元及預付款約人民幣4.0百萬元。

物業租賃並非我們的主要業務。於分立前，中天建設通過將分佈在不同地點的物

業租予不同的租戶，以獲得租金收入。於2019財年，該等租金收入約為人民幣1.3百萬元，

佔同年總收入及其他收入的0.1%。該等租金收入對我們的收入貢獻較少，且並非我們

的主要收入來源。為了使我們能夠專注於作為我們主要業務的施工承包業務，而非物

業租賃，董事決定通過分立將53處物業從本集團轉讓。然而，我們仍在申請相關所有
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權文件的寧波物業根據分立不轉出本集團。有關寧波物業詳情以及分立後保留於本集

團的原因，請參閱本招股章程「財務資料 — 選定綜合財務狀況表項目的討論 — 投資物業」

一節。有關因分立而轉移的資產明細之詳情，請參閱本招股章程「財務資料 — 呈列基準」

一節。

於分立之前，我們亦擁有及使用六處用作辦公室的物業，並且我們於分立後從普

惠商業回租該等物業。有關該等物業及租賃協議的詳情，請參閱本招股章程「關連交易 

— 於上市前訂立否則將構成關連交易的交易」一節。董事認為，該等六處物業應轉出本

集團，因為隨著我們業務的擴展，租賃物業將在擴大辦公室方面賦予我們有更大的靈

活性。

鑒於中天建設將物業轉讓予其他公司將產生大量稅額，包括土地增值稅及增值稅，

董事認為，相比中天建設向其他公司轉讓物業而產生稅收，進行分立將是在商業上更

合理的做法。

分立已於2019年7月2日經株洲市場監管局登記。於緊隨分立後，中天建設的註冊資

本由人民幣118.7百萬元減至人民幣61.6百萬元，且中天建設由以下股東擁有：

股東名稱 股份數目 股權概約百分比   

中天控股  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,183,060 74.97%

中天惟精  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,270,822 3.69%

中天惟一  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,241,809 3.64%

中天共贏  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,769,337 2.87%

十名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人  . . . . . . . . 4,323,211 7.02%

25名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）. . . . . . . . . . . 4,811,761 7.81%  

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,600,000 100.00%
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緊隨分立後，普惠商業的註冊資本為人民幣57.1百萬元，其股東與中天建設相同且

彼等各自的持股在重要時期與在中天建設的持股相稱。有關我們獨立於普惠商業的詳情，

請參閱本招股章程「與控股股東的關係 — 獨立於控股股東及中天控股」一節。

中天建設全體股東收購集采商貿所有股權

2018年7月9日，集采商貿於中國成立為有限責任公司。其註冊資本為人民幣100,000

元且已悉數繳足。於成立日期，集采商貿的股權由曾權先生（中天建築董事）及胡洪澤

先生（本集團僱員）分別持有60.00%及40.00%。其從事投資控股業務。

根據日期為2019年7月17日的股權轉讓協議，作為重組的部分，中天建設當時的全

體股東根據集采商貿的註冊資本金額，以總代價人民幣100,000元收購集采商貿的所有

股權。相關轉讓已於2019年7月22日經株洲工商行政管理局登記。於轉讓完成後，集采

商貿由以下權益持有人擁有：

權益持有人名稱 出資額 股權概約百分比   

人民幣元

中天控股  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,973 74.97%

中天惟精  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,686 3.69%

中天惟一  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,639 3.64%

中天共贏  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,872 2.87%

十名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人  . . . . . . . . 7,019 7.02%

25名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）. . . . . . . . . . . 7,811 7.81%  

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,000 100.00%
  

杭蕭材料成立

2019年7月31日，杭蕭材料於中國成立為有限責任公司。其註冊資本為人民幣1百萬

元且已悉數繳足。於成立日期，杭蕭材料由集采商貿全資擁有。其從事投資控股業務。
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杭蕭材料對中天建設註冊資本注資

於2019年7月8日，中天建設股東議決將中天建設的註冊資本從人民幣61.6百萬元減

至人民幣5.0百萬元。減少的資本記入中天建設的資本公積。相關減資已於2019年8月26

日經株洲市場監管局登記。

2019年8月28日，中天建設的註冊資本增加至人民幣61.6百萬元，已繳足資本人民幣

5.0百萬元，而剩餘人民幣56.6百萬元將由杭蕭材料注資。相關注資已於2019年8月29日

經株洲市場監管局登記。

增資完成後，中天建設由以下股東擁有：

股東名稱 股份數目 概約股權百分比   

杭蕭材料  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,600,000 91.88%

中天控股  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,748,625 6.09%

中天惟精  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 184,320 0.30%

中天惟一  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181,965 0.30%

中天共贏  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143,615 0.23%

十名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人  . . . . . . . . 350,910 0.57%

25名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）. . . . . . . . . . . 390,565 0.63%  

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,600,000 100.00%
  

杭蕭材料收購中天建設約7.62%股權

根據日期為2019年12月5日的股份轉讓協議，中天建設的董事、監事及高級管理層，

即楊先生、梅祖倩女士、劉先生、張偉輝女士、楊海軍先生、陳先生、沈先生、陳培潤

先生及閔先生將其於中天建設的合共99,287股股份（約佔中天建設股權的0.16%且為彼等

當時於中天建設持股總數的25%）轉讓予杭蕭材料，總代價為人民幣124,108.75元。根據

中國公司法，股份有限公司的董事、監事及高級管理層成員每年的股權轉讓不得超過

彼等當時於公司持股的25%。因此，重組後並於上市時，中天建設的董事、監事及高級
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管理層將繼續持有中天建設合共約0.50%的股權。根據同日訂立的股份轉讓協議，中天

建設的全體其他股東將其於中天建設的合共4,592,403股股份（約佔中天建設股權的7.46%

且為該等中天建設股東所持有的全部股份）轉讓予杭蕭材料，總代價為人民幣5,740,503.75

元。相關轉讓已於2019年12月18日經株洲市場監管局登記。股份轉讓完成後，中天建

設約由杭蕭材料持有99.50％、楊先生持有0.17％、梅祖倩女士持有0.10％、劉先生持有

0.06％、張偉輝女士持有0.05％、楊海軍先生持有0.04％、陳先生持有0.03％、沈先生持有

0.02％、陳培潤先生持有0.02％及閔先生持有0.01％。

我們的首次公開發售前投資者認購集采商貿註冊資本

於2020年3月9日，我們的首次公開發售前投資者楊淑芬女士與集采商貿及集采商貿

當時的全體權益持有人簽署增資協議，據此，集采商貿將註冊資本從人民幣100,000元

增至人民幣101,100元，而楊淑芬女士則以相當於人民幣2,385,014.50元的港元代價認購

集采商貿額外人民幣1,100元的註冊資本，約佔集采商貿股權的1.09%。該代價經訂約方

公平磋商並在考慮集采商貿於2019年10月31日的股權權益估值人民幣216,819,500元（該

估值由獨立第三方估值師編製）後釐定。相關認購已於2020年3月12日經株洲市場監管局

登記。上述增資及認購完成後，集采商貿的股權分別約由中天控股持有74.16%、中天惟

精持有3.65%、中天惟一持有3.60%、中天共贏持有2.84%、楊淑芬女士持有1.09%、十名

為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人合共持有6.94%及25名作為獨立第

三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共持有7.72%。有關首次公開發售前投資的詳

情，請參閱本節「首次公開發售前投資」一段。緊隨我們首次公開發售前投資者完成相

關認購後，集采商貿由一家內資公司轉為外商投資企業。
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13間海外控股公司註冊成立

中天控股為股份有限公司，中天惟精、中天惟一及中天共贏三間公司則為有限合

夥公司。作為重組的一部分，於2020年3月23日，中天控股、中天惟精、中天惟一和中

天共贏的原始股東或合夥人分別於英屬維爾京群島註冊成立有限公司ZT (A)、ZT (B)、

ZT (C)和ZT (D)，作為彼等之投資工具，彼等的股權與彼等於中天控股、中天惟精、中

天惟一和中天共贏的原始股權或合夥權益（約整）成正比。於2020年3月23日，身為本集

團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人之中天建設個人股東於英屬維爾京群島註冊

成立有限公司ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)及ZT (L)，作為彼

等之投資工具。ZT (M)亦由身為獨立第三方（包括我們的僱員及前僱員）的其他個人股

東於2020年3月23日於英屬維爾京群島成立為有限公司，作為其投資工具。有關上述13

間投資工具的股權，請參閱本節「ZT (A)、ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT 

(G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)及ZT (M)的個人股東」一段。

本公司註冊成立

本公司於2020年3月27日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限責任公司。於本公司註

冊成立日期，本公司的法定股本為380,000港元，分為38,000,000股每股面值0.01港元的普

通股。

於本公司註冊成立日期，本公司向一名初始認購人（獨立第三方）配發及發行一股

列作繳足的認購人股份。同日，代名認購人（作為轉讓方）以ZT (A)為受益人（作為承讓方）

簽立轉讓文據，據此，代名認購人以0.01港元的代價向ZT (A)轉讓一股認購人股份（相當

於本公司當時的全部已發行股本）。

同日，本公司分別向ZT (A)、ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT 

(H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L) 及 ZT (M)配發及發行74,972股、3,686股、3,639股、

2,872股、3,697股、948股、748股、497股、369股、279股、228股、253股及7,811股列作繳

足的股份。於此次配發後，本公司分別約由ZT (A)持有74.97%、ZT (B)持有3.69%、ZT (C)

持有3.64%、ZT (D)持有2.87%、ZT (E)持有3.70%、ZT (F)持有0.95%、ZT (G)持有0.75%、

ZT (H)持有0.50%、ZT (I)持有0.37%、ZT (J)持有0.28%、ZT (K)持有0.23%、ZT (L)持有0.25%

及ZT (M)持有7.80%。
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Head Sage及中天香港註冊成立及兆麟貿易成立

Head Sage於2019年12月23日在英屬維爾京群島註冊成立有限責任公司。其從事投資

控股業務。Head Sage獲授權發行最多50,000股每股面值1美元的單一類別股份。於2020年

3月30日，Head Sage以每股面值1美元向本公司配發及發行一股入賬列作繳足的股份。

隨後Head Sage的全部已發行股份為本公司全資擁有。

中天香港於2020年4月6日在香港註冊成立為有限責任公司。其從事投資控股業務。

於中天香港註冊成立日期，中天香港向Head Sage配發及發行一股入賬列作繳足的發起

人股份。隨後中天香港的全部已發行股本為Head Sage全資擁有。

兆麟貿易於2020年4月21日在中國成立為外商獨資企業，註冊資本為10.0百萬港元。

其從事投資控股業務。自其成立以來，兆麟貿易的全部股權由中天香港全資擁有。

中天香港收購集采商貿約1.09%股權

根據中天香港與楊淑芬女士訂立的日期為2020年4月9日的股權轉讓協議，中天香港

收購楊淑芬女士持有的集采商貿股權，代價為名義金額人民幣25,201元，並以本公司向

佰卓（國際）配發及發行1,100股入賬列為繳足的股份結清。佰卓（國際）隨後持有本公司

1,100股股份。向佰卓（國際）發行及配發1,100股股份已於2020年4月9日合法妥為完成。

配發完成後，本公司分別由ZT (A)（約74.16%）、ZT (B)（約3.64%）、ZT (C)（約3.60%）、

ZT (D)（約 2.84%）、ZT (E)（約 3.66%）、ZT (F)（約 0.94%）、ZT (G)（約 0.74%）、ZT (H)（約

0.49%）、ZT (I)（約 0.36%）、ZT (J)（約 0.28%）、ZT (K)（約 0.23%）、ZT (L)（約 0.25%）、ZT 

(M)（約7.72%）及佰卓（國際）（約1.09%）持有。
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兆麟貿易收購集采商貿1%股權

兆麟貿易於2020年4月24日與集采商貿及集采商貿當時的全體權益持有人簽訂增資

協議，據此兆麟貿易同意向集采商貿的註冊資本注入人民幣9,898,900元，於最後可行日

期仍未繳足。相關增資已於2020年4月27日經株洲市場監管局登記。增資完成後，集采

商貿由以下權益持有人擁有：

權益持有人名稱 出資額 股權概約百分比   

人民幣元
兆麟貿易  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,898,900 98.99%
中天控股  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,973 0.75%
中天惟精  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,686 0.04%
中天惟一  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,639 0.03%
中天共贏  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,872 0.03%
十名為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人  . . . . . . . . 7,019 0.07%
25名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）. . . . . . . . . . . 7,811 0.08%
中天香港  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,100 0.01%  

合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,000,000 100%
  

根據日期為2020年4月30日的股權轉讓協議，集采商貿全體內資股權益持有人以總

代價人民幣2,202,000元向兆麟貿易轉讓其於集采商貿總計1%的股權。相關轉讓已於2020

年5月8日經株洲市場監管局登記。上述轉讓完成後，集采商貿由兆麟貿易及中天香港

分別擁有約99.99%及0.01%。
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首次公開發售前投資

首次公開發售前投資的詳情，請參閱本節「重組 — 我們的首次公開發售前投資者認

購集采商貿註冊資本」一段。

下表載列首次公開發售前投資的主要條款：

首次公開發售前投資者名稱 楊淑芬女士

協議日期 2020年3月9日

已付代價金額 以相當於人民幣 2,385,014.50元的港元金額（即
2,606,858.12港元）

代價結算日期 2020年4月2日

代價的釐定基準 該代價經訂約方公平磋商並在考慮集采商
貿於 2019年 10月 31日的股東權益估值人民幣
216,819,500元（該估值由獨立第三方估值師編製）
後釐定。

緊隨資本化發行及全球發售完成後
佰卓（國際）持有的股份數目（不計
及超額配股權及根據購股權計劃
可能授出的任何購股權獲行使可
能配發及發行的任何股份）

3,917,000股股份

已付每股股份的實際成本 0.67港元

發售價折讓（根據發售價每股發售股
份1.18港元，即發售價範圍的中位
數）

約43.6%

所得款項用途 本集團自首次公開發售前投資收到的所得款項
用作本集團的一般營運資金且已於最後可行日
期全數使用。
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對本集團的裨益 經計及楊淑芬女士擁有在香港本地證券市場的
工作經歷與經驗，董事認為彼能夠從投資者角
度對本公司作出貢獻並分享其專業經驗。

緊隨重組及首次公開發售前投資完
成後及於資本化發行及全球發售
前於本公司的股權比例

約1.09%

緊隨資本化發行及全球發售完成後
於本公司的股權比例（不計及超額
配股權及根據購股權計劃可能授
出的任何購股權獲行使可能配發
及發行的任何股份）

約0.82%

禁售期 不適用

公眾持股量 楊淑芬女士持有的股份就上市規則第8.24條而
言被視為公眾持股量的一部分，理由為(i)楊淑
芬女士並非本公司或其附屬公司的董事、行政
總裁或主要股東或彼等任何人士的緊密聯繫人
（「非公眾股東」）；(ii)楊淑芬女士購買股份並無
得到非公眾股東的資助；及(iii)楊淑芬女士慣常
並不會就其自身持有股份的表決及處置接受非
公眾股東的指示。

特殊權利 首次公開發售前投資者概無獲授任何特殊權利。
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首次公開發售前投資者的獨立性

楊淑芬女士於2019年第三季度經中天建設的監事張偉輝女士介紹給本集團。自2015

年5月張偉輝女士與楊淑芬女通過一場商業活動認識起，彼等已相識超過五年。楊淑芬

女士為根據證券及期貨條例從事證券交易（第1類受監管活動）的持牌個人並擁有逾十年

的相關工作經驗。楊淑芬女士擁有在香港本地證券市場的工作經歷與經驗，預計彼能

夠從投資者角度將對本公司作出貢獻並分享其專業經驗。考慮到我們業務的前景，楊

淑芬女士使用她的個人資源向本集團投資。就董事作出一切合理查詢後所知、所悉及

所信，楊淑芬女士因看好本集團的前景及潛在增長而投資本集團。據我們的中國法律

顧問告知，作為重組的一部分，楊女士對集采商貿（一家間接持有我們主要經營附屬公

司權益的投資控股公司）進行投資，並將集采商貿由內資公司轉為外商投資企業。除對

本公司投資外，楊淑芬女士過往或現時與本公司、我們的附屬公司、股東、董事或高

級管理層及彼等各自的任何聯繫人概無任何關係（包括但不限於家庭、信託、業務、僱

傭關係）或訂立任何協議、安排或諒解，於最後可行日期，楊淑芬女士為獨立第三方。

由於楊淑芬女士並非本公司的核心關連人士，因此，佰卓（國際）持有的股份將於上市

後計入公眾持股量。

獨家保薦人確認

在審閱首次公開發售前投資的條款後，獨家保薦人已確認首次公開發售前投資符

合（i）聯交所於2012年1月發佈並於2017年3月更新的指引信HKEx-GL29–12（關於首次公開

發售前投資的臨時指引），理由為首次公開發售前投資的代價於就上市首次向聯交所提

交上市申請日期逾28個足日前已悉數結清；及(ii)聯交所於2012年10月發佈並於2013年7

月及2017年3月更新的指引信HKEx-GL43–12（首次公開發售前投資的指引），理由為首次

公開發售前投資者並無獲授特殊權利可以在上市後存續，因而指引信HKEx-GL44–12不

適用於首次公開發售前投資。

資本化發行

待本公司股份溢價賬因根據上市發行股份而錄得進賬後，董事獲授權將本公

司股份溢價賬進賬額中的3,598,989港元資本化，方法是以該筆款項按面值繳足總計
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359,898,900股股份並於緊接上市之前將該等股份按比例（可予約整以避免零碎股份）配發

及發行予截至2023年3月10日名列本公司股東名冊的股東。

企業架構

緊接重組前本集團的企業架構

下列圖表載列緊接重組前本集團的企業架構：

凱大設備
（中國）

中天建築
（中國）

74.97% 3.69% 3.64% 2.87% 14.83% 

49.91% 50.09% 61.40% 38.60% 

中天控股
（中國）

中天惟精
（中國）

中天惟一
（中國）

中天建設
（中國）

中天共贏
（中國）

79 名個人股東 38 名合夥人 37 名合夥人 39 名合夥人
(附註1)

23 名個人
權益持有人
(附註6)

(附註2) (附註3)

八名個人
權益持有人
(附註7)

35 名個人股東
(附註5)(附註4)

附註：

1. 中天控股由79名個人股東持有，其中我們的董事長楊先生持有25.24%，我們的執行董事劉先生
持有6.16%，集采商貿及杭蕭材料董事許忠光先生持有4.90%，楊先生的配偶甘映華女士持有
3.88%，我們的執行董事陳先生持有2.93%，我們的高級管理層成員陳培潤先生持有1.72%，我們
的執行董事沈先生持有1.31%，我們的執行董事閔先生持有1.30%，凱大設備及中天建築董事周
向陽先生持有0.75%，閔先生的配偶楊冰泉女士持有0.37%，凱大設備董事楊勇先生持有0.33%，
我們的高級管理層成員周平先生持有0.15%，及67名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及
前僱員）合共持有50.96%，其中梅祖倩女士持有約9.87%，剩餘66名獨立第三方各持有約0.04%至
4.31%。
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2. 緊接重組前，中天惟精由38名合夥人持有，其中劉先生作為普通合夥人持有13.71%的合夥權益，
及37名有限合夥人持股情況為中天建築董事徐琦先生持有2.28%、凱大設備董事楊勇先生持有1.44%
以及35名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共持有82.57%，其中丁雲祥先生
及萬松濤先生分別持有約6.86%及6.86%，剩餘33名獨立第三方各持有約0.39%至4.57%。

3. 緊接重組前，中天惟一由37名合夥人持有，其中獨立第三方譚學文先生作為普通合夥人持有9.84%

的合夥權益，及36名有限合夥人持股情況為高級管理層成員周平先生持有 2.31%、高級管理層成
員龍必文先生持有4.63%、凱大設備及中天建築董事周向陽先生持有0.60%以及33名作為獨立第
三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共持有82.62%，其中潘水林先生及趙偉先生分別持有
約9.26%及9.26%，剩餘31名獨立第三方各持有約0.45%至4.63%。

4. 緊接重組前，中天共贏由39名合夥人持有，其中獨立第三方張偉輝女士作為普通合夥人持有
11.03%的合夥權益，及38名有限合夥人持股情況為閔先生的配偶楊冰泉女士持有6.86%、中天建
築董事譚紅軍先生持有2.92%以及36名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共持
有79.19%，其中殷階明先生、劉讚軍先生及楊劍先生分別持有約7.47%、5.87%及5.87%，剩餘33

名獨立第三方各持有約0.56%至3.52%。

5. 35名個人股東及其各自持股比例為：董事長楊先生2.88%、執行董事劉先生0.95%、楊先生配偶
甘映華女士0.82%、集采商貿及杭蕭材料董事許忠光先生0.75%、執行董事陳先生0.47%、執行董
事沈先生0.37%、高級管理層成員陳培潤先生0.28%、凱大設備董事吳謙先生0.25%、執行董事閔
先生0.23%、陳先生配偶及楊先生姐妹楊中華女士0.03%以及25名作為獨立第三方的個人（包括我
們的僱員及前僱員）合共持有7.80%（其中各獨立第三方持有不超過約1.60%）。

6. 23名個人權益持有人及其各自持股比例為：凱大設備及中天建築董事周向陽先生6.00%、凱大設
備董事吳謙先生4.24%、凱大設備董事楊勇先生3.00%、凱大設備董事何福元先生2.22%、執行董
事閔先生1.52%，及18名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共約32.93%，其中
劉志洪先生、易永革先生分別持有10.00%及6.00%，其餘16名獨立第三方各持有約0.32%至4.00%，
包括李紅清女士、林麗女士、彭鼎暉先生、沈詩雄先生、譚子烈先生、王定國先生、謝誠明先生、
楊永旺先生、趙淑明女士、周志力先生、晏運芳先生、瞿曉紅女士、周明先生、王朋成先生、吳
志揚先生及陽波先生。

7. 八名個人權益持有人及其各自持股比例為：中天建築董事曾權先生9.00%、中天建築董事譚紅軍
先生7.00%、中天建築董事胡揚先生7.00%、凱大設備及中天建築董事周向陽先生5.40%、中天建
築董事徐琦先生5.00%及三名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共5.20%（其中
各獨立第三方持有1.20%至2.00%），包括易木蘭女士、言庭艷女士及張學理先生。
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緊隨重組及首次公開發售前投資後但於資本化發行及全球發售前本集團的企業 

架構

下列圖表載列緊隨重組及首次公開發售前投資後但於資本化發行及全球發售前本

集團的企業架構：

本公司
（開曼群島）

Head Sage
（英屬維爾京群島）

中天香港
（香港）

兆麟貿易
（中國）

集采商貿
（中國）

杭蕭材料
（中國）

中天建設
（中國）

凱大設備
（中國）

中天建築
（中國）

八名個人權益持有人
（附註2及6）

九名個人股東
（附註2及4）

23名個人權益持有人
（附註2及5）

境外

0.50%

56.99% 38.60%

100%

100%

100%

100%

99.50%

43.01% 61.40%

100%

99.99%
0.01%

境內

楊淑芬女士

ZT (A)
（英屬維爾京群島）

ZT (M)
（英屬維爾京群島）

佰卓（國際）
（英屬維爾京群島）

11家英屬
維爾京群島公司
（附註3）

個人股東
（附註1及2）

79名個人股東
（附註1及2）

1.09%7.72%17.03%74.16%

25名個人股東
（附註1及2）

中天鋼構建設
（中國）
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附註：

1. 有關ZT (A)、ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、
ZT (L)及ZT (M)個人股東的身份及股權，請參閱本節「ZT (A)、ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、
ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)及ZT (M)的個人股東」一段。

2. 該等個人之間並無訂立任何一致行動協議，該等個人均未代表他人於信託安排項下持有該等實
體的權益。

3. 緊隨重組及首次公開發售前投資後但於資本化發行及全球發售前，本公司分別由ZT (B)、ZT (C)、
ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)及ZT (L)擁 有 約 3.64%、3.60%、
2.84%、3.66%、0.94%、0.74%、0.49%、0.36%、0.28%、0.23%及0.25%。該11家英屬維爾京群島公
司合共由123名個人股東擁有，包括17名身為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個
人。ZT (B)、ZT(C)及ZT(D)分別由本集團董事或高級管理層成員或彼等之聯繫人士擁有合共約
17.37%、7.55%及 9.78%。ZT(E)、ZT(F)、ZT(G)、ZT(H)、ZT(I)、ZT(J)、ZT(K)及ZT(L)由 本 集 團 董
事或高級管理層成員或彼等之聯繫人全資擁有。有關進一步詳情，請參閱本節「ZT(A)、ZT(B)、
ZT(C)、ZT(D)、ZT(E)、ZT(F)、ZT(G)、ZT(H)、ZT(I)、ZT(J)、ZT(K)、ZT(L)及ZT(M)的個人股東」。

4. 九名個人股東分別為中天建設的董事、監事及高級管理層成員，其各自持股比例為：董事會主

席楊先生0.17%、中天建設監事梅祖倩女士0.10%、執行董事劉先生0.06%、中天建設監事張偉輝

女士0.05%、中天建設監事楊海軍先生0.04%、執行董事陳先生0.03%、執行董事沈先生0.02%、高

級管理層成員陳培潤先生0.02%及執行董事閔先生0.01%。

5. 23名個人權益持有人及其各自持股比例為：凱大設備董事吳謙先生5.39%、凱大設備及中天建築

董事周向陽先生4.62%、凱大設備董事楊勇先生3.00%、凱大設備董事何福元先生2.22%、我們的

執行董事閔先生1.17%及18名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共26.61%（其

中劉志洪先生持有約7.69%，其餘17名獨立第三方各持有約0.24%至4.62%，分別為易永革先生、

林麗女士、彭鼎暉先生、沈詩雄先生、譚子烈先生、王定國先生、謝誠明先生、楊永旺先生、趙

淑明女士、晏運芳先生、周明先生、王朋成先生、吳志揚先生、陽波先生、潘國輝先生、榮華女

士及周孟南女士）。

6. 八名個人權益持有人及其各自持股比例為：中天建築董事曾權先生9.00%、中天建築董事譚紅軍

先生7.00%、中天建築董事胡揚先生7.00%、凱大設備及中天建築董事周向陽先生5.40%、中天建

築董事徐琦先生5.00%及三名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共5.20%（獨立

第三方各持有1.20%至2.00%，分別為易木蘭女士、言庭艷女士及張學理先生）。
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緊隨重組後及上市時本集團的企業架構

下列圖表載列緊隨資本化發行及全球發售完成後本集團的股權比例及企業架構（不

計及因超額配股權或根據購股權計劃可能授出的任何購股權獲行使而可能發行的本公

司任何股份）：

楊淑芬女士

其他公眾股東
ZT (A)

（英屬維爾京群島）

ZT (M)
（英屬維爾京群島）

本公司
（開曼群島）

Head Sage
（英屬維爾京群島）

中天香港
（香港）

兆麟貿易
（中國）

集采商貿
（中國）

杭蕭材料
（中國）

中天建設
（中國）

凱大設備
（中國）

中天建築
（中國）

佰卓（國際）
（英屬維爾京群島）

八名個人權益持有人
（附註2及7）

九名個人股東
（附註2及5）

23名個人權益持有人
（附註2及6）

11家英屬
維爾京群島公司
（附註3及4） （附註4）

個人股東
（附註1及2）

79名個人股東
（附註1及2）

境外

55.62% 12.77% 5.79% 0.82%

100%

100%

100%

99.99%

100%

99.50%

43.01% 61.40%

100%

56.99% 38.60%

0.50%

0.01%

25.00%

境內

25名個人股東
（附註1及2）

中天鋼構建設
（中國）
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附註：

1. 有關ZT (A)、ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、

ZT (L)及ZT (M)個人股東的身份及股權，請參閱本節「ZT (A)、ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、

ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)及ZT (M)的個人股東」一段。

2. 該等個人之間並無訂立任何一致行動協議，該等個人均未代表他人於信託安排項下持有該等實

體的權益。

3. 緊隨資本化發行及全球發售完成後（並無計及因超額配股權或根據購股權計劃可能授出的任何
購股權獲行使而可能發行的本公司任何股份），本公司分別由ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、
ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)及ZT (L)擁 有 約 2.74%、2.70%、2.13%、2.74%、
0.70%、0.56%、0.37%、0.27%、0.20%、0.17%及 0.19%。該 11家英屬維爾京群島公司合共由 123

名個人股東擁有，包括17名身為本集團董事或高級管理層成員或彼等聯繫人的個人。ZT (B)、
ZT(C)及ZT(D)分別由本集團董事或高級管理層成員或彼等之聯繫人士擁有合共約17.37%、7.55%

及9.78%。ZT(E)、ZT(F)、ZT(G)、ZT(H)、ZT(I)、ZT(J)、ZT(K)及ZT(L)由本集團董事或高級管理層
成員或彼等之聯繫人全資擁有。有關進一步詳情，請參閱本節「ZT(A)、ZT(B)、ZT(C)、ZT(D)、
ZT(E)、ZT(F)、ZT(G)、ZT(H)、ZT(I)、ZT(J)、ZT(K)、ZT(L)及ZT(M)的個人股東」。

4. ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)及ZT (M)

之間並無訂立股東協議，其各自的個人股東之間亦無有關出售我們股份或各英屬維爾京群島公
司股份的安排或限制訂立股東協議。ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、
ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)或ZT (M)於上市後所作出的任何出售我們股份的決定將根據各英
屬維爾京群島公司的董事會進行釐定。

5. 九名個人股東分別為中天建設的董事、監事及高級管理層成員，其各自持股比例為：董事會主
席楊先生0.17%、中天建設監事梅祖倩女士0.10%、執行董事劉先生0.06%、中天建設監事張偉輝
女士0.05%、中天建設監事楊海軍先生0.04%、執行董事陳先生0.03%、執行董事沈先生0.02%、高
級管理層成員陳培潤先生0.02%及執行董事閔先生0.01%。

6. 23名個人權益持有人及其各自持股比例為：凱大設備董事吳謙先生5.39%、凱大設備及中天建築
董事周向陽先生4.62%、凱大設備董事楊勇先生3.00%、凱大設備董事何福元先生2.22%、執行董
事閔先生1.17%及18名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共26.61%（其中劉志
洪先生持有約7.69%，其餘17名獨立第三方各持有約0.24%至4.62%，分別為易永革先生、林麗女
士、彭鼎暉先生、沈詩雄先生、譚子烈先生、王定國先生、謝誠明先生、楊永旺先生、趙淑明女
士、晏運芳先生、周明先生、王朋成先生、吳志揚先生、陽波先生、潘國輝先生、榮華女士及周
孟南女士）。

7. 八名個人權益持有人及其各自持股比例為：中天建築董事曾權先生9.00%、中天建築董事譚紅軍
先生7.00%、中天建築董事胡揚先生7.00%、凱大設備及中天建築董事周向陽先生5.40%、中天建
築董事徐琦先生5.00%及三名作為獨立第三方的個人（包括我們的僱員及前僱員）合共5.20%（獨立

第三方各持有1.20%至2.00%分別為易木蘭女士、言庭艷女士及張學理先生）。
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—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

梅
金
花
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.4

9
—

2.1
7

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—



歷史、發展及重組

–  181  –

受
12
個
月
禁
售
期
限
制
之

個
人
股
東（
附
註

g）
受
六
個
月
禁
售
期
限
制
之
個
人
股
東

 
 

姓
名

與
本
集
團
的
關
係

與
本
集
團
其
他
個
人
股
東
的
關
係

股
權（

%
）

 
ZT

 (A
)

ZT
 (E

)
ZT

 (B
)

ZT
 (C

)
ZT

 (D
)

ZT
 (F

)
ZT

 (G
)

ZT
 (H

)
ZT

 (I
)

ZT
 (J

)
ZT

 (K
)

ZT
 (L

)
ZT

 (M
)

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

劉
志
遠
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

0.4
0

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

趙
鵬
洲
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

0.4
0

—
—

4.6
4

—
—

—
—

—
—

—
—

—

譚
文
軍
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.3

4
—

—
—

1.9
8

—
—

—
—

—
—

—
—

周
建
明
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.3

0
—

—
2.2

0
—

—
—

—
—

—
—

—
—

駱
友
聯
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

0.2
6

—
0.4

9
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

曾
文
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.2

8
—

—
1.2

6
—

—
—

—
—

—
—

—
—

淩
正
文
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.2

5
—

1.0
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

周
存
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

0.2
3

—
1.1

7
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

羅
江
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.2

3
—

—
1.0

2
—

—
—

—
—

—
—

—
—

蔡
國
良
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.2

1
—

0.9
5

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

劉
尚
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方

—
0.2

0
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

黃
太
華
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方

—
0.2

0
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

曾
輝
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

0.1
9

—
—

—
1.2

5
—

—
—

—
—

—
—

—

陳
厚
春
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

7
—

—
1.2

6
—

—
—

—
—

—
—

—
—

袁
新
建
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

7
—

—
0.9

1
—

—
—

—
—

—
—

—
—

王
兵
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.1

7
—

—
0.7

7
—

—
—

—
—

—
—

—
—

余
幸
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

0.1
7

—
1.0

0
—

—
—

—
—

—
—

—
—

易
建
國
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.1

6
—

—
—

0.9
1

—
—

—
—

—
—

—
—

楊
曙
光
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

0.1
6

—
—

0.6
9

—
—

—
—

—
—

—
—

—

黃
永
華
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.1

6
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

趙
麗
萍
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

5
—

0.6
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

伍
榮
華
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

0.1
5

—
—

—
1.4

6
—

—
—

—
—

—
—

—

徐
穗
雄
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

4
—

—
—

1.6
0

—
—

—
—

—
—

—
—

彭
知
鄉
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

4
—

—
—

0.8
0

—
—

—
—

—
—

—
—

譚
愛
林
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

4
—

—
—

0.7
7

—
—

—
—

—
—

—
—

周
丹
黎
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.1

4
—

0.6
0

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—



歷史、發展及重組

–  182  –

受
12
個
月
禁
售
期
限
制
之

個
人
股
東（
附
註

g）
受
六
個
月
禁
售
期
限
制
之
個
人
股
東

 
 

姓
名

與
本
集
團
的
關
係

與
本
集
團
其
他
個
人
股
東
的
關
係

股
權（

%
）

 
ZT

 (A
)

ZT
 (E

)
ZT

 (B
)

ZT
 (C

)
ZT

 (D
)

ZT
 (F

)
ZT

 (G
)

ZT
 (H

)
ZT

 (I
)

ZT
 (J

)
ZT

 (K
)

ZT
 (L

)
ZT

 (M
)

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

賀
吉
春
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

3
—

0.5
7

—
—

—
—

—
—

—
—

—
2.4

6

楚
翠
霞
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

3
—

—
—

0.7
0

—
—

—
—

—
—

—
—

陳
建
新
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

0.1
3

—
—

—
1.5

3
—

—
—

—
—

—
—

—

譚
祖
桂
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

2
—

0.6
2

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

劉
建
新
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

2
—

—
—

0.6
6

—
—

—
—

—
—

—
—

殷
覺
高
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

2
—

—
—

0.6
6

—
—

—
—

—
—

—
—

沈
志
強
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

0.1
0

—
0.5

2
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

王
水
平
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.1

0
—

—
0.6

3
—

—
—

—
—

—
—

—
—

袁
紅
其
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.0

9
—

—
0.4

9
—

—
—

—
—

—
—

—
—

曹
四
清
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.0

9
—

—
—

0.8
7

—
—

—
—

—
—

—
—

王
進
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.0

8
—

0.7
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

潘
顏
平
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

0.0
7

—
—

—
0.7

0
—

—
—

—
—

—
—

—

唐
勇
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
0.0

6
—

—
—

0.7
3

—
—

—
—

—
—

—
—

袁
紅
林
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.0

6
—

—
0.5

5
—

—
—

—
—

—
—

—
—

羅
成
剛
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.0

6
—

—
—

0.7
0

—
—

—
—

—
—

—
—

金
鑫
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

0.0
6

—
—

0.4
4

—
—

—
—

—
—

—
—

—

劉
朝
輝
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.0

5
—

—
—

0.6
3

—
—

—
—

—
—

—
—

劉
玲
鳳
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.0

5
—

—
—

0.5
6

—
—

—
—

—
—

—
—

袁
源
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
0.0

4
—

0.4
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

丁
雲
祥
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

6.8
6

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

萬
松
濤
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

6.8
6

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

陳
子
超
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

4.5
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

譚
良
斌
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

4.5
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

張
麗
雅
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
4.5

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

周
軍
旗
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

4.5
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

賀
喜
蓉
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
2.8

2
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—



歷史、發展及重組

–  183  –

受
12
個
月
禁
售
期
限
制
之

個
人
股
東（
附
註

g）
受
六
個
月
禁
售
期
限
制
之
個
人
股
東

 
 

姓
名

與
本
集
團
的
關
係

與
本
集
團
其
他
個
人
股
東
的
關
係

股
權（

%
）

 
ZT

 (A
)

ZT
 (E

)
ZT

 (B
)

ZT
 (C

)
ZT

 (D
)

ZT
 (F

)
ZT

 (G
)

ZT
 (H

)
ZT

 (I
)

ZT
 (J

)
ZT

 (K
)

ZT
 (L

)
ZT

 (M
)

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

賓
志
勇
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

2.2
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

傅
革
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

李
明
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

劉
琪
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

盧
志
軍
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

梅
小
麗
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

彭
建
飛
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

沈
禮
福
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

2.2
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

田
峰
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

魏
一
喬
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
2.2

8
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—

伍
躲
新
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

2.2
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

曾
斌
泉
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

2.2
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

潘
水
林
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員
及

 

我
們
於
往
績
記
錄
期
間
的
一
名
分
包
商
股
東（
附
註

a）

—
—

—
—

9.2
6

—
—

—
—

—
—

—
—

—

趙
偉
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
9.2

6
—

—
—

—
—

—
—

—
—

彭
明
飛
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

4.6
4

—
—

—
—

—
—

—
—

—

譚
小
琳
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
4.6

4
—

—
—

—
—

—
—

—
—

胡
喜
平
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

3.6
8

—
—

—
—

—
—

—
—

—

陳
勇
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

仇
虹
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

段
兵
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

廖
俊
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
2.3

1
—

—
—

—
—

—
—

—
—

劉
洋
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

魯
賽
萍
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

歐
陽
輝
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

田
潭
清
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
2.3

1
—

—
—

—
—

—
—

—
—
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受
12
個
月
禁
售
期
限
制
之

個
人
股
東（
附
註

g）
受
六
個
月
禁
售
期
限
制
之
個
人
股
東

 
 

姓
名

與
本
集
團
的
關
係

與
本
集
團
其
他
個
人
股
東
的
關
係

股
權（

%
）

 
ZT

 (A
)

ZT
 (E

)
ZT

 (B
)

ZT
 (C

)
ZT

 (D
)

ZT
 (F

)
ZT

 (G
)

ZT
 (H

)
ZT

 (I
)

ZT
 (J

)
ZT

 (K
)

ZT
 (L

)
ZT

 (M
)

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

萬
增
輝
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
2.3

1
—

—
—

—
—

—
—

—
—

吳
名
歡
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

項
厚
良
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
2.3

1
—

—
—

—
—

—
—

—
—

許
利
娟
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

易
正
龍
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

曾
嘉
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

2.3
1

—
—

—
—

—
—

—
—

—

郭
羅
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方

—
—

—
—

1.1
5

—
—

—
—

—
—

—
—

—

劉
讚
軍
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

5.8
8

—
—

—
—

—
—

—
—

楊
劍
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

5.8
8

—
—

—
—

—
—

—
—

陳
剛
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

2.9
3

—
—

—
—

—
—

—
—

崔
旭
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

—
2.9

3
—

—
—

—
—

—
—

—

付
彥
民
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

2.9
3

—
—

—
—

—
—

—
—

郭
熙
林
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

2.9
3

—
—

—
—

—
—

—
—

蘭
泳
青
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

—
2.9

3
—

—
—

—
—

—
—

—

龍
芳
毅
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

2.9
3

—
—

—
—

—
—

—
—

馬
贊
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

2.9
2

—
—

—
—

—
—

—
—

邱
峰
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

2.9
2

—
—

—
—

—
—

—
—

王
紅
衛
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

—
2.9

2
—

—
—

—
—

—
—

—

肖
穆
華
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

2.9
2

—
—

—
—

—
—

—
—

喻
光
武
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員

—
—

—
—

—
2.9

2
—

—
—

—
—

—
—

—

譚
永
強
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
1.5

0
—

—
—

—
—

—
—

—

劉
芳
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方

—
—

—
—

—
1.4

6
—

—
—

—
—

—
—

—

莊
欣
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

1.4
6

—
—

—
—

—
—

—
—

歐
陽
渡
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員（
附
註

a）
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

7.9
4

王
星
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
3.1

5

梁
學
文
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

8
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受
12
個
月
禁
售
期
限
制
之

個
人
股
東（
附
註

g）
受
六
個
月
禁
售
期
限
制
之
個
人
股
東

 
 

姓
名

與
本
集
團
的
關
係

與
本
集
團
其
他
個
人
股
東
的
關
係

股
權（

%
）

 
ZT

 (A
)

ZT
 (E

)
ZT

 (B
)

ZT
 (C

)
ZT

 (D
)

ZT
 (F

)
ZT

 (G
)

ZT
 (H

)
ZT

 (I
)

ZT
 (J

)
ZT

 (K
)

ZT
 (L

)
ZT

 (M
)

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

袁
紅
成
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

7

黃
要
平
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

5

文
穗
湘
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

5

龍
吉
禦
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

4

劉
燕
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

2

劉
文
俊
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

2

陳
龍
先
生

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. . 

. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.1

0

張
小
平
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.0

8

何
學
群
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.0

5

葉
亮
輝
女
士

 . 
. . 

. . 
. . 

. . 
. .
獨
立
第
三
方
：
本
集
團
前
僱
員

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
0.0

4
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

總
計
：

10
0.0

0
10

0.0
0

10
0.0

0
10

0.0
0

10
0.0

0
10

0.0
0

10
0.0

0
10

0.0
0

10
0.0

0
10

0.0
0

10
0.0

0
10

0.0
0

10
0.0

0
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

股
份
的
禁
售
期（
月
）

12

（
附
註

e）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f）

6

（
附
註

f)

附
註
：

(a
) 
於
往
績
記
錄
期
間
，
該
等
人
士
擁
有
應
收
╱
應
付
本
集
團
款
項
，
有
關
款
項
無
擔
保
、
免
息
且
須
按
要
求
償
還
，
其
詳
情
載
於
本
招
股
章
程
附
錄
一
所
載
會
計

師
報
告
附
註

22
及
本
招
股
章
程「
財
務
資
料

 —
 選
定
綜
合
財
務
狀
況
表
項
目
的
討
論

 —
 與
關
聯
公
司
、
股
東
及
董
事
的
結
餘
」一
節
。

(b
) 
楊
先
生
為
甘
映
華
女
士
的
配
偶
。
根
據
證
券
及
期
貨
條
例
，
楊
先
生
及
甘
映
華
女
士
被
視
為
於
彼
此
擁
有
權
益
的
股
份
中
擁
有
權
益
。
因
此
，
楊
先
生
及
甘
映

華
女
士
均
被
視
為
於

Z
T

 (
A

)之
29

.1
2%
股
權
及

Z
T

 (
E

)之
10

0.
00

%
股
權
中
擁
有
權
益
。
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(c) 陳先生為楊中華女士的配偶。根據證券及期貨條例，陳先生及楊中華女士被視為於彼此擁有

權益的股份中擁有權益。因此，陳先生及楊中華女士均被視為於ZT (A)之2.93%股權及ZT (H)之

100.00%股權中擁有權益。

(d) 閔先生為楊冰泉女士的配偶。根據證券及期貨條例，閔先生及楊冰泉女士被視為於彼此擁有權

益的股份中擁有權益。因此，閔先生及楊冰泉女士均被視為於ZT (A)之1.67%股權、ZT (D)之6.86%

股權及ZT (K) 100.00%股權中擁有權益。

(e) ZT (A)（我們的控股股東）已根據上市規則第10.07條及香港包銷協議就我們的股份作出自上市日

期起12個月期間不出售承諾。進一步詳情請參閱本招股章程「包銷 — 包銷安排及費用 — 根據上

市規則向聯交所作出的承諾 — 控股股東的承諾」及「包銷 — 包銷安排及費用 — 根據香港包銷協

議作出的承諾 — 控股股東的承諾」章節。

(f) ZT (B)、ZT (C)、ZT (D)、ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)及ZT (M)

各自已自願就我們的股份作出自上市日期起六個月期間不出售承諾。進一步詳情請參閱本招股

章程「包銷 — 包銷安排及費用 — 控股股東及佰卓（國際）以外現有股東的自願承諾」一節。

(g) ZT (A)及ZT (E)的個人股東各自已自願就ZT (A)及╱或ZT (E)的股份以及我們的股份作出自上市日

期起12個月期間不出售承諾。進一步詳情請參閱本招股章程「包銷 — 包銷安排及費用 — ZT (A)

及ZT (E)的個人股東的自願承諾」一節。

(h) ZT(B)、ZT(C)、ZT(D)、ZT(F)、ZT(G)、ZT(H)、ZT(I)、ZT(J)、ZT(K)、ZT(L)及ZT(M)之 最 終 個 人

股東毋須就其於該等英屬維爾京群島公司之股份遵守禁售規定。

就身為獨立第三方的個人股東而言，除上表所載關係及彼等各自於本集團的股權外，

彼等過往或現時並無與本公司或其任何附屬公司、股東、董事或高級管理層或彼等各

自任何聯繫人擁有任何關係（包括業務、僱傭、家族、信託或融資關係）。除本集團業

務外，ZT(A)及ZT(E)的個人股東概無於與本集團業務直接或間接構成競爭或可能構成競

爭的業務中擁有任何權益。

由於下文所載本集團的主要歷史發展，本集團個人股東及楊淑芬女士通過14間投

資工具持有權益，而本集團數名個人股東通過超過多間投資工具持有本公司權益。董

事確認，該安排僅基於我們的歷史股權架構而制定，並非為規避上市規則有關控股股

東的規定而將個人股東的權益劃分：
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就ZT (A), ZT (B), ZT (C) 及 ZT (D)而言

• 中天建設於1979年初步成立為集體所有制企業及於2004年4月改制為有限公司。於

改制時，中天建設的若干僱員（包括董事及高級管理層成員）及前僱員已成為其最

終股東。根據弗若斯特沙利文報告，公司由集體所有制企業改制為有限公司以擁

有大量僱員（包括董事及高級管理層成員）及前僱員作為其股東的做法屬常見，且

該等股東透過投資工具共同持有其權益乃屬常見。

於2010年，中天控股成立為中天建設的控股公司。緊接重組前，中天控股由79名個

人股東擁有，而中天控股的董事為楊先生、中天控股的四名股東，即唐起雄先生、

張偉輝女士、譚學文先生及黃永華女士及兩名獨立第三方（即熊立祥先生及湯捷先

生）。

根據《中國合夥企業法》及我們的中國法律顧問，除非法律另有規定，否則有限合

夥企業須由不少於2名但不超過50名合夥人成立，且須擁有至少一名普通合夥人。

由於工會委員會於2015年11月有超過100名成員，工會委員會成員議決以工會委員

會於2015年11月持有的中天建設出資成立三家有限合夥企業，即中天惟精、中天惟

一及中天共贏，以籌備中天建設股份於新三板掛牌的申請。

在此背景下及自2004年以來進行多次增資及股權轉讓後，大部分個人股東於重組前

透過中天控股、中天惟精、中天惟一及中天共贏間接持有本集團的權益。

‧ 作為重組的一部分，ZT (A)由中天控股的原股東註冊成立，作為彼等的投資工具。

緊隨重組完成後，ZT (A)的股東及董事會組成與中天控股的股東及董事會組成相同，

而股東各自於ZT (A)的股權與中天控股的股權成比例。
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作為重組的一部分，ZT (B)、ZT (C)及ZT (D)乃由中天惟精、中天惟一及中天共贏的

原合夥人註冊成立作為其投資工具。緊隨重組完成後，股東各自於ZT (B)、ZT (C)

及ZT (D)之股權與緊接重組前彼等各自於中天惟精、中天惟一及中天共贏之合夥權

益（約整）成比例。

就ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)及ZT (M)

‧ 於2004年4月中天建設改制為有限責任公司時，根據工會委員會當時的組織章程細

則，向中天建設出資少於人民幣100,000元的權益持有人可能成為工會委員會的成員。

因此，向中天建設出資超過人民幣100,000元的權益持有人直接持有彼等於中天建

設的權益。

於2016年1月，中天建設與恒基資產管理合併及恒基資產管理的原權益持有人於合

併後成為中天建設的直接個別權益持有人。有關詳情，請參閱本節「我們的主要附

屬公司 — 中天建設」一段。

在此背景下，自2004年以來多次增資及股權轉讓後，若干個人股東於重組前直接持

有中天建設的權益。

‧ 作為重組的一部分，ZT (E)、ZT (F)、ZT (G)、ZT (H)、ZT (I)、ZT (J)、ZT (K)、ZT (L)

及ZT (M)乃由中天建設的個人股東註冊成立，彼等於重組前直接持有中天建設股份，

作為彼等的投資工具。該等英屬處女群島公司持有的本公司股權與其各自股東於

重組前的股權成比例。為便於管理，該等身為配偶的個人股東於投資公司共同持

有其股份，而所有該等為獨立第三方的個人股東（包括我們的僱員及前僱員）透過

ZT (M)共同持有其股份。

就佰卓（國際）而言

‧ 此外，佰卓（國際）由我們的首次公開發售前投資者楊淑芬女士註冊成立作為其投

資工具。
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儘管本集團的數名個人股東透過超過一間投資公司持有彼等於本公司的權益，於

最後可行日期，概無個人股東連同其緊密聯繫人控制本公司30%或以上的總權益。

與重組有關的中國監管問題

遵守併購規定

根據併購規定，當(i)收購境內非外商投資企業的股本，使該境內企業轉變為外商投

資企業，或透過增加註冊資本以認購境內企業的新股本，從而令該境內企業轉變為外

商投資企業；或(ii)認購境內企業增資以令其轉變為外商投資企業；或(iii)成立外商投資

企業，通過該企業購買並經營境內企業的資產，或(iv)購買境內企業的資產並將該等資

產投資成立外商投資企業時，外國投資者須取得主管機構的批文。根據併購規定，倘

境內公司或企業，或境內自然人以其在境外成立或控制的公司收購與其有關或有關連

的境內公司，應報商務部批准。

據我們的中國法律顧問告知，(1)鑒於在楊淑芬女士認購集采商貿約1.09%股權前，

其為外籍自然人且與本集團無關連，故認購無須遵守併購規定的相關條文，從而其認

購集采商貿股權無須商務部批准且緊隨楊淑芬女士完成相關認購後，集采商貿已由一

家內資公司轉為外商投資企業，及(2)中天香港及兆麟貿易收購集采商貿股權無須遵守

併購規定，原因是集采商貿在被中天香港及兆麟貿易收購股權時為外商投資企業。因此，

根據併購規定，上述收購無須中國證監會的事先批准。

遵守外管局37號文及外管局13號文

誠如我們中國法律顧問所告知，本公司所有身為中國居民的間接個人股東均已於

2020年4月1日根據外管局37號文及外管局13號文完成登記。

據我們的中國法律顧問進一步確認，本集團已取得中國法律法規所規定的與本節

所載重組及本集團中國附屬公司股權轉讓有關的所有必要批文、許可及牌照，且重組

在所有重大方面已遵守所有適用中國法律法規。


