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上市覆核委員會

有關本公司遵守

上市規則第13.24條之決定

本公告乃西證國際證券股份有限公司（「本公司」）根據香港聯合交易所有限

公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）第 13.09條及香港法例第 571章

證券及期貨條例第XIVA部項下之內幕消息條文而作出。

茲提述 (1)本公司日期為2023年9月17日的公告（「上市科決定公告」），內容有

關（其中包括）聯交所上市科（「上市科」）決定本公司未能根據上市規則第

13.24條規定維持足夠的營運及資產水平（「上市科決定」）； (2)本公司日期為

2023年9月22日的公告，內容有關本公司提請聯交所上市委員會（「上市委員

會」）覆核上市科決定； (3)本公司日期為 2023年 11月 29日的公告（「上市委員

會決定公告」），內容有關上市委員會維持上市科決定之決定（「上市委員會

決定」）；及 (4)本公司日期為2023年12月6日的公告，內容有關本公司提請聯

交所上市覆核委員會（「上市覆核委員會」）覆核上市委員會決定。除另有指

明外，本公告所用詞彙與上述公告所界定者具有相同涵義。

上市覆核委員會決定

董事會謹此知會本公司股東及潛在投資者，上市覆核委員會對上市委員會

決定的覆核聆訊（「上市覆核委員會聆訊」）已於 2024年 3月 5日舉行。於 2024

年3月18日，本公司接獲上市覆核委員會函件，通知上市覆核委員會在考慮

本公司及上市科提交的所有書面及口頭呈件後，認為本公司未能維持上市
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規則第 13.24條所規定的足夠營運及資產水平，以保證本公司股份繼續上

市，並決定維持根據上市規則第 6.01 (3)條暫停股份買賣的上市委員會決定

（「上市覆核委員會決定」）。

作出上市覆核委員會決定的理由

於達致上市覆核委員會決定時，上市覆核委員會已採納與上市科及上市委

員會類似的理由，有關理由已於上市科決定公告及上市委員會決定公告內

概述。除此之外，上市覆核委員會亦指出：

1. 過去幾年內，本公司業務一直下滑並虧損。主要業務分部收入持續下

降，分部亦產生虧損。

2. 經紀業務及孖展融資業務自截至二零一八年十二月三十一日止財政年度

起錄得分部虧損，並已停止經營，而本公司確認其近期並無計劃恢復該

業務。

3. 企業融資業務一直主要專註於首次公開發售保薦人服務，但由於證監會

牌照限制，該業務已終止經營，而本公司近期並無計劃重新開展該業

務。本公司亦在企業融資業務下經營債券資本市場（「債券資本市場」）業

務，但該業務的往績記錄有限，且收入微乎其微。雖然本公司已預測截

至二零二三年十二月三十一日止財政年度（「二零二三財年」）及截至二零

二四年十二月三十一日止財政年度（「二零二四財年」）收入金額可觀，但

該等計劃並不具體，且未獲短期往績記錄及2023財年上半年業績支撐。

企業融資業務亦包括融資顧問業務，但與債券資本市場業務類似，於上

市覆核委員會聆訊時，本公司未能證明於二零二三財年該業務已取得發

展，且收入微乎其微。

4. 上市覆核委員會認為，截至上市覆核委員會聆訊之時，本公司未能證明

其過往主要專注之業務（尤其是企業融資業務）已遵照上市規則第 13.24

條營運，原因為該等業務之營運規模極小，而其擴展計劃屬初步階段，

尚未令收入及溢利增加。
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5. 上市覆核委員會注意到，由於建議變更控制權及潛在個人買方的業務帶

來潛在機遇，本公司已專注於發展資產管理業務。然而，上市覆核委員

會注意到，於上市覆核委員會聆訊時，該等計劃似乎處於初步階段。

6. 首先，上市覆核委員會注意到，建議變更控制權須受若干條件所限，包

括若干尚不清楚何時能達成的條件，例如中國及香港的監管批准。根據

交易的建議最後截止日期，仍可能需時數月方能完成，且無法保證將於

該時間段內實現。

7. 此外，即使建議變更控制權將於短時間內完成，亦不清楚該對本公司業

務的預測在短期內是否可以實現，或根本無法實現。就資產管理業務而

言，上市覆核委員會注意到，本公司的預測取決於多項因素，包括完成

建議變更控制權、其附屬公司西證（香港）資產管理有限公司是否會獲

委任為基金管理人以賺取更高水平的傭金、基金在管資產是否會按預期

發展及增長。於上市覆核委員會聆訊時，該等因素能否實現及何時實現

仍不確定。

8. 就本公司有關發展外部資產管理業務的已呈交計劃而言，上市覆核委員

會認為，根據本公司所提呈計劃的初步性質，本公司未能證明其將能實

現預期業績。

9. 上市覆核委員會亦認為，根據本公司的負債淨額狀況，本公司未能證明

已根據第13.24條保留足夠資產，以支持其經營穩健及可持續之業務。

總體而言，於上市覆核委員會聆訊時，上市覆核委員會發現本公司未能證

明其擁有遵守第 13.24條之業務。上市覆核委員會注意到，本公司多項計劃

取決於建議變更控制權的完成情況。截至上市覆核委員會聆訊時，該變更

的完成情況仍不確定，以及潛在個人買方將引入和開發的其他業務尚未落

地，其對本公司業務的全面影響仍不確定。

本公司將適時就聯交所可能施加的潛在復牌條件另行刊發公告。
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持續停牌

本公司股份自 2024年 3月 4日上午九時正起於聯交所暫停買賣，並將繼續停

牌直至另行通知。

本公司股東及潛在投資者如對上市覆核委員會決定的影響有任何疑問，建

議尋求彼等認為適當的專業意見。本公司股東及潛在投資者於買賣本公司

股份時務請審慎行事。

承董事會命

西證國際證券股份有限公司*

行政總裁

黃昌盛

香港，2024年3月19日

於本公告日期，本公司執行董事為黃昌盛先生（行政總裁）；及本公司獨立

非執行董事為蒙高原先生、梁繼林先生及曹平先生。

* 僅供識別
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