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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不會就因本公佈全部或
任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引起之任何損失承擔任何責任。

本公佈僅供參考，並不構成收購、購買或認購本公司證券之邀請或要約。

滙盈控股有限公司
（於香港註冊成立之有限公司）

（股票代號：821）
網址：http://www.vcgroup.com.hk

有關(I)有關收購目標公司24%股權之須予披露交易而涉及
根據一般授權發行代價可換股債券；及

(II)根據特別授權配售可換股債券之補充公佈

配售代理

滙盈證券有限公司

茲提述滙盈控股有限公司（「本公司」，連同其附屬公司「本集團」）日期為二零二四
年二月二十二日之公佈，內容有關（其中包括）收購事項及可換股債券配售（「公
佈」）。除另有界定者外，本公佈所用詞彙應與公佈所界定者具有相同涵義。

收購事項代價之基準
於釐定代價時，本公司已考慮多項因素。除公佈中的相關披露外，本公司謹就收
購事項提供以下有關代價基準的補充資料，其中包括溢利保證以及多家在香港及
中國從事類似業務的上市公司之市盈率參考資料。
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可資比較公司之市盈率

於釐定代價時，除考慮目標公司的潛在業務發展及業務前景（包括目標公司與二
零二四年獲得兩位新客戶）外，本公司亦會考慮目標公司現有業務。目標公司已
獲得兩位中國的新客戶，並計劃於二零二四年開始供應天然氣。客戶從事（包括
但不限於）石化及精細化工行業，在生產過程中對目標公司供應的天然氣有所需求。
根據目標公司出售天然氣及其現有業務產生的利潤率，本公司認為目標公司產生
的利潤預計將超過人民幣20,000,000元。本公司根據溢利保證20,000,000港元採用
市盈率法釐定代價。本公司認為該方法是為創收公司定價的一般及常用方法。鑒
於目標公司的市盈率（以溢利保證為基礎）處於香港及中國具有類似業務性質的上
市公司範圍之內，本公司認為目標公司6.25的市盈率屬公平合理。

代價30,000,000港元，即收購事項的價格，用於收購目標公司24%的股權。該代價
表明目標公司按100%的基準標價為125,000,000港元。根據125,000,000港元的價格
以及20,000,000港元的溢利保證，目標公司的市盈率將為6.25。

誠如公佈所披露，本公司就市盈率6.25與香港及中國具有類似業務性質的上市公
司進行對標，該等可資比較公司的市盈率介乎4.17至64.51，平均值約為13.27。該
等公司主要從事（包括但不限於）零售管道天然氣及液化天然氣等天然氣、提供建
築及安裝服務及提供天然氣運輸服務等其他服務。鑒於該等公司與目標公司具有
類似業務性質，本公司認為，該等上市公司與目標公司具有可比性。

目標公司的財務表現

截至二零二二年十二月三十一日，目標公司的未經審核資產淨值為人民幣
21,439,020元（相當於約23,303,283港元）。誠如公佈所披露，就其未經審核損益（除
稅後）而言，截至二零二一年十二月三十一日止年度，目標公司錄得收益人民幣
523,761元，而截至二零二二年十二月三十一日止年度錄得虧損人民幣850,312元。

目標公司自二零零七年起開展其業務。鑒於目標公司的經營歷史悠久，本公司認
為將目標公司的經營業績及潜在增長作為代價之基準相較其資產淨值更為合適。
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誠如公佈所披露，截至二零二一年及二零二二年十二月三十一日止年度，目標公
司的總收益分別為人民幣33,079,245元及人民幣62,316,741元。目標公司的總收益
主要來自(i)天然氣銷售;及(ii)與天然氣供應有關的管道接駁費。管道接駁費的利潤
率遠高於天然氣銷售的利潤率。然而，由於中國房地產市場收縮，二零二二年管
道接駁費收益下降逾五成。

因此，由於目標公司截至二零二二年十二月三十一日止年度的整體利潤率較截至
二零二一年十二月三十一日止年度的整體利潤率低，目標公司於該兩個財政年度
錄得轉盈為虧。

鑒於已逐漸自COVID-19 疫情中恢復，且中國房地產市場較穩定，預計要求接駁
天然氣管道的客戶數量亦將穩定增加，從而導致管道接駁費增加。除獲得天然氣
供應的兩位新客戶外，本公司認為目標公司將不僅使二零二二年扭虧為盈，並將
能够實現溢利保證。

鑒於已納入溢利保證及出售選擇權機制，其為本公司提供退出選擇。另外，代價
以發行代價可換股債券償付，因此，其將不會立即導致本集團產生現金流出。鑒
於公佈及上述披露的理由及基準，本公司認為，代價屬公平合理且符合本公司及
股東的整體利益。

可換股債券配售之所得款項用途
董事會謹此提供以下有關可換股債券配售之所得款項用途的額外資料。

誠如公佈所披露，本公司將動用約30百萬港元用於經紀業務。由於本公司考慮到
增加證券孖展融資服務將不僅會提高經紀客戶的利息收入，亦會推高經紀佣金，
因此，倘本公司經紀客戶需要更多資金進行證券交易及融資，本公司將動用相關
所得款項用於為彼等提供證券孖展服務。誠如本公司截至二零二二年十二月
三十一日止年度之年報所披露，經計及經紀業務佔本集團收入的34%，本集團希
望在此分部投入更多資源。
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本集團亦計劃將10.0百萬港元用於償還於二零二三年十二月三十一日到期的應付
予第三方的短期貸款約4百萬港元以及債務總額約6百萬港元。

鑒於世界正不斷變化及發展迅速，而中國及香港的經濟情况亦相當不明朗，故本
集團在投資方面採取相對審慎的方法。本集團始終在尋求及審查各個行業的各種
投資機會，以不時分散其投資組合。憑藉自可換股債券配售的資金約30百萬港元，
倘本集團遇到其他具有投資潜力或可能與本集團業務產生協同效應的項目，本集
團將積極考慮進一步投資。

承董事會命
滙盈控股有限公司
主席兼執行董事

符耀文

香港，二零二四年三月十三日

於本公佈日期，董事會成員包括五名執行董事，分別為符耀文先生（主席）、 
黃錦發先生（副主席）、連海江先生、李晨女士及張弩先生；以及三名獨立非執行
董事，分別為黃松堅先生、蕭妙文先生，MH及區田豐先生。


