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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對其準
確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部份內容而產
生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

（股份代號：1231）
（於開曼群島註冊成立之有限公司）

截至2023年6月30日止6個月期間之中期業績

董事會謹此宣佈本集團於報告期間之未經審核綜合中期業績，連同去年同期之比較數字如
下：

簡明綜合損益及其他全面收益表
截至2023年6月30日止6個月期間

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年

附註 千美元 千美元
（未經審核） （未經審核）

收入 3 215,471 108,650

銷售成本 (209,145) (105,236)

毛利 6,326 3,414

其他收入及收益淨額 255 (35)

銷售及分銷成本 (1,588)  (1,415)

行政開支 (1,406) (1,156)

融資開支淨額 (388) (446)

應佔一間聯營公司虧損 (6) (7)

除稅前溢利 4 3,193 355

所得稅開支 5 (337)  (169)

期內溢利 2,856 186
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其他全面收益
於以後期間可能會重新分類至損益之其他全面收益：
換算海外業務之匯兌差額 (9) 10

期內其他全面收益，扣除稅項 (9) 10

期內全面收益總額 2,847 196

以下應佔溢利╱（虧損）：
本公司持有人 2,844 240

非控股權益 12 (54)

2,856 186

以下應佔全面收益總額：
本公司持有人 2,835 245

非控股權益 12 (49)

2,847 196 

本公司普通股本持有人應佔每股盈利 7

基本及攤薄（美仙） 0.07 0.01

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年

附註 千美元 千美元
（未經審核） （未經審核）
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簡明綜合財務狀況表
2023年6月30日

2023年
6月30日

2022年
12月31日

附註 千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 119 175
使用權資產 248 340
其他長期資產 11,797 13,422
於一間聯營公司之投資 192 208

非流動資產總值 12,356 14,145

流動資產
應收貿易賬款及票據 8 27,766 23,156
其他流動金融資產 11,843 7,454
預付款項及其他應收款項 4,418 140
可收回所得稅 41 61
受限制之銀行存款 3,141 4,399
現金及現金等價物 10,317 11,516

流動資產總值 57,526 46,726

流動負債
應付貿易賬款及票據 9 26,041 25,235 
其他流動金融負債 4,014 1,762 
合同負債 1,116 688
其他應付款項及應計款項 3,071 597
計息銀行及其他借貸 4,433 4,430 
應付所得稅 311 5

流動負債總額 38,986 32,717

流動資產淨值 18,540 14,009

資產總值減流動負債 30,896 28,154

非流動負債
計息銀行及其他借貸 71 176

非流動負債總額 71 176

資產淨值 30,825 27,978

權益
本公司持有人應佔權益
股本 46,890 46,890
儲備 (16,982) (19,817)

29,908  27,073
非控股權益 917 905

權益總額 30,825 27,978
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附註：

1. 編製基準

截至2023年6月30日止6個月期間的中期簡明綜合財務資料（「中期財務資料」）乃根據國際會計
準則理事會頒佈的國際會計準則（「國際會計準則」）第34號中期財務報告及上市規則附錄16的
披露規定而編製。

中期財務資料不包括年度財務報表所規定的全部資料及披露，且應與2022年年報一併閱讀。

2. 會計政策變動

編製中期財務資料所採納的會計政策與編製本集團截至2022年12月31日止年度的年度綜合財
務報表所採用者一致，惟首次於本期間財務資料內採納下列新訂及經修訂國際財務報告準則
（「國際財務報告準則」）。

國際財務報告準則第17號 保險合同
國際財務報告準則第17號修訂本 保險合同
國際財務報告準則第17號修訂本 首次應用國際財務報告準則第17號及國際財務報告

準則第9號－比較資料
國際會計準則第1號及國際財務報告 
準則實務公告第2號修訂本

會計政策披露

國際會計準則第8號修訂本 會計估計的定義
國際會計準則第12號修訂本 與單一交易產生的資產及負債相關的遞延稅項
國際會計準則第12號修訂本 國際稅項改革－支柱二規則範本

於本期間採納上述新訂及經修訂國際財務報告準則並無對本集團於報告期間的財務表現及
狀況及中期財務資料所載披露事項產生重大影響。
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3. 收入及分部資料

於報告期間，本集團的主要業務包括採購及供應鐵礦石及其他大宗商品（「資源業務」）。截至
2023年及2022年6月30日止6個月期間，資源業務為本集團之唯一可呈報的業務分部。

收入分析如下：

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年
千美元 千美元

（未經審核） （未經審核）

客戶合同收入 217,698 110,874

其他來源收入：
報價期間的價格調整（附註）
－ 有關過往期間裝運  888 –
－ 有關本期間裝運 1,833 (4,039)
鐵礦石期貨或掉期合約之（虧損）╱收益淨額  (4,948) 1,815 

215,471 108,650 

附註： 本集團就銷售若干鐵礦石產品持續採用臨時定價安排，而向客戶作出的銷售須受與
存貨交付期不同的未來報價期（「報價期」）的約束，考慮未來報價期的相關基準價格
及指數後並根據協定市場定價公式來確定鐵礦石售價。因此，於收入確認日期，本集
團若干鐵礦石產品會臨時定價。就此而言，客戶合同收入乃按存貨出售日期或期間的
相關現行報價期的估計遠期大宗商品價格（即本集團於未來報價期末預期可獲得的金
額）計量。直至報價期末前發生的任何未來價格變動均計入本集團的應收貿易賬款。
已臨時定價應收款項的其後價值變動乃以相關報價期的估計遠期大宗商品價格為基
準，並確認為「其他來源收入」及列入上文「報價期間的價格調整」中。於2023年6月30
日，本集團根據臨時定價調整確認的若干收入尚待確定。該收入通常於交付存貨後三
個月內予以確定。
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客戶合同收入之收入分拆資料

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年
千美元 千美元

（未經審核） （未經審核）

商品╱服務類型
銷售鐵礦石 201,457 99,595
運輸服務 16,241 11,279 

客戶合同收入總額 217,698 110,874
 

地區市場（附註）
中國內地 217,698 103,450
其他 – 7,424 

客戶合同收入總額 217,698 110,874
 

收入確認時點
於某一時點轉移的商品 201,457 99,595
於一段時間內轉移的服務 16,241 11,279 

客戶合同收入總額 217,698 110,874
 

附註： �地區劃分的外部客戶合同收入按卸貨港釐定。

4. 除稅前溢利

本集團之除稅前溢利已扣除╱（計入）下列項目：

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年
千美元 千美元

（未經審核） （未經審核）

銷售存貨成本 198,925 89,949
運費 16,241 11,279
計入銷售成本的鐵礦石期貨或掉期合約（收益）╱虧損淨額 (7,646) 3,273
計入銷售成本的其他長期資產攤銷 1,625 735
物業、廠房及設備項目折舊 56 53
使用權資產折舊 92 94
銀行及其他借貸利息 259 162
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5. 所得稅開支

香港利得稅乃以報告期間於香港產生之估計應課稅溢利按稅率16.5%（ 2022年：16.5%）作出
撥備，惟本集團一間附屬公司為利得稅兩級制之合資格實體除外。該附屬公司首2,000,000港元
（2022年：2,000,000港元）應課稅溢利按8.25%（2022年：8.25%）稅率徵稅，而餘下應課稅溢利
則按16.5%（2022年：16.5%）稅率徵稅。

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年
千美元 千美元

（未經審核） （未經審核）

即期 － 香港利得稅 337 169 

6. 股息

董事並不建議就截至2023年6月30日止6個月期間向股東派付任何中期股息（截至2022年6月30
日止6個月期間：無）。

7. 本公司普通股本持有人應佔每股盈利

每股基本盈利數額是按截至2023年及2022年6月30日止6個月期間本公司普通股本持有人應佔
期內溢利及已發行普通股加權平均數4,000,000,000股計算。

每股基本盈利乃按以下各項計算：

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年

（未經審核） （未經審核）

盈利
用於計算每股基本盈利的本公司 
普通股本持有人應佔溢利（千美元） 2,844 240 

股份
用於計算每股基本盈利的期內已發行普通股加權平均數（千股） 4,000,000 4,000,000 

由於本公司於截至2023年及2022年6月30日止6個月期間並無已發行潛在攤薄普通股，故每股
攤薄盈利數額與每股基本盈利數額相同。
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8. 應收貿易賬款及票據

2023年
6月30日

2022年
12月31日

千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

應收貿易賬款 10,035 4,336
應收票據 17,731 18,820

總計 27,766 23,156 

本集團與客戶之間的貿易條款一般要求支付按金或開具信用證，惟信譽良好的客戶可予記
賬。一般而言，客戶須於出具貨運文件及臨時發票後在指定付款到期日前支付95%或以上的
貨物發票價值，並於最終發票日期起計30天內支付剩餘銷售所得款項。銷售以美元開具發票
及結算。

本集團致力對未收回應收款項實行嚴格監控，管理層則定期檢討逾期結餘。本集團並無就其
應收貿易賬款結餘持有任何抵押品或其他信用增級。

於2023年6月30日及2022年12月31日，本集團應收貿易賬款及票據不計息。

本集團於2023年6月30日及2022年12月31日的應收貿易賬款及票據乃按公允價值計量且其變動
計入損益。本集團應收貿易賬款及票據包括銷售鐵礦石相關的已臨時定價應收款項，其中鐵
礦石售價乃經計及受限於未來報價期（與存貨交付期不同）的相關基準價格及指數後根據協定
市場定價公式釐定。根據國際財務報告準則第9號，該等已臨時定價應收款項乃以相關報價期
的估計遠期大宗商品價格計量，並以公允價值列賬。

於報告期末，按發票日期呈列扣除虧損撥備後的應收貿易賬款及票據的賬齡分析如下：

2023年
6月30日

2022年
12月31日

千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

3個月內 27,766 23,156 
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9. 應付貿易賬款及票據

本集團若干採購透過最多120天期限信用證償付。於2023年6月30日，本集團的應付票據為
16,009,000美元（2022年12月31日： 20,207,000美元）。於報告期末，應付貿易賬款及票據按發票
日期的賬齡分析如下：

2023年
6月30日

2022年
12月31日

千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

3個月內 26,041 25,235 

於2023年6月30日及2022年12月31日，本集團之應付貿易賬款及票據不計息。

本集團於2023年6月30日及2022年12月31日之應付貿易賬款及票據計量載列如下。

2023年
6月30日

2022年
12月31日

千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

應付貿易賬款及票據
－ 按攤餘成本計量 237 315
－ 按公允價值計量且其變動計入損益（附註） 25,804 24,920

總計 26,041 25,235 

附註： 本集團應付貿易賬款及票據包括採購鐵礦石相關的已臨時定價應付款項，其中鐵礦
石採購價乃經計及受限於未來報價期（與存貨交付期不同）的相關基準價格及指數
後根據協定市場定價公式釐定。於2023年6月30日，根據國際財務報告準則第9號，該
等已臨時定價應付款項25,804,000美元乃以相關報價期的估計遠期大宗商品價格計量
（2022年12月31日：24,920,000美元），並以公允價值列賬。
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主席報告

本人謹代表董事會提呈本公司於報告期間的中期業績。

於報告期間，本集團確認收入約215.5百萬美元（主要來自分銷由我們的主要供應商Koolan

供應的赤鐵礦礦石）（去年同期：約108.7百萬美元），並繼續不時透過業務磋商、對沖工具及
衍生工具管理本集團的鐵礦石市場指數波動風險。

由於Koolan優質鐵礦石供應穩定，本集團於報告期間鐵礦石的銷售量較去年同期增長約
125%。海運鐵礦石市場價格於整個報告期間繼續迅速變化並大幅波動。於報告期間，執行
指定對沖策略使本集團得以把握市場盈利潛力，並提升本集團的毛利及整體財務業績。本
集團於報告期間錄得溢利淨額約2.9百萬美元（去年同期：約0.2百萬美元）。

展望未來，我們將繼續密切關注業務及市場發展情況，並採取必要措施以確保加快鐵礦石
銷售。此外，本集團亦會審慎探索並把握合適的併購及其他合作或投資機遇。

藉此機會，本人誠摯感謝董事會成員、管理層、業務開發團隊及全體員工的貢獻及努力。本
人亦代表董事會謹向全體股東、客戶、供應商、銀行和業務夥伴堅定不移的支持致以衷心
的感謝。
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管理層討論與分析

財務摘要

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年
千美元 千美元

收入 215,471 108,650

毛利 6,326 3,414

期內溢利 2,856 186

每股基本盈利（美仙） 0.07 0.01

2023年
6月30日

2022年
12月31日

千美元 千美元

資產總值 69,882 60,871

權益總額 30,825 27,978

現金淨額狀況1 5,813 6,910

2023年
6月30日

2022年
12月31日

流動比率2 1.5 1.4

1 現金淨額狀況的定義為現金及現金等價物減計息銀行及其他借貸

2  流動比率按流動資產總值除以流動負債總額計算
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業務及經營回顧

本集團繼續致力發展資源業務。為支持資源業務，本集團設有業務開發團隊（「業務開發團
隊」），該團隊負責聯絡供應商及船主以進行大宗商品供應及交付、物色及獲取新客戶、拓
展客戶網絡以及執行對沖策略及對沖工具。

本集團於報告期間的收入約215.5百萬美元（去年同期：約108.7百萬美元），較去年同期增加
約98%。於報告期間，本集團採購及出售約1.8百萬噸鐵礦石（去年同期：約0.8百萬噸），包括
來自Koolan約1.4百萬噸赤鐵礦及來自其他礦山約0.4百萬噸鐵礦石（去年同期分別約0.6百萬
噸及0.2百萬噸）。

於報告期間，本集團錄得期內溢利淨額約2.9百萬美元（去年同期：約0.2百萬美元）。本集團
財務業績改善的主要原因是本集團收入及毛利分別較去年同期增加約106.8百萬美元及2.9

百萬美元。

本集團的鐵礦石主要參考相關基準價格：中品位礦粉的普氏CFR華北62%鐵品位指數（「普
氏IODEX價格」）及高品位礦粉的普氏CFR華北65%鐵品位指數（「 65 IO價格」）進行定價，並
根據業務磋商、銷售條款及貨物規格因應鐵礦石的品質及雜質水平適時進行價格調整。為
配合本集團客戶及供應商的需要及要求，本集團採購及銷售鐵礦石時，其定價參考不同報
價期的市場指數，並不時執行對沖工具及衍生工具，以降低本集團因鐵礦石買賣的報價期
差異而引致的市場指數波動風險。

於報告期間，本集團赤鐵礦的鐵品位提高至平均約65%鐵品位（去年同期平均約63%鐵品
位）。

由於報告期間本集團赤鐵礦的鐵品位有所提高，本集團參照65 IO價格對赤鐵礦進行定價。
於整個報告期間，海運鐵礦石市場價格繼續迅速變化並大幅波動。中國仍是全球最大的鐵
礦石消費國，也是本集團鐵礦石需求的主要驅動力。隨著中國在2023年年初解封後開始補
充廠內鐵礦石庫存，市場情緒升溫，65 IO價格攀升，於2023年3月平均約每噸142美元，較
2022年12月平均約每噸124美元上漲約15%。自2023年4月起，由於市場憂慮中國政府可能限
制國內冶煉廠的鋼鐵產量，國內鋼鐵在施工旺季期間需求疲弱，以及2023年全球經濟前景
暗淡，導致65 IO價格下跌。65 IO價格呈下降趨勢，於2023年6月平均約每噸124美元。於報告
期間，平均65 IO價格約每噸132美元。

於去年同期，本集團主要參照普氏IODEX價格對中品位鐵礦石進行定價。平均普氏IODEX

價格於去年同期約每噸140美元。
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預期2023年餘下時間由於中國對高品位鐵礦石的需求疲弱，海運鐵礦石市場價格仍然敏
感、迅速變化並大幅波動，為資源業務，尤其是在貿易磋商、產品定價以及執行對沖策略及
對沖工具等方面，帶來困難及挑戰。本集團將繼續密切關注業務及市場發展情況，並採取
必要措施，以確保加快鐵礦石銷售。

本集團繼續採用透過新加坡證券交易所有限公司或聯交所結算的鐵礦石期貨或掉期合約
等對沖工具，來管理資源業務可能產生的營運風險。於報告期間，透過該等對沖工具，本集
團能夠對沖因不同報價期內基準價格及市場指數變動引致的鐵礦石市場價格波動對鐵礦
石供應及銷售合約造成的部分財務影響。本集團的業務開發團隊及對沖管理人員負責不時
透過業務磋商及制定及執行經批准的對沖策略及對沖工具來管理本集團面臨的鐵礦石價
格波動風險。

於報告期間，本集團於其收入及銷售成本中分別確認對沖交易虧損淨額約4.9百萬美元（去
年同期：收益淨額約1.8百萬美元）及收益淨額約7.6百萬美元（去年同期：虧損淨額約3.3百萬
美元）。

於2023年6月30日，本集團持有於2023年9月底到期合共630,000噸的未平倉鐵礦石期貨或掉
期合約，賬面值為負數約0.8百萬美元，已於該日確認為按公允價值計量且其變動計入損益
的金融負債，並計入本集團其他流動金融負債。

此外，於報告期間，本集團繼續委聘租船運輸服務提供商。本集團提供鐵礦石運輸服務收
入約16.2百萬美元（去年同期：約11.3百萬美元），反映了報告期間運輸量增加及應用的海運
費單價下降的綜合影響。
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財務回顧

收入

本集團根據臨時定價安排按總額確認來自銷售鐵礦石的收入、裝運鐵礦石的服務收入、大
宗商品價格指數變動產生的應收貿易賬款公允價值調整，以及管理銷售鐵礦石可能產生的
營運風險的鐵礦石期貨或掉期合約的收益或虧損。因此，本集團的收入乃根據臨時定價調
整，直至其最終確定。臨時價格通常在裝運當月後三個月內確定。

於報告期間，本集團確認收入約215.5百萬美元（去年同期：約108.7百萬美元），較去年同期
增長約98%。本集團於報告期間出售約1.8百萬噸鐵礦石（去年同期：約0.8百萬噸），包括來
自Koolan約1.4百萬噸赤鐵礦礦石（去年同期：約0.6百萬噸）及來自其他供應商約0.4百萬噸鐵
礦石（去年同期：約0.2百萬噸）。

於報告期間所出售赤鐵礦的鐵品位逐漸提高，平均約65%鐵品位（去年同期：約63%鐵品
位）。由於中國鋼廠對鐵礦石的需求疲弱，與去年同期相比，本集團於報告期間調整了產品
組合，主要從Koolan購買高品位赤鐵礦。加上於報告期間海運鐵礦石市場價格相對較低，本
集團鐵礦石的整體平均單位售價較去年同期下降約7%。

毛利

於報告期間，本集團透過業務磋商成功將鐵礦石產品與客戶需求配對，實現快速銷售。

於整個報告期間，海運鐵礦石市場價格繼續迅速變化並大幅波動，影響本集團於報告期間
及2022年第四季度根據臨時定價安排銷售鐵礦石的利潤率。於2023年第一季度，海運鐵礦
石市場價格持續上漲。本集團就於2022年第四季度出售及臨時定價的若干裝運確認銷售
成本增加，並減少本集團於報告期間的毛利，導致本集團的毛利率較去年同期小幅下降。
2023年第二季度鐵礦石市場熱潮逐步消退，加上業務開發團隊執行指定對沖策略，使本集
團能夠把握市場盈利潛力，並從鐵礦石期貨及╱或掉期合約確認收益淨額，從而使本集團
的毛利較去年同期有所改善。此外，由於本集團鐵礦石銷售業務量增加，於報告期間，本集
團毛利較去年同期增加約2.9百萬美元。本集團於報告期間的毛利率小幅下降至約2.9%（去
年同期：約3.1%）。
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報告期間業績

於報告期間，本集團溢利淨額約2.9百萬美元（去年同期：約0.2百萬美元）。本集團於報告期
間的溢利淨額增加主要由於報告期間本集團高品位鐵礦石銷售量增加，以及透過業務開發
團隊執行指定對沖策略自鐵礦石期貨及╱或掉期合約確認收益淨額，帶動本集團收入及毛
利大幅增加所致。

財務狀況變動

於2023年6月30日，本集團財務狀況穩健，本集團資產總值略增至約69.9百萬美元（ 2022年12

月31日：約60.9百萬美元），主要為有關經重述長期赤鐵礦供應協議之其他長期資產約11.8

百萬美元、應收貿易賬款及票據約27.8百萬美元、其他流動金融資產、預付款項及其他應收
款項約16.3百萬美元、受限制之銀行存款約3.1百萬美元及現金及現金等價物約10.3百萬美
元。

為應對本集團業務量增加及更有效管理鐵礦石市場價格波動的風險，本集團已訂立更多鐵
礦石期貨或掉期合約，導致於2023年6月30日於一間證券行存放之按金增加約6.8百萬美元
至約10.7百萬美元，已計入本集團其他流動金融資產。此外，由於於2023年6月30日前裝運，
本集團於2023年6月30日的應收貿易賬款及票據增加約4.6百萬美元至約27.8百萬美元。

於2023年6月30日，本集團負債總額約39.1百萬美元（ 2022年12月31日：約32.9百萬美元），
主要為應付貿易賬款及票據約26.0百萬美元、其他流動金融負債約4.0百萬美元及計息銀
行及其他借貸總額約4.5百萬美元。於2023年6月30日，本集團持有於2023年9月底到期合共
630,000噸的未平倉鐵礦石期貨或掉期合約，賬面值為負數約0.8百萬美元，已確認為其他流
動金融負債。

歸因於報告期間本集團錄得溢利淨額，於2023年6月30日本集團權益總額增加至約30.8百萬
美元（2022年12月31日：約28.0百萬美元）。

中期股息

董事會不建議就報告期間派發中期股息（去年同期：無）。
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分部資料

本集團於整個報告期間及去年同期主要從事資源業務。本集團按地區分部劃分的外部客戶
收入的分析如下：

截至6月30日止6個月期間
2023年 2022年

百萬美元 百萬美元

中國內地 215.5 101.3

其他 – 7.4

外部客戶收入總額 215.5 108.7

按地區劃分的外部客戶收入按卸貨港釐定。

本集團分部資料及分部業績的進一步詳情載於附註3，及有關資源業務的業務表現的討論
載於上文「業務及經營回顧」及「財務回顧」小節。

財務資源、資本架構及流動資金

本集團制定了融資及財務政策，以監察其資金需求及持續對流動資金作出檢討。此方法考
慮本集團金融工具之到期情況、金融資產及負債、經營業務預期現金流量及一般營運資金
需求。本集團的目標為透過有效使用其內部財務資源、銀行及其他借貸及貿易融資銀行信
貸維持資金持續性及靈活性之間的平衡。

於2023年6月30日，本集團的權益總額約30.8百萬美元（ 2022年12月31日：約28.0百萬美元）。
於報告期間，本集團已透過內部財務資源、計息銀行及其他借貸及貿易融資銀行信貸為其
營運提供資金。

於2023年6月30日，本集團的現金及現金等價物約10.3百萬美元（ 2022年12月31日：約11.5百
萬美元），佔本集團資產總值約15%（ 2022年12月31日：約19%）。於2023年6月30日，該等現
金及現金等價物中，約91%主要以美元計值及約6%以港元計值（ 2022年12月31日：約81%以
美元計值及約15%以港元計值）。此外，於2023年6月30日，本集團約3.1百萬美元受限制之銀
行存款以美元計值，作為向供應商開立信用證提供保證（2022年12月31日：約4.4百萬美元）。
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於2023年6月30日，本集團的計息銀行及其他借貸約4.5百萬美元（ 2022年12月31日：約4.6百
萬美元），該等借貸約98%（2022年12月31日：約96%）將於一年內到期。

於2023年6月30日及2022年12月31日，本集團的所有計息銀行及其他借貸均以港元計值及按
固定利率計息。因此，本集團並無重大利率波動風險。

於2023年6月30日，本集團就資源業務尚未動用承諾借貸融資及貿易融資銀行信貸合共約
271.4百萬美元（ 2022年12月31日：約405.0百萬美元）。本集團將繼續就新的貿易融資信貸與
銀行進行磋商，以支持本集團業務的持續發展。

本集團於2023年6月30日當時計算的現金淨額狀況（即現金及現金等價物減計息銀行及其他
借貸）約5.8百萬美元（ 2022年12月31日：約6.9百萬美元）。因此，於2023年6月30日及2022年
12月31日，本集團不被視為有任何淨資本負債，且本集團於2023年6月30日的流動比率約1.5

（2022年12月31日：約1.4）。本集團的流動資金於2023年6月30日保持穩定。

資產抵押

於2023年6月30日及2022年12月31日，概無物業、廠房及設備或使用權資產作為本集團銀行
借貸或銀行融資的抵押。本集團於2023年6月30日的已動用銀行融資乃由受限制之銀行存款
總額約3.1百萬美元（2022年12月31日：約4.4百萬美元）作抵押。

匯率波動風險

本集團的業務主要於香港進行及大部分交易以本集團的功能貨幣美元計值。由於港元與美
元掛鈎，本集團面臨之以港元計值之銀行結餘及計息借貸之外匯風險被視為極低。因此，
本集團於報告期間並無重大匯率波動風險。目前，本集團並無任何外幣對沖政策。

大宗商品價格波動風險

於報告期間，本集團繼續透過簽訂鐵礦石期貨或掉期合約以管理鐵礦石市場價格波動風
險。本集團對沖管理人員已透過執行經批准的對沖策略及對沖工具來管理有關風險。透過
業務磋商及使用對沖工具，本集團將可對沖部分因資源業務而引起的鐵礦石市場價格波
動。本集團的鐵礦石買賣合同的定價機制反映了參考指數價格。於報告期間，本集團主要
採用的參考指數價格為65 IO價格及普氏IODEX價格。
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於報告期間，本集團於收入及銷售成本中分別確認對沖交易虧損淨額約4.9百萬美元（去年
同期：收益淨額約1.8百萬美元）及收益淨額約7.6百萬美元（去年同期：虧損淨額約3.3百萬美
元）。

於2023年6月30日，本集團持有於2023年9月底前到期合共630,000噸的未平倉鐵礦石期貨或
掉期合約，賬面值為負數約0.8百萬美元，已於該日確認為按公允價值計量且其變動計入損
益的金融負債，並計入本集團其他流動金融負債。

重大投資、收購及出售

於報告期間，本集團並無任何重大投資及任何附屬公司、聯營公司及合營企業之收購或出
售。

於本公告日期，本集團並無任何具體未來的重大投資或資本資產之計劃。然而，本集團將
繼續探索及評估具有潛力的項目及投資機遇，為股東創造長遠價值。

僱員及薪酬政策

於2023年6月30日，本集團在香港及中國內地聘用合共23名（ 2022年12月31日： 23名）僱員。
於報告期間，本集團員工成本（包括董事酬金）約1.9百萬美元（去年同期：約1.7百萬美元）。

僱員薪酬待遇會參考工作性質（包括地理位置）及現行市場狀況而釐定並會定期檢討，亦會
根據僱員表現及行業慣例給予僱員年終花紅及實行購股權計劃作為獎勵。此外，本集團鼓
勵其僱員按其崗位的工作性質及彼等須具備的若干專業資格而接受各類型培訓。

董事酬金（包括董事袍金、薪金組合、酌情花紅及購股權）乃由董事會基於薪酬委員會之推
薦建議，並參考本公司之表現、董事於本公司之職務及職責、彼等對本公司之投入時間及
貢獻以及現行市場狀況而檢討及釐定。董事酬金須由股東於本公司股東週年大會上授權薪
酬委員會及董事會每年進行檢討。

本集團人力資源部負責收集及管理人力資源數據，並向薪酬委員會作出推薦建議，以供考
慮。薪酬委員會須就該等有關薪酬政策及架構以及薪酬待遇之推薦建議諮詢董事會主席。
薪酬委員會亦須負責就制定有關薪酬政策及架構訂立具透明度之程序，以確保概無董事或
其任何聯繫人將參與決定其自身之薪酬。

或然負債

於2023年6月30日，本集團並無任何重大或然負債。
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報告期間後事件

自2023年6月30日起至本公告日期，概無發生影響本集團的重大事件。

展望和未來計劃

COVID-19疫情過後，中國的鋼鐵需求復甦仍然低迷，主要是由於房地產建設活動疲弱。據
消息來源表示，預計中國的鋼鐵需求將在較長時間內緩慢復甦。

中國鋼鐵行業是鐵礦石的主要終端用戶，但該行業一直受房地產行業下游需求減少的影響
而放緩。由於在極端天氣及生產利潤率不高的情況下，預計中國鋼鐵生產商需求疲弱，因
此，海運鐵礦石市場價格在2023年餘下時間內或會下行。但市場對中國政府宣佈採取措施
支持房地產市場以及未來可能實施額外刺激政策仍然持謹慎樂觀態度。

鋼鐵廠對鐵礦石的需求不太可能進一步增加，除非有更清晰的跡象表明，鋼鐵需求恢復至
能夠支持穩健生產利潤水平。根據業內消息來源表示，由於下游需求疲弱，國內鋼鐵行業
放緩，預計2023年下半年中國鐵礦石庫存將增加。此外，全球經濟增長、全球貿易及投資放
緩以及地緣政治風險仍然是鐵礦石市場的不利因素。

另一方面，由於煉鐵過程所需能源較少，預計高品位鐵礦石使用量增加將有助推動中國脫
碳進程。為了在2060年前實現碳中和，過去兩年內，中國規定鋼鐵行業實現零產量增長，
以限制鋼鐵行業（污染最嚴重的行業之一）的碳排放。據消息稱，中國當局正在考慮定下於
2023年將鋼鐵產量降低約2.5%的官方目標。市場認為，中國將繼續限制粗鋼產量，以助達致
脫碳目標。這可能有利於本集團主要為高品位赤鐵礦的產品組合。但在中長期亦會引發擔
憂，繼而可能會影響中國鐵礦石的整體需求。

隨著上述市場情緒因2023年8月中國鋼鐵第一大省河北發生洪災而進一步受挫，鋼鐵需求
進一步疲弱，預計將為資源業務，尤其是在貿易磋商及產品定價等方面，帶來困難及挑戰。
預期日後海運鐵礦石市場價格會仍然敏感、迅速變化並大幅波動，在執行對沖策略及對沖
工具方面帶來挑戰。業務開發團隊將會密切關注業務及市場發展情況，並採取必要措施以
確保加快鐵礦石銷售。

展望未來，本集團繼續著力優化資源業務，並應對鐵礦石海運價格的變動對本集團造成的
影響。本集團亦將繼續物色及發掘新的鐵礦石及其他大宗商品供應，並評估及確保與合適
供應商的潛在長期業務關係，使本集團的產品供應進一步多元化。見及本集團資源業務所
面臨的挑戰，本集團將繼續審慎探索並把握合適的併購及其他合作或投資機遇。
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企業管治常規

本公司矢志奉行高水平企業管治，故於報告期間內已採納載於《企業管治守則》第二部分所
有適用的守則條文，並在適當情況下採納建議最佳常規。據董事所知，於報告期間內並無
重大偏離《企業管治守則》第二部分適用守則條文之行為。

於報告期間，本公司並未設有行政總裁一職，而該職能由執行董事（董事會主席除外）履行。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納《標準守則》作為其本身有關董事進行證券交易的行為守則。經向全體董事作
出具體查詢後，董事均確認，彼等於報告期間已遵守《標準守則》內所載規定標準。

審閱中期財務資料

審核委員會已審閱本公司未經審核中期業績及中期報告（當中載有本集團於報告期間的未
經審核中期財務資料），並對本集團採納之有關會計處理概無異議。此外，本公司的核數師
安永會計師事務所已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410號實體的獨立核數師
對中期財務資料進行的審閱審閱了本集團於報告期間之未經審核中期財務資料。

購買、出售或贖回本公司上市證券

於報告期間，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

登載中期業績及中期報告

此中期業績公告登載於聯交所及本公司之網站。本公司於報告期間之中期報告將適時寄發
予股東並於上述網站登載。
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詞彙釋義

於本公告內，除非文義另有所指，否則以下詞彙具有下列涵義：

「向利」 指 向利投資有限公司，於香港註冊成立之有限責任公
司，為本公司之間接全資附屬公司，其主要業務為鐵
礦石之採購及供應

「2022年年報」 指 本公司截至2022年12月31日止年度的年度報告

「審核委員會」 指 本公司審核委員會

「董事會」 指 董事會

「《企業管治守則》」 指 《上市規則》附錄十四所載的《企業管治守則》

「本公司」 指 新礦資源有限公司，於開曼群島註冊成立之有限公
司，其股份於聯交所主板上市

「去年同期」 指 截至2022年6月30日止6個月期間

「董事」 指 本公司董事

「本集團」 指 本公司及其附屬公司的統稱

「赤鐵礦礦山」 指 位於西澳Koolan Island之赤鐵礦礦山

「赤鐵礦」或「赤鐵礦礦石」 指 可直接裝船銷售的高品位鐵礦石

「港幣」或「港元」 指 港幣，香港的法定貨幣

「Koolan」 指 Koolan Iron Ore Pty Limited，於澳洲註冊成立之公
司，並為赤鐵礦礦山之註冊持有人及MGI之間接全資
附屬公司

「《上市規則》」 指 《聯交所證券上市規則》

「MGI」 指 Mount Gibson Iron Limited，於澳洲註冊成立之公司，
其股份於澳洲證券交易所上市

「《標準守則》」 指 《上市規則》附錄十所載的《上市發行人董事進行證券
交易的標準守則》

「百萬噸」 指 百萬噸
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「薪酬委員會」 指 本公司薪酬委員會

「報告期間」 指 截至2023年6月30日止6個月期間

「經重述長期赤鐵礦 

供應協議」
指 根據日期為2019年5月31日Koolan Island長期赤鐵礦

銷售協議，本集團與所有原訂約方之間的約務更替、
修訂及重述契據下，MGI、Koolan、本公司和向利訂
立之經修訂及重述Koolan Island長期赤鐵礦銷售協
議；根據經重述長期赤鐵礦供應協議，Koolan必須按
協定之市場定價公式應向向利供應及出售而向利須
購買來自赤鐵礦礦山之赤鐵礦礦石，其年度數量相
當於在上述約務更替、修訂及重述契據生效時間至
Koolan在赤鐵礦礦山的採礦作業永久終止之日期止
期間在每個合約年度內之總可用產量之80%

「股份」 指 本公司股本中每股面值0.10港元的現有普通股

「股東」 指 已發行股份的持有人

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「噸」 指 相等於1,000千克

「美元」 指 美元，美國的法定貨幣

承董事會命
新礦資源有限公司
主席兼執行董事

莊天龍

香港，2023年8月24日

於本公告日期，執行董事為莊天龍先生及陸禹勤先生；以及獨立非執行董事為徐景輝先
生、李均雄先生及冼易先生。


