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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完

整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不就因本公告全部或任何部分內容而產生或因依賴該等內

容而引致的任何損失承擔任何責任。

CHINA SHENGMU ORGANIC MILK LIMITED
中國聖牧有機奶業有限公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：1432）

截至 2022年 6月 30日止
六個月期間的中期業績公告

業績摘要
截至 6月 30日止六個月期間

（除特別列明外，所有金額以

人民幣千元列示）

2022年 2021年 變動

（未經審核）（未經審核）

營業收入 (1) 1,600,623 1,499,620 +6.7%

銷售收入 1,548,581 1,446,189 +7.1%

毛利 512,764 547,290 -6.3%

期內溢利 243,242 271,471 -10.4%

每股基本盈利（人民幣元） 0.027 0.031 -12.9%

銷量（噸） 311,565 287,856 +8.2%

成乳牛單產（噸╱年 •頭） 10.53 10.29 +2.3%

自繁擴群率 (%)(2) 5.4% 2.0% +3.4百分點

畜群規模（頭） 130,802 122,518(3) +6.8%

董事會不建議就截至 2022年 6月 30日止六個月派付中期股息。
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亮點摘要

‧ 有機牧場數量提升：於本匯報期間，再有一座牧場轉化為有幾牧場。截至

2022年 6月 30日，本集團有機牧場總數增加至 20座，平均日產有機鮮奶達

1,364噸。於本匯報期間，本集團實現有機原料奶銷量 22.3萬噸（佔整體原料

奶銷量 71.5%），較去年同期增長 20.9%，隨著有機鮮奶產出量的提升，將有

利進一步強化本集團的盈利能力；

‧ 運營指標穩步增長：截至 2022年 6月 30日，畜群規模較上年末增長 6.8%，而

自繁擴群率更再創新高達到 5.4%，較去年同期提升 3.4個百分點。本匯報期

間，成乳牛單產同比增加 2.3%；

‧ 擔當社會責任，勵行雙碳戰略，獲國際肯定：

 2022年 1月，本集團的雙碳戰略案例獲入選世界經濟論壇（達沃斯論壇）《新自

然經濟系列報告》，充分印證了本集團的雙碳戰略受到國際社會的肯定及嘉

許；

 2022年 3月，聯合國全球契約「2021實現可持續目標企業最佳實踐」名單公

告，本集團獨創的有機生態治沙體系入選「實現可持續發展目標企業最佳實踐

（可持續生產和消費）」；及

 2022年 7月，第十七屆中國企業社會責任中國論壇在北京召開，本公司獲授

予金蜜蜂影響力榜單「2022企業社會責任 •引領型企業」稱號。

(1) 營業收入按銷售收入加其他收入計算得出。

(2) 自繁擴群率為生產性生物資產期末頭數與上期末頭數的變動（剔除外購的結存頭數）。

(3) 畜群規模（頭）指 2021年 12月 31日頭數。

於本公告內，凡提及「我們」，均指本公司（定義見下文），倘文義另有規定，則指本

集團（定義見下文）。
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中國聖牧有機奶業有限公司（「本公司」或「聖牧」）之董事（「董事」）會（「董事會」）謹此

呈報本公司及其附屬公司（「本集團」）截至 2022年 6月 30日止六個月期間（「本匯報期

間」）綜合財務業績連同截至 2021年 6月 30日止六個月期間（「去年匯報期」）的比較數

據如下：

中期簡明綜合損益表

截至 6月 30日止六個月

附註 2022年 2021年
 

（未經審核） （未經審核）

人民幣千元 人民幣千元
    

銷售收入 3 1,548,581 1,446,189

銷售成本 (1,035,817) (898,899)
  

毛利 512,764 547,290

公平值變動產生的虧損 (197,169) (154,900)

其他收入及收益 40,068 3,514

銷售及分銷開支 (23,504) (25,253)

行政開支 (66,606) (47,642)

金融及合約資產之減值虧損淨額 (398) (6,791)

其他開支 (696) (137)

融資成本 (10,037) (31,108)

分佔聯營公司虧損 (11,180) (13,271)
  

除稅前溢利 4 243,242 271,702

所得稅開支 5 — (231)
  

期內溢利 243,242 271,471
  



– 4 –

中期簡明綜合損益表（續）

截至 6月 30日止六個月

附註 2022年 2021年
 

（未經審核） （未經審核）

人民幣千元 人民幣千元
    

以下各項應佔溢利：
 母公司擁有人 228,843 259,275

 非控股權益 14,399 12,196
  

243,242 271,471
  

母公司普通股權益持有人應佔每股盈利 7

 基本
  －期內溢利 人民幣 0.027元 人民幣 0.031元

  

 攤薄
  －期內溢利 人民幣 0.027元 人民幣 0.031元
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中期簡明綜合全面收益表

截至 6月 30日止六個月

2022年 2021年
 

（未經審核） （未經審核）

人民幣千元 人民幣千元
   

期內溢利 243,242 271,471

可能不會於其後期間重新分類至損益的

 其他全面收益：

 換算國外業務的匯兌差額 93 28
  

可能不會於其後期間重新分類至損益的

 其他全面收益淨額 93 28
  

不會於其後期間重新分類至損益的其他全面收益：

 指定按公平值計量變動計入其他全面收益的

  權益投資：

  公平值變動 (22,200) —
  

 不會於其後期間重新分類至損益的

  其他全面收益淨額 (22,200) —
  

期內其他全面收益，扣除稅項 (22,107) 28
  

期內全面收益總額 221,135 271,499
  

以下各項應佔：

 母公司擁有人 206,736 259,303

 非控股權益 14,399 12,196
  

221,135 271,499
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中期簡明綜合財務狀況表

於

附註

2022年

6月 30日

2021年

12月 31日
 

（未經審核） （經審核）

人民幣千元 人民幣千元
    

非流動資產

物業、廠房及設備 1,680,418 1,699,637

使用權資產 538,177 519,306

其他無形資產 9,092 7,591

於聯營公司的投資 43,544 59,048

生物資產 2,790,812 2,698,642

其他金融資產 69,000 91,200

長期應收款項 5,897 6,355
  

非流動資產總額 5,136,940 5,081,779
  

流動資產

存貨 437,426 768,105

生物資產 89,931 65,598

貿易應收款項 8 272,083 248,137

預付款項、其他應收款項及其他資產 146,086 107,641

衍生金融工具 17,970 —

其他金融資產 — 72,000

受限制銀行存款 209,296 256,490

現金及銀行結餘 802,898 531,835
  

流動資產總額 1,975,690 2,049,806
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中期簡明綜合財務狀況表（續）

於

附註
2022年

6月 30日
2021年

12月 31日
 
（未經審核） （經審核）
人民幣千元 人民幣千元

    

流動負債
貿易應付款項及應付票據 9 811,144 1,253,354

其他應付款項及預提費用 227,115 302,088

衍生金融工具 — 7,172

應付稅款 — 618

計息銀行借款 1,653,381 1,299,529

租賃負債 2,586 —
  

流動負債總額 2,694,226 2,862,761
  

淨流動負債 (718,536) (812,955)
  

總資產減流動負債 4,418,404 4,268,824
  

非流動負債
計息銀行借款 300,000 379,639

租賃負債 10,503 —
  

非流動負債總額 310,503 379,639
  

淨資產 4,107,901 3,889,185
  

權益
母公司擁有人應佔權益
股本 69 69

根據股份激勵計劃持有的庫存股份 (8,981) —

儲備 3,893,062 3,679,764
  

3,884,150 3,679,833
  

非控股權益 223,751 209,352
  

權益總額 4,107,901 3,889,185
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附註

1. 編製基準

截至 2022年 6月 30日止六個月的中期簡明綜合財務資料乃根據國際會計準則第 34號「中期財務

報告」編製。本中期簡明綜合財務資料並無收錄年度財務報表規定的所有資料及披露事項，並應

與本集團截至 2021年 12月 31日止年度的年度綜合財務報表一併閱讀。

持續經營基準

本集團於 2022年 6月 30日的流動負債淨額為人民幣 718,536,000元（2021年 12月 31日：人民幣

812,955,000元）。鑒於流動負債淨額的情況，董事會在評估本集團是否有足夠財務資源持續經

營時，已審慎考慮本集團未來的流動資金及業績以及其可用的資金來源。

考慮到未使用的銀行授信額度，以及截至 2023年 6月 30日止 12個月的現金流量預測，董事們

確信，本集團有能力在可預見的未來完全履行其到期的財務責任。因此，董事已按持續經營的

原則編制綜合財務報表。

2. 會計政策及披露的變動

除就本期間之財務資料首次採納以下經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）外，編製

中期簡明綜合財務資料採用的會計政策與編製本集團截至 2021年 12月 31日止年度的年度綜合

財務報表所採用者一致。

國際財務報告準則第 3號的修訂 參考概念框架

國際會計準則第 16號的修訂 物業、廠房及設備預定可使用狀態前的收益

國際會計準則第 37號的修訂 虧損性合約－履約成本

國際財務報告準則 2018年至

 2020年週期的年度改進

對國際財務報告準則第 1號、國際財務報告

 準則第 9號、國際財務報告準則第 16號隨附

 示例及國際會計準則第 41號之修訂
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2. 會計政策及披露的變動（續）

經修訂國際財務報告準則的性質及影響如下：

(a) 國際財務報告準則第 3號之修訂旨在以對 2018年 3月發佈的財務報告概念框架的引用取代

對先前財務報表編製和列報框架的引用，而無需大幅度改變其要求。該等修訂亦為國際財

務報告準則第 3號之確認原則增添了例外，以使企業可利用概念框架作為參考以決定資產

或負債的構成。該例外規定，對於在國際會計準則第 37號或國際財務報告詮釋委員會 21

號解釋範圍內發生的負債和或有負債，如果是單獨發生而不是在企業合併中產生的，採用

國際財務報告準則第 3號的實體應參考國際會計準則第 37號或國際財務報告詮釋委員會 21

號解釋而不是概念框架。此外，該修訂闡明或有資產在購買日不符合確認條件。本集團前

瞻性地將修訂適用於 2022年 1月 1日或之後發生的企業合併。由於在此期間發生的企業合

併中不存在修訂範圍內的或有資產、負債和或有負債，因此該修訂對本集團的財務狀況和

業績沒有任何影響。

(b) 國際會計準則第 16號之修訂禁止實體從物業、廠房和設備項目的成本中扣除該資產到能夠

以管理層預期的方式運營所需的必要位置和條件過程中通過銷售產生的任何收益。相反，

實體應在損益中確認出售任何此類項目的收益以及這些項目的成本。本集團對 2021年 1月

1日或者之後提供使用的物業、廠房和設備項目追溯適用了這些修訂。由於在 2021年 1月 1

日或之後令物業廠房及設備項目可供使用的過程中並無產生任何銷售項目，因此，該修訂

對本集團的財務狀況或業績沒有任何影響。

(c) 國際會計準則第 37號之修訂闡明，為了評估國際會計準則第 37號下的合同是否虧損，履

行合同的成本包括與合同相關的成本。與合同直接相關的成本包括履行該合同的增量成本

（例如，直接勞動力和材料）和與履行該合同直接相關的其他成本的分配（例如，用於履行

合同的資產、廠房和設備的折舊費的分配，以及合同管理和監督的成本）。一般費用和管

理費用與合同沒有直接關係，除非根據合同明確向對方收取，否則不包括在內。本集團前

瞻性地將修訂適用於截至 2022年 1月 1日尚未履行其所有義務的合同。尚未識別出虧損合

同。因此，該修訂對集團的財務狀況或業績沒有任何影響。
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2. 會計政策及披露的變動（續）

(d) 國際財務報告準則 2018年至 2020年週期年度改進列出了國際財務報告準則第 1號、國際

財務報告準則第 9號、國際財務報告準則第 16號隨附示例及國際會計準則第 41號。適用於

本集團的修訂細節如下：

‧ 國際財務報告準則第 9號「金融工具」：澄清了實體在評估新的或修改的金融負債條款

是否與原始金融負債條款有實質性差異時所包含的費用。這些費用僅包括借款人與貸

款人之間支付或收取的費用，包括借款人或貸款人代表對方支付或收取的費用。本集

團前瞻性地將修訂適用於 2022年 1月 1日或之後修改或交換的金融負債。由於在此期

間集團的金融負債沒有發生任何修改，因此該修訂對集團的財務狀況或業績沒有任何

影響。

‧ 國際財務報告準則第 16號「租賃」刪除了附隨國際財務報告準則第 16號「說明性案例」

13中出租人償還租賃物業裝修之說明。消除了在應用國際財務報告準則第 16號對關

於處理租賃獎勵有關的任何潛在混淆情況。

3. 銷售收入

銷售收入分析如下：

截至 6月 30日止六個月

2022年 2021年
 

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）
   

來自客戶合約的銷售收入 1,548,581 1,446,189
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3. 銷售收入（續）

 來自客戶合約的銷售收入之銷售收入資料明細

截至 6月 30日止六個月

2022年 2021年
 

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）
   

貨品或服務類別

 商品銷售 1,548,581 1,446,189

  

地區市場

 中國內地 1,548,581 1,446,189

  

收入確認時間

 於某一時間點 1,548,581 1,446,189
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4. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利於扣除╱（計入）以下各項後得出：

截至 6月 30日止六個月

2022年 2021年
 

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）
   

已售存貨成本 1,035,817 898,899

公平值之變動產生的虧損 197,169 154,900

物業、廠房及設備項目折舊 53,100 52,719

使用權資產折舊 1,142 865

其他無形資產攤銷 410 223

研發成本 3,149 2,936

經營租賃項下的最低租賃付款 8,338 1,303

核數師薪酬 480 480

金融及合約資產減值虧損淨額

 貿易應收款項減值 — 7,328

 合約資產減值 398 (537)

存貨撇減至可變現淨值 — 11,585

物業、廠房及設備減值虧損 — 1,427



– 13 –

5. 所得稅開支

截至 6月 30日止六個月

2022年 2021年
 

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）
   

即期－中國 — 231
  

期內稅項開支總額 — 231

  

6. 股息

董事並不建議就截至 2022年 6月 30日止六個月派付中期股息（2021年：無）。

7. 母公司普通股權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃根據母公司普通股權益持有人應佔期內溢利及期內已發行普通股的加權平均股

數 8,380,577,000股（2021年：8,381,295,000股）計算，並經調整以反映期內的供股。

每股攤薄盈利乃根據母公司普通股權益持有人應佔期內溢利計算。計算中使用的普通股加權平

均數為本期已發行的普通股數目 8,380,577,000股（2021年：8,381,295,000股）。對潛在普通股

並無攤薄影響。
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7. 母公司普通股權益持有人應佔每股盈利（續）

每股基本及攤薄盈利乃根據以下數據計算：

截至 6月 30日止六個月

2022年 2021年
 

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）
   

盈利

歸屬於母公司普通股權益持有人之溢利 228,843 259,275

  

股份數目
截至 6月 30日止六個月

2022年 2021年
 

（未經審核） （未經審核）
   

股份

用於計算每股基本盈利的報告期內已發行普通股

 加權平均數 8,380,577,000 8,381,295,000

  

用於計算每股攤薄盈利的報告期內已發行普通股

 加權平均數 8,380,577,000 8,381,295,000
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8. 貿易應收款項

於報告期末的貿易應收款項按發票日期的賬齡分析如下：

於

2022年 2021年

6月 30日 12月 31日
 

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）
   

3個月內 271,199 242,301

4至 6個月 — 5,088

7個月至 1年 884 748
  

272,083 248,137

  

9. 貿易應付款項及應付票據

本集團貿易應付款項及應付票據按發票日期的賬齡分析如下：

於

2022年 2021年

6月 30日 12月 31日
 

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）
   

1至 3個月 473,273 992,300

4至 6個月 251,909 171,532

7至 12個月 70,637 68,999

1至 2年 15,153 16,943

2至 3年 165 505

3年以上  7  3,075
  

811,144 1,253,354
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10. 股份激勵計劃

於 2022年 4月 19日（「採納日期」），本公司採納一項長期股份激勵計劃（「股份激勵計劃」），以表

彰本集團若干僱員作出之貢獻，並給予彼等獎勵，以 (i)完善公司治理結構，實現公司的可持續

發展；(ii)吸引、保留和激勵優秀人才，構建股東、公司和員工之間的利益共同體；(iii)充分調

動核心員工積極性，持續激發團隊業績的高質量增長；以及 (iv)為本公司吸引外部人才。

股份激勵計劃將自採納日期起生效，並由採納日期起的十年期間持續維持其全面效力及作用，

惟受限於根據股份激勵計劃的規則（「計劃規則」）可能決定的任何提早終止。根據股份激勵計

劃，股份激勵計劃下的股份將由受託人（「受託人」，本公司委任以協助管理股份激勵計劃的專業

獨立受託人）於公開市場上已購買或將購買的本公司現有股份組成。股份激勵計劃須根據計劃規

則由董事會授權的授權代表及受託人管理。

截至 2022年 6月 30日，受託人從公開市場上購買合共 27,266,000股本公司普通股，總代價為

10,502,000港元（相當於人民幣 8,981,000元）。
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管理層討論及分析

行業概覽

2022年上半年，國際地緣政治複雜嚴峻，加之中國內地頻繁和零星新冠疫情爆發，

對本地經濟造成不利影響。儘管如此，2022年上半年中國國內生產總值仍達人民

幣 562,642億元，同比增長 2.5%；社會消費品零售總額達人民幣 210,432億元，同

比輕微下降 0.7%；限額以上單位糧油食品類及飲料類商品零售額分別增長 9.9%及

8.2%。2022年上半年，中國居民消費價格（CPI）同比增加 1.7%，全國居民人均可

支配收入達人民幣 18,463元，同比名義增長 4.7%，扣除價格因素後實際同比增長

3.0%。

2022年上半年，在乳製品行業方面，國內由於受新冠疫情爆發影響，乳製品消費增

速下滑，儘管如此，全國具規模乳製品製造企業產量期內仍達到 1,510.9萬噸，同比

增長 1.0%。進口方面，於本匯報期間我國進口的各類乳製品總量均較去年同期有明

顯下降，隨著進口乳製品成本的上升及國內乳製品高端化的發展，消費者更傾向選

擇由國內新鮮奶源製造的產品，加快國內奶源自給率的上升趨勢。2022年上半年我

國共計進口各類乳製品 178.35萬噸，同比下降 18.1%，相當於生鮮乳 1,048萬噸，

其中（據中國海關統計）2022年上半年國內合計進口大包粉 67.65萬噸，同比減少

11.8%，進口乳清類產品 25.28萬噸，同比減少 36.6%，進口包裝牛奶 39.33萬噸，

同比下降 21.9%。
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在奶牛養殖行業方面，於本匯報期間生鮮乳價格較去年同期有所回落，2022年 6

月第五周農業農村部監測奶牛主產省（區）生鮮乳平均價為人民幣 4.12元 /千克，同

比下降 4.2%；在飼料方面，據農業農村部監測數據，2022年 6月第五周全國玉米

平均價格為人民幣 3.02元 /千克，同比上漲 1.0%，豆粕平均價格為人民幣 4.45元 /

千克，同比上漲 20.3%；據海關統計，2022年上半年，我國進口乾草累計 81.77萬

噸，同比增加 6.9%，平均到岸價 459.45美元 /噸，同比上漲 29.6%。其中進口苜

蓿乾草累計 74.19萬噸，同比增加 16.7%，進口燕麥乾草累計 7.58萬噸，同比減少

41.3%。

業務概述

本集團主要業務為奶牛養殖，生產和銷售高端沙漠有機原料奶、優質非有機原料

奶。本集團專注沙漠有機奶生產銷售業務，同時滿足客戶對優質原奶的多元化需

求，不斷開發出多種功能性原奶以豐富本集團產品結構，提升本集團盈利能力。

畜群規模

截至 2022年 6月 30日，本集團共擁有奶牛存欄數 130,802頭，較上年末增長 6.8%，

其中有機奶牛存欄數 86,578頭。集團持續優化牛群結構，有機奶牛存欄量較上年末

提升 8.7%，生產性生物資產自繁率高達 5.4%，後備牛群儲備充足，牛群規模持續

優質增長。
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單位：頭

於

2022年 6月 30日 2021年 12月 31日  

牧場

數量 成乳牛

犢牛及

育成牛 育肥牛 (1) 小計

牧場

數量 成乳牛

犢牛及

育成牛 育肥牛 (1) 小計           

畜群規模 33 61,384 58,914 10,504 130,802 33 60,154 54,007 8,357 122,518

          

(1) 本表中本中期及上年度數據，育肥牛頭數指一座育肥牛牧場飼養的牛只。

原料奶銷量提升，收入規模持續增長

於本匯報期間，本集團錄得原奶銷售總量 311,565噸，較去年同期增加 8.2%。於

本匯報期間，本集團實現銷售收入為人民幣 1,548.6百萬元，較去年同期上漲人民

幣 102.4百萬元，主要是由於本集團奶牛單產於本匯報期間有所提升、奶牛數量增

加，促使原奶產出及銷售總量有所提升。於本匯報期間，本集團錄得毛利額人民幣

512.8百萬元，同比下降 6.3%，毛利率為 33.1%，同比下降 4.7個百分點，毛利率的

下降主要是由於本集團奶牛養殖所需的飼料成本出現了較大幅度的上漲。本集團已

通過調整產品結構，有效成本控制等措施抑制毛利率的下滑。
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降本增效，應對飼料成本上漲

2022年上半年，原奶市場價格較去年同期回落。於本匯報期間，本集團原料奶平均

銷售單價為人民幣 4.97元 /公斤，較去年同期下降 1.1%，降幅低於行業平均水平。

因飼料成本上漲，本集團 2022年上半年的公斤奶全成本為人民幣 3.3元 /公斤，其中

公斤奶飼料成本為人民幣 2.7元 /公斤，較同期上漲約 6.6%。面對成本上漲的嚴峻挑

戰，本集團採取多方面舉措以抑制成本上漲所帶來的壓力， 通過資金資源賦能飼草

料供應商，以確保本集團能在同等條件下獲得更佳的飼草料供應；通過積極拓展採

購渠道，與更多生產廠家進行直接採購，強化戰略供應商的合作黏性，以及通過股

東的幫助，借助中糧集團、愛養牛科技以及大北農等行業資源獲得更優採購渠道；

通過戰略採購體系的建立，綜合各方資源對主要飼草料價格走勢做提前預判，並與

牧場營養中心協同溝通，做好奶牛養殖的配方調整，提升奶牛飼草料供應的性價比

水平。同時按照集中不分散原則，優化供應商資源，實現以量換價的成本優勢和服

務優勢。除此之外，通過提升奶牛單產水平實現降本增效，在行業毛利率普遍受影

響的背景下，本集團有效地抑制了毛利率的大幅下滑。
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運營回顧

有機原奶產能提升，夯實行業領先地位

2022年上半年，乳製品整體市場消費的增速有所下滑，但受惠於行業高端化的發

展，高端有機乳製品的消費增速依然可觀。為滿足客戶對高端有機奶的快速增長需

求，本集團積極增加有機原奶的產能，2022年上半年，本集團再將一座牧場轉化為

有機牧場，有機原奶平均日產量達到 1,364噸，較去年同期增長約 203噸。在有機原

奶行業競爭壁壘高，擴產難度大的背景下，本集團近年一直保持有機產能的穩步擴

張，有效夯實了本集團在有機原奶市場的領先地位。

精益運營，奶牛單產增加，原奶質量提升

2022年上半年，本集團在各個牧場推進精益運營管理，對牧場設施進行升級改造，

減少奶牛的各項熱應激影響，奶牛的舒適度得到了改善。在當前飼料成本上漲的大

環境下，本集團積極加強對奶牛營養飼喂的管理，一方面根據不同飼料的成本情況

優化營養配方，另一方面提升奶牛的分群管理水平，使不同產奶量的奶牛能匹配最

適合的飼料供應。另外，於本匯報期間，本集團聘請乳牛飼養專家，為不同牧場和

奶牛制定最佳的飼喂方式，以降低奶牛疾病發病率、增加奶牛產量，同時提升原奶

的質量。在本集團的積極應對措施下，2022年上半年，奶牛的產量水平有了明顯的

提升，頭胎牛和經產牛的高峰期產量都達到預期增長目標，上半年平均成乳牛年化

單產較上年同期上升了約 0.24噸，達到 10.53噸。原奶的售價受到牛奶核心質量指
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標高低的影響，牛奶質量的提高也幫助本集團在當前市場原奶價格回落的環境下可

以保持較為優勢的銷售價格，2022年上半年，本集團原奶的體細胞數<20萬的合格

率及微生物<3萬的合格率，均達到歷史最好水平；脂肪含量及蛋白含量的指標值也

較同期提升，持續在行業中處於領先水平。

繁育為本，擴群率達新高

本集團在過去幾年積極加強對奶牛的繁育能力建設，通過切實有效的選種育種措

施，有效提升了奶牛基因組系譜準確性和完整性水平，並實現了核心育種場建設及

奶牛生產性能的系統測定。2022年上半年，本集團的成母牛懷孕率、受胎率、母

犢留養率、成母牛淘汰率等核心指標均較同期有明顯改善，在此助力下，本集團的

奶牛擴群率在今年實現了高速增長，全群奶牛較年初增加 8,284頭，全群擴群率為

6.8%，生產性生物資產自繁擴群率為 5.4%，均達到本集團自創立以來的最好水平。

完善共同發展機制，長期激勵計劃項目落地

在人力資源方面，本集團的長期激勵計劃項目落地實施。於 2022年 4月 19日本公司

董事會採納了一項長期股份激勵計劃，此份股份激勵計劃旨在完善公司治理結構，

實現可持續發展，構建公司、股東與員工之間的利益共同體；同時吸引、保留和激

勵優秀人才，充分調動核心員工積極性，持續激勵團隊業績的高質量增長。根據本

股份激勵計劃，本集團透過受托人按照本公司指示以本集團注資的現金從公開市場



– 23 –

上購買本公司現有股份作為激勵股份，未來根據董事會批准的激勵歸屬條件符合情

况，分批次執行股份的歸屬。受托人將以信託方式為股份激勵計劃選定的參與者持

有股份，直至將有關股份歸屬為止。截至 2022年 6月 30日，本公司已透過信託機構

在市場購買本公司合計 27,266,000股股份，佔本公司已發行股份的 0.3%。

另外，本集團在 2022年上半年繼續推進人才專業化和年輕化的建設，員工的學歷和

技能職稱得到了明顯提升。通過各類培訓和牧場技能大比拼等活動有效提升了員工

的理論知識和實際技能操作水平，並在集團內營造出了良好的「比學趕幫超」的積極

氛圍。

積極執行雙碳戰略，提升企業品牌力和競爭實力

2022年上半年，本集團在企業可持續發展理念的指導下，積極執行雙碳戰略。2022

年 3月 15日本集團完成了 2021年的碳盤查工作，基於碳排查結果，本集團因地制

宜的開展各項減碳工作，在主要的碳排來源奶牛腸道發酵方面，通過低蛋白日糧飼

喂，增加瘤胃脂肪粉用量以及飼喂絲蘭提取物等措施減少碳排量。在奶牛糞汙管理

方面，本集團在 2022年上半年對多個牧場進行了糞汙管理方式的升級改造，並開展

了奶廳液肥淨化回收試驗，對減少碳排有明顯提升作用。在能源管理減排方面，本

集團透過新能源車替代以及奶廳餘熱回收等措施進行碳減排並取得良好成效。除了

碳減排方面的措施，本集團借助於獨特的沙漠資源優勢，積極開展固碳工作，組織

員工和合作夥伴在沙漠種植固碳樹木。本集團的碳中和治理和ESG建設，作為行業

標杆企業，繼續被多方報道和表彰，在 2022年 1月 17日舉行的世界經濟論壇中，

本集團在沙漠開展沙草有機奶產業的實踐做法入選該論壇發表的《中國邁向自然收
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益型經濟的機遇》洞察報告案例。2022年 3月，本集團在由聯合國全球契約組織評

選的 2021年實現可持續目標企業名單中入選「可持續生產和消費「類別」企業最佳綜

合實踐」，同時本集團總裁張家旺先生亦被評為中國區「2022聯合國可持續發展目標

先鋒（SDG Pioneer）」。2022年 7月，本公司在第十七屆中國企業社會責任國際論壇

「2022金蜜蜂企業社會責任‧中國榜」中獲選 2022企業社會責任影響力引領型企業

稱號。

穩步擴產能，示範園區開始投建

為落實本集團的戰略規劃，實現有機奶銷量的增長，於本匯報期間，本集團在烏蘭

布和沙漠基地開始投建一個奶牛養殖示範區。該示範區是在當地政府指導和扶持下

的一項高質量、綠色低碳發展，促進農業現代化和鄉村發展的奶牛養殖示範項目。

本集團計劃在該園區中建設一個萬頭牧場和一個示範有機牧場，項目計劃總投資約

人民幣 6.5億元。萬頭牧場項目投產後年產優質有機鮮奶預期達 8.0萬噸，將帶動周

邊青貯玉米種植 2.8萬畝，間接帶動當地第三產業發展和千人增收。有機示範牧場

將採用集中智能化養殖模式，投產後平均年產鮮奶預期約 2.0萬噸。該有機示範牧

場將配備全智能牛舍、自動攪拌及飼喂系統、智能擠奶機器人、智能自動飼喂機器

人、自動清糞機器人、智能噴淋系統、生態糞汙處理系統以及智能化信息管理系統

等，建成後將成為國內領先的自動化智慧牧場。
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財務回顧

於本匯報期間，本集團的銷售收入為人民幣 1,548.6百萬元（2021年：人民幣 1,446.2

百萬元），同比增加 7.1%。由於大宗飼料價格上漲，錄得本匯報期間溢利人民幣

243.2百萬元（2021年：人民幣 271.5百萬元），同比下降人民幣 28.3百萬元。其中，

母公司擁有人應佔溢利為人民幣 228.8百萬元（2021年：人民幣 259.3百萬元），

同比減少人民幣 30.5百萬元。於本匯報期間，本集團毛利率為 33.1%（2021年：

37.8%），同比減少 4.7個百分點。

綜合損益及其他全面收益表分析

銷售收入

單位：人民幣千元，除非另有說明，百分比除外

截至 6月 30日止六個月期間

2022年（未經審核） 2021年（未經審核）  

銷售收入 銷量 平均售價 毛利率 銷售收入 銷量 平均售價 毛利率

（噸）

（人民幣元╱

噸） （噸）

（人民幣元╱

噸）         

原料奶 1,548,581 311,565 4,970 33.1% 1,446,189 287,856 5,024 37.8%
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於本匯報期間，原奶市場價格較去年同期回落，本集團原料奶平均售價為人民幣

4,970元╱噸，同比下降 1.1%。

銷售成本及毛利率

在銷售總量同比增幅的情況下，受大宗飼料價格大幅上漲的影響，於本匯報期間，

本集團的銷售成本為人民幣 1,035.8百萬元，同比增長 15.2%；為應對成本上漲，本

集團通過積極調整產品結構，提升高價值產品銷售佔比；不斷提升內部運營能力，

牛群規模效益突顯，擴群率、成乳牛單產等關鍵指標創新高，有效地抑制了毛利率

的降幅，毛利率由去年匯報期的 37.8%下降 4.7%至本匯報期間的 33.1%。

其他收入及收益

於本匯報期間，本集團其他收入及收益為人民幣 40.1百萬元（2021年：人民幣 3.5百

萬元），主要變動原因為本匯報期間出售聯營公司部分股權產生收益人民幣 25.7百

萬元。

銷售及分銷開支

本集團的銷售及分銷開支主要包括物流運輸費及職工薪酬等。於本匯報期間，本集

團的銷售及分銷開支為人民幣 23.5百萬元（2021年：人民幣 25.3百萬元）。同比變動

幅度不大。
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行政開支

行政開支主要包括管理層及行政僱員的薪金及福利、差旅費和交通費以及律師、審

計等行政管理類型的支出。於本匯報期間，本集團行政開支為人民幣 66.6百萬元

（2021年：人民幣 47.6百萬元），同比增加人民幣 19.0百萬元。增幅主要由於本集團

持續激勵員工為公司創造良好業績，提升管理人員薪酬及採納股份激勵計劃所致。

融資成本

於本匯報期間，本集團融資成本為人民幣 10.0百萬元（2021年：人民幣 31.1百萬

元），較同期減少人民幣 21.1百萬元，降幅 67.8%，主要由於貨幣掉期收益於本匯報

期間獲確認。

公平值變動產生的虧損

公平值變動產生的虧損主要指因奶牛的實際特性及市價以及該等奶牛即將產生的貼

現未來現金流量變動導致的奶牛公平值變動。一般而言，由於成母牛的貼現現金流

量較育成牛的售價高，故於育成牛成為成母牛時，其價值便會增加。此外，於成母

牛被淘汰及出售時，其價值便會減少。

於本匯報期間，本集團公平值變動產生的虧損為人民幣 197.2百萬元（2021年：人民

幣 154.9百萬元）。於本匯報期間，本集團公平值變動產生的淨虧損相對上年匯報期

虧損加大，主要是本集團受飼料價格大幅上漲等因素影響飼養成本增加所致。
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分佔聯營公司虧損

本集團聯營公司包括：(a)本集團投資並擁有 49%股權的內蒙古蒙牛聖牧高科乳品有

限公司，主營業務為運營及銷售聖牧有機液態奶產品；(b)本集團投資並擁有少數權

益的富友聯合聖牧乳品有限公司（富友聯合聖牧）及內蒙古聖牧低溫乳品有限公司，

其均使用本集團原料奶生產乳製品；(c)本集團投資並擁有少數權益的內蒙古益嬰美

乳業有限公司，其使用本集團原料奶生產高端有機奶粉；以及 (d)本集團投資並擁

有少數權益的牡丹江糧源科技有限公司，主要業務為飼料加工。於本匯報期間，本

集團分佔上述聯營公司虧損為人民幣 11.2百萬元（2021年：人民幣 13.3百萬元）。

所得稅開支

本集團所產生溢利均來自於中國國內業務。根據中華人民共和國企業所得稅法（「企

業所得稅法」），本集團的中國附屬公司通常須按 25%的稅率繳納中國企業所得稅。

但依據企業所得稅法的優惠規定，本集團奶牛養殖及初級農產品加工等農業活動的

所得獲豁免繳納企業所得稅。根據中國稅務法律及法規，只要我們的相關中國附屬

公司按規定於相關稅務主管部門完成備案，我們享有的該等稅務豁免並無法定時

限。

於本匯報期間，本集團無所得稅開支（2021年：人民幣 0.2百萬元）。
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母公司擁有人應佔溢利及非控股權益應佔溢利

於本匯報期間，本集團母公司擁有人應佔溢利為人民幣 228.8百萬元（2021年：人民

幣 259.3百萬元），較同期減少人民幣 30.5百萬元，同比減少 11.7%。主要由於飼料

價格大幅上漲，同時原奶價格較同期小幅回落，雙重外部環境影響集團毛利額同比

下降。

非控股權益應佔溢利主要指與我們合作管理養殖場的奶農於我們牧場應享有的本期

溢利。於本匯報期間，非控股權益應佔溢利為人民幣 14.4百萬元（2021年：人民幣

12.2百萬元）。

綜合財務狀況表分析

流動資產

於 2022年 6月 30日，本集團的流動資產總額為人民幣 1,975.7百萬元（於 2021年 12

月 31日：人民幣 2,049.8百萬元），相較於上年末減少，主要體現在存貨餘額相比上

年末減少人民幣 330.7百萬元，由於奶牛養殖行業存貨存儲特性影響。

流動負債

於 2022年 6月 30日，本集團的流動負債總額為人民幣 2,694.2百萬元（於 2021年 12

月 31日：人民幣 2,862.7百萬元），相較於上年末降幅較大，主要由於飼料市場緊俏

以及本集團控制成本需要，讓渡供應商付款周期，致使貿易應付款餘額較上年末下

降。
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流動性、財務資源及資本結構

於本匯報期間，本集團日常營運資金的來源主要為內部經營產生的現金流量及銀行借

款。截至2022年6月30日，本集團持有 (a)現金及銀行結餘為人民幣802.9百萬元（於

2021年12月31日：人民幣531.8百萬元），及 (b)計息銀行借款為人民幣1,953.4百萬

元（於2021年12月31日：人民幣1,679.2百萬元），其中人民幣300.0百萬元須於一至

五年內償還，其餘計息銀行借款須於一年內償還。

本集團的銀行借款除等值人民幣 517.2百萬元以美元計值及定息計息外，其餘以人

民幣計值及定息計息。以美元計值及定息計息的等值人民幣 517.2百萬元的銀行借

款，與金融機構簽署了貨幣掉期協議，對沖因匯率變動對公司損益的影響。

於 2022年 6月 30日，本集團之淨借貸（計息銀行借貸總額扣除現金及銀行結餘）為人

民幣 1,150.5百萬元（於 2021年 12月 31日：人民幣 1,147.3百萬元）。

截至 2022年 6月 30日，銀行借款的年利率變浮為 1.55%至 4.15%（截至 2021年 12月

31日止年度：1.55%到 5.22%）。

資產抵押

於 2022年 6月 30日，本集團受限制銀行存款合計為人民幣 209.3百萬元（於 2021年

12月 31日：人民幣 256.5百萬元），其中人民幣 123.6百萬元於中國的銀行作為開具

信用證和銀行匯票的保證金，人民幣 85.7百萬元因訴訟被凍結。

資本承擔

於 2022年 6月 30日，本集團有關收購物業、廠房及設備的資本承擔為人民幣 9.1百

萬元（於 2021年 12月 31日：人民幣 2.6百萬元），相較於上年末增加，主要由於本匯

報期間新設一座智慧牧場所致。
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或有負債

於 2022年 6月 30日，本集團為巴彥淖爾市聖牧高科生態草業有限公司的銀行借款提

供金額為人民幣 171.3百萬元（於 2021年 12月 31日：人民幣 106.5百萬元）的擔保。

本集團的對外擔保均已按照國際財務報告準則的要求，以獨立專業評估師提供的擔

保估值作為履行相關現時義務所需支出的最佳估計數於財務報表中確認。

外匯風險

本集團的業務主要位於中國內地、且絕大多數交易以人民幣進行。於 2022年 6月 30

日，除了約人民幣 19.8百萬元、人民幣 0.2百萬元和人民幣 0.1百萬元現金結餘以港

幣、美元和歐元為貨幣單位外，本集團在經營方面並無重大外匯風險。於 2022年 6

月 30日，本集團並無訂立任何安排以對沖任何外匯波動。

信貸風險

本集團僅與獲認同及信譽良好的第三方進行交易。根據本集團的政策，凡有意以信

貸形式交易的客戶，均須通過信貸審查。與本集團其他金融資產有關的信貸風險均

來自對方的違約，所面臨的最大風險等於該等工具的賬面值。由於本集團僅與獲認

同及信譽良好的第三方進行交易，故一般無須第三方提供任何抵押物。

環境政策及表現

於本匯報期間，本集團的經營在所有重大方面均遵守當前適用中國國家及當地政府

環境保護法律及規則。
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人力資源

於 2022年 6月 30日，本集團共有 2,788名員工（於 2021年 6月 30日：2,562名員工）。

本匯報期間的總員工成本（包括本公司董事及高級管理層酬金）為人民幣 155.7百萬元

（2021年：人民幣 128.6百萬元）。

本集團透過強制性公積金計劃為在香港的僱員提供退休福利，並提供人壽保險及醫

療保險；根據中國法律為中國內地員工提供養老保險、醫療保險、工傷保險、失業

保險、生育保險及住房公積金。

本集團相信，全體員工不懈努力乃本集團迅速發展及於日後取得成功的極重要因

素。本集團為管理人員及僱員提供在職教育、培訓及其他機會以提升其技能及知

識。一般而言，本集團根據各僱員的表現、資格、職位及資歷釐定僱員薪酬及效益

獎勵。本集團已根據國家及地方社會福利法律及法規，為僱員繳納社會保險金和住

房公積金。

可持續發展

2022年 1月，本集團的雙碳戰略案例獲入選世界經濟論壇（達沃斯論壇）《新自然經

濟系列報告》。

2022年 3月，聯合國全球契約「2021實現可持續目標企業最佳實踐」名單公告，本集

團獨創有機生態治沙體系入選「實現可持續發展目標企業最佳實踐（可持續生產和消

費）」。

2022年 7月，第十七屆中國企業社會責任中國論壇在北京召開，本公司獲金蜜蜂影

響力榜單「2022企業社會責任 •引領型企業」稱號。
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在過去的十餘年裡，本集團在烏蘭布和沙漠累計投資人民幣 75億元，綠化沙漠超過

200平方公里，建成優質草場 150平方公里。通過三級造林防護，將當地平均 6-7級

的原始風力降至 4-5級。聖牧將繼續堅持有機、生態、可持續發展，不斷優化產業

鏈和能源結構，加速科學減碳的規劃與實施，為國家的「雙碳」綠色目標貢獻力量！

重大收購及出售事項

於本匯報期間，內蒙古聖牧高科牧業有限公司（本公司間接全資附屬公司）（內蒙古

聖牧）與Food Union (Dairy) Hong Kong Limited簽訂股權轉讓協議，出售富友聯合

聖牧 4.05%股權，出售價款 450萬美元，出售完成後內蒙古聖牧持有富友聯合聖牧

1.85%股權，仍作為聯營公司按權益法進行核算。除以上事項外本集團並無進行任

何重大收購及出售附屬公司及聯營公司事項。

重大投資或收購資本資產的未來計劃及預期資金來源

除於上文「資本承擔」一節所披露者外以及在招股章程「未來計劃及所得款項用途」一

節所披露者外，截至本公告日，本集團並無任何重大投資或收購資本資產的計劃。

報告期後事項

除本公告所披露者外，自報告期末至本公告日期，本集團並無需要披露的重大期後

事項。
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未來展望

2022年 2月 16日，農業農村部發佈了《「十四五」奶業競爭力提升行動方案》，文件

中指出，到 2025年，全國奶類產量預期將達到 4,100萬噸左右，百頭以上規模養殖

比重將達到 75%左右。規模養殖場草畜配套、種養結合生產比例提高 5個百分點左

右。養殖加工利益聯結更加緊密、形式更加多樣，國產奶業競爭力進一步提升。

2022年 3月《內蒙古自治區推進奶業振興九條政策措施》隨繼發佈，內蒙古自治區圍

繞奶源基地建設、種源基地建設、優質飼草料基地建設、支持企業做優做強、科技

支撐等方面制定了相應支持政策，為當地的奶業發展保駕護航。在國家政策和產業

資源的強力賦能下，再次表明了本集團在團隊建設、業務模式、資源稟賦等方面均

擁有巨大的優勢和發展潛力。在大股東蒙牛集團的堅實支持及緊密合作下，本集團

依託全新的資源稟賦，將切實推進業務落地，爭取在 2025年，實現有機原奶銷量在

2020年基礎上翻倍增長的戰略目標。

2022年下半年，本集團將重點圍繞奶牛擴群率、奶牛產量、成本控制、原奶產品創

新及青貯收購等重要事項推進，實現本集團在運營能力上的新突破。同時，繼續推

進奶牛基因改良計劃和胚胎移植計劃，提升本集團的奶牛種質能力水平；適當增加

肉牛規模，以實現本集團規模化牧場的奶肉聯動效應。推進新牧場的建設，針對牧



– 35 –

場建設和奶牛引進，管理運營人員匹配以及飼料儲備收購等準備工作做重點部署。

同時，本集團將積極推進零碳牧場的建設，在現有基礎上推動固碳和減碳措施同步

進行，儘快實現本集團第一個零碳牧場的落地，向市場推出零碳原奶。

內部管理方面，下半年本集團將繼續強化党建，文化引領，創建學習型組織，在公

司內部營造 “比、學、趕、幫、超 ”的戰鬥氛圍。識別評估公司風險，提升全員風險

管理意識。同時，優化組織架構，推進扁平化管理，實現公司結構靈活，問題傳遞

高效，提高公司管理效率。為本集團的長期可持續發展歷練出一套新的團隊組織架

構，實現團隊、業務、個人的共同發展。

企業管治常規

本公司確保本公司及其附屬公司實現及保持高水平的企業管治。董事會深知實現高

水平的企業管治對公司的價值影響及重要性，良好的企業管治對本公司及股東有

利。

於本匯報期間，我們已採納、應用並遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則

（「上市規則」）（經不時修訂）附錄十四第二部所載《企業管治守則》載列的守則條文規

定。
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董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納一套有關進行證券交易的行為守則，其中所載條款的嚴格程度不遜於

上市規則附錄十所載《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」）所規

定的交易標準守則。經向董事作出具體查詢後，全體董事均已確認彼等於本匯報期

間一直遵守標準守則所載的規定標準。

購買、贖回或出售本公司的上市證券

除本公告披露外，於本匯報期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出

售本公司之上市證券，惟受託人根據股份激勵計劃之規則於公開市場購買合共

27,266,000股本公司普通股作為限制性股份，代價為 10,502,000港元（相當於人民幣

8,981,000元）。

審核委員會

於 2022年 6月 30日，審核委員會由兩名獨立非執行董事（王立彥先生及吳亮先生）和

一名非執行董事（張平先生）組成，並由王立彥先生擔任審核委員會的主席。

審核委員會與本公司管理層以及外部核數師審閱本公司採納的會計原則與慣例，並

討論審核、風險管理、內部監控及系統以及財務報告事宜，其中包括審閱本集團截

至 2022年 6月 30日止六個月的未經審核中期財務報表。
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安永會計師事務所的工作範圍

本集團截至 2022年 6月 30日止六個月之業績公告所列之財務資料，已得到本集團之

核數師安永會計師事務所同意，該等數字乃本集團截至 2022年 6月 30日止六個月之

未經審核中期簡明綜合財務報表草擬本所列之數字。安永會計師事務就此進行的工

作，並不構成根據香港會計師公會頒佈的香港審計準則、香港審閱業務準則或香港

核證業務準則而進行的核證服務，故此安永會計師事務所概不就業績公告發表任何

保證。

股息分派

董事會不建議就截至 2022年 6月 30日止六個月派付中期股息（2021年：無）。

刊發業績公告及中期報告

本中期業績公布將刊載於香港聯交所網站 (www.hkexnews.hk)及本公司網站

(www.youjimilk.com)。本公司有關本匯報期間的中期報告載有上市規則規定的所有

資料，將於稍後時間向本公司股東寄發及在上述網站刊載。

致謝

藉此機會，董事會衷心感謝各股東對本集團的一貫支持，以及全體員工的勤奮工作

和忠誠服務。

承董事會命

中國聖牧有機奶業有限公司

董事長

盧敏放

香港，2022年 8月 23日

於本公告刊發日期，本公司執行董事為張家旺先生；本公司非執行董事為盧敏放先生、孫謙先生、

張平先生、趙傑軍先生及邵麗君女士；以及本公司獨立非執行董事為王立彥先生、吳亮先生及孫延

生先生。


