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補充公告

有關

收購目標公司

51%股權

茲提述國茂控股有限公司（「本公司」）日期為二零二零年十二月二十三日有關收購

目標公司 51%股權的公告（「該公告」），本公告旨在提供該公告的補充資料。除本

公告另有界定者外，本公告所用詞彙與該公告所界定者具有相同涵義。

代價基準

代價 10,000,000港元乃賣方與買方根據目標公司之估值約 32.8百萬港元（即經參考

估值師編製之估值報告後對目標公司之估值）經公平磋商後釐定。代價折讓約

40.1%至 16.7百萬港元（約 32.8百萬港元之 51%，即參考估值師編製的估值報告後

對目標公司的估值）。

估值

董事會已與估值師討論估值所採用方法及假設。估值師告知， (i)收入法將涉及大

量假設，而估值可能受所作出任何不適當假設重大影響；及 (ii)資產法無法反映目

標公司未來可能出現之盈利以及無法反映目標公司之市值，董事會與估值師意見

一致，認為採納收入法及資產法作為目標公司之估值方法並不合適。

誠如估值師所告知，由於可資比較公司之價格倍數乃根據市場共識達致，故市場

法達致之市值反映對相應行業之市場預期。由於性質及業務與目標集團相若之公

眾公司數目足夠，故其市值為行業的良好指標。市場法能夠反映當前市場的投資

偏好或投資環境，並提供最新的公開市場資料，從而使本公司管理層能夠作出決

策提供更有用資料。
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挑選市場可資比較公司

於計算目標公司之估值金額時，估值師已參考可資比較公司之價格倍數計算。可

資比較公司根據以下標準挑選：

(i) 可資比較公司主要於亞洲從事急凍水產貿易及加工業務；

(ii) 根據最近期之財務披露資料，可資比較公司於過去十二個月錄得盈利；及

(iii) 可資比較公司之財務資料可供公眾查閱。

估值師已識別符合上述標準的六家市場可資比較公司。

調整市盈率

所採用市盈率為根據市值規模溢價作出調整後的市盈率，原因乃市值較低的公司

證券過往趨勢傾向優於市值較高的公司證券。估值師認為其已計及目標集團較短

的經營歷史（目標公司自二零二零年五月起開展業務）。估值報告所採納市盈率為

11.55倍（「經調整市盈率」），為上述可資比較公司於估值日期經調整市值規模溢價

後的市盈率中位數。

目標公司估值所用年度除稅後溢利按截至二零二零年十一月三十日止期間的除稅

後溢利約人民幣2.3百萬元除以11乘12計算。

儘管目標公司的經營歷史較短，董事會認為應用市場法為合適方法，原因乃使用

公開可得輸入數據，所需假設數目少或毋須作出假設，導致有關方法於應用時引

入客觀性，且董事會與估值師意見一致，認為就目標公司（於截至二零二零年十

一月三十日止期間錄得溢利）之估值採納市場法及經調整市盈率屬公平合理。

承董事會命

國茂控股有限公司

主席兼執行董事

周翊

香港，二零二一年三月十二日

於本公告日期，主席兼執行董事為周翊先生；執行董事為陳立平先生及徐永得先

生；以及獨立非執行董事為陳海權先生、羅裔麟先生、陸軍博先生及王詩迪女

士。
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本公告的資料乃遵照GEM上市規則而刊載，旨在提供有關本公司的資料；董事願

就本公告的資料共同及個別地承擔全部責任。董事在作出一切合理查詢後確認，

就彼等所深知及確信，本公告所載資料在所有重大方面均屬準確完整，並無誤導

或欺詐成份，亦無遺漏任何其他事項，致使本公告所載任何聲明或本公告有所誤

導。

本公告將自刊發日期起計最少一連七天載於GEM網站www.hkgem.com的「最新上市

公司公告」網頁內，亦將刊載於本公司的網站www.cbk.com.hk內。

本公告之中英文版本如有任何歧義，概以英文版本為準。
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