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国泰君安证券股份有限公司公开发行2019年公司债券

（第三期）募集说明书发行条款概览 

债券名称：国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第三期）

（债券简称为“19 国君 G4”，债券代码为“155771”）。 

发行人：国泰君安证券股份有限公司。 

发行总额：基础发行规模为人民币 20 亿元，附超额配售选择权。 

超额配售选择权：发行人和主承销商可根据债券申购情况决定是否行使超额

配售选择权，即在债券基础发行规模基础上，由主承销商在基础发行规模上追加

一定规模的发行额度，追加后债券累计实际发行总规模不超过人民币 25 亿元（含

25 亿元）。 

票面金额：100 元。 

期限：本期债券为 3 年期固定利率债券。 

票面利率：本期债券票面利率由发行人与主承销商根据簿记建档结果确定。 

发行方式：本期债券发行为面向合格投资者公开发行。 

付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一

次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

付息日：2020 年至 2022 年每年的 10 月 16 日。前述日期如遇法定节假日或

休息日，则付息顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息。 

发行价格：按面值平价发行。 

主体信用级别：AAA 级。 

本期债券信用级别：AAA 级。 

资信评级机构：上海新世纪资信评估投资服务有限公司。 

担保：本期债券无担保。 

发行期限：2019 年 10 月 15 日为发行首日，至 2019 年 10 月 16 日止，发行

期 2 个工作日。 

主承销商、簿记管理人、受托管理人：招商证券股份有限公司。 

承销方式：由主承销商组成承销团余额包销。  
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声明 

本募集说明书依据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、

《公司债券发行与交易管理办法》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准

则第 23 号——公开发行公司债券募集说明书（2015 年修订）》及其他现行法律、

法规的规定，以及中国证券监督管理委员会对本期债券核准，并结合发行人的实

际情况编制。 

发行人全体董事、监事及高级管理人员承诺本募集说明书及其摘要不存在虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连

带的法律责任。 

公司负责人、主管会计工作的负责人及会计机构负责人保证本募集说明书及

其摘要中财务报告真实、准确、完整。 

主承销商已对募集说明书及其摘要进行了核查，确认不存在虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。主承

销商承诺本募集说明书及其摘要因存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，致

使投资者在证券交易中遭受损失的，与发行人承担连带赔偿责任，但是能够证明

自己没有过错的除外；本募集说明书及其摘要存在虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，且公司债券未能按时兑付本息的，主承销商承诺负责组织募集说明书约

定的相应还本付息安排。 

受托管理人承诺严格按照相关监管机构及自律组织的规定、募集说明书及受

托管理协议等文件的约定，履行相关职责。发行人的相关信息披露文件存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏，致使债券持有人遭受损失的，或者公司债券出

现违约情形或违约风险的，受托管理人承诺及时通过召开债券持有人会议等方式

征集债券持有人的意见，并以自己名义代表债券持有人主张权利，包括但不限于

与发行人、增信机构、承销机构及其他责任主体进行谈判，提起民事诉讼或申请

仲裁，参与重组或者破产的法律程序等,有效维护债券持有人合法权益。受托管理

人承诺，在受托管理期间因受托管理人拒不履行、迟延履行或者其他未按照相关

规定、约定及本声明履行职责的行为，给债券持有人造成损失的，将承担相应的

法律责任。 
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凡欲认购本期债券的投资者，请认真阅读本募集说明书及有关的信息披露文

件，进行独立投资判断并自行承担相关风险。证券监督管理机构及其他政府部门

对本次发行所作的任何决定，均不表明其对发行人的经营风险、偿债风险、诉讼

风险以及公司债券的投资风险或收益等作出判断或者保证。任何与之相反的声明

均属虚假不实陈述。 

投资者认购或持有本次公司债券视作同意债券受托管理协议、债券持有人会

议规则及债券募集说明书中其他有关发行人、债券持有人、债券受托管理人等主

体权利义务的相关约定。 

根据《中华人民共和国证券法》的规定，本期债券依法发行后，发行人经营

与收益的变化引致的投资风险，由投资者自行负责。 

除发行人和主承销商外，发行人没有委托或授权任何其他人或实体提供未在

本募集说明书中列的信息和对本募集说明书作任何说明。投资者若对本募集说明

书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的证券经纪人、律师、专业会计师或其他

专业顾问。投资者在评价和购买本期债券时，应特别审慎地考虑募集说明书所述

的各项风险因素。 
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重大事项提示 

一、公司的经营业绩受宏观经济及市场波动影响的风险 

公司的经营业绩与证券市场表现存在较强的相关性，而证券市场受到宏观经

济、市场发展程度、国际经济形势和金融市场波动以及投资者行为等诸多因素的

影响，存在较强的周期性、波动性。在全球经济有望继续复苏但不确定因素较多、

我国经济正处在转变发展方式关键时期的背景下，我国证券市场仍面临较大不确

定性，这将给公司的经营和收益带来直接影响，并且这种影响还可能产生叠加效

应，从而放大公司的经营风险。除此之外，公司经营中面临的其他主要风险包括

政策性风险、流动性风险、信用风险、操作风险等。 

公司建立了有效的内部控制体系、合规管理体系和动态的风险控制指标监管

体系，以确保公司经营在风险可测、可控、可承受的范围内开展。 

二、债券持有人会议决议适用性 

根据《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第三期）债

券持有人会议规则》，债券持有人会议审议通过的决议，对于所有债券持有人（包

括所有出席会议、未出席会议、反对决议或放弃投票权的债券持有人，以及在相

关决议通过后受让本期债券的持有人）均有同等约束力。在本期债券存续期间，

债券持有人会议在其职权范围内通过的任何有效决议的效力优先于包含债券受

托管理人在内的其他任何主体就该有效决议内容做出的决议和主张。债券持有人

认购或购买或通过其他合法方式取得本期债券之行为均视为同意并接受本公司

为本期债券制定的《债券持有人会议规则》并受之约束。 

三、本期债券的交易场所和发行对象 

本期债券面向合格投资者公开发行，发行完毕后，将申请在上海证券交易所

上市交易。 

按照《公司债券发行与交易管理办法》、《证券期货投资者适当性管理办法》

和《上海证券交易所债券市场投资者适当性管理办法（2017 年修订）》所称合格

投资者，应当具备相应的风险识别和承担能力，知悉并自行承担公司债券的投资
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风险，并符合下列资质条件： 

（一）经有关金融监管部门批准设立的金融机构，包括证券公司、期货公司、

基金管理公司及其子公司、商业银行、保险公司、信托公司、财务公司等；经行

业协会备案或者登记的证券公司子公司、期货公司子公司、私募基金管理人。 

（二）上述机构面向投资者发行的理财产品，包括但不限于证券公司资产管

理产品、基金管理公司及其子公司产品、期货公司资产管理产品、银行理财产品、

保险产品、信托产品、经行业协会备案的私募基金。 

（三）社会保障基金、企业年金等养老基金，慈善基金等社会公益基金，合

格境外机构投资者（QFII）、人民币合格境外机构投资者（RQFII）。 

（四）同时符合下列条件的法人或者其他组织： 

1.最近 1 年末净资产不低于 2,000 万元； 

2.最近 1 年末金融资产不低于 1,000 万元； 

3.具有 2 年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历。 

（五）同时符合下列条件的个人： 

1.申请资格认定前 20 个交易日名下金融资产日均不低于 500 万元，或者最

近 3 年个人年均收入不低于 50 万元； 

2.具有 2 年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历，或者具有 2 年

以上金融产品设计、投资、风险管理及相关工作经历，或者属于本条第（一）项

规定的合格投资者的高级管理人员、获得职业资格认证的从事金融相关业务的注

册会计师和律师。 

（六）中国证监会和本所认可的其他投资者。 

前款所称金融资产，是指银行存款、股票、债券、基金份额、资产管理计划、

银行理财产品、信托计划、保险产品、期货及其他衍生产品等。 

四、评级机构、债券资信等级及跟踪评级安排 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司对发行主体及本期债券评定的信用

级别均为 AAA 级。 
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根据相关主管部门的监管要求和上海新世纪的业务操作规范，在本次公司债

券存续期（本期债券发行日至到期兑付日止）内，上海新世纪将对其进行跟踪评

级。 

定期跟踪评级报告每年出具一次，跟踪评级结果和报告于发行人年度报告披

露后 2 个月内出具。定期跟踪评级报告是上海新世纪在发行人所提供的跟踪评级

资料的基础上做出的评级判断。 

在发生可能影响发行人信用质量的重大事项时，上海新世纪将启动不定期跟

踪评级程序，发行人应根据已作出的书面承诺及时告知上海新世纪相应事项并提

供相应资料。 

上海新世纪的跟踪评级报告和评级结果将对发行人、监管部门及监管部门要

求的披露对象进行披露。 

上海新世纪将在监管部门指定媒体及上海新世纪的网站上公布持续跟踪评

级结果，且交易所网站公告披露时间将不晚于在其他交易场所、媒体或者其他场

合公开披露的时间。 

如发行人不能及时提供跟踪评级所需资料，上海新世纪将根据相关主管部门

监管的要求和上海新世纪的业务操作规范，采取公告延迟披露跟踪评级报告，或

暂停评级、终止评级等评级行动。 

五、最近三年及一期，公司经营活动产生的现金流量净额分

别为-5,881,589.92 万元、-6,379,425.06 万元、7,357,164.64 万

元和 3,590,160.58 万元，波动较大 

最近三年及一期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为-5,881,589.92 万

元、-6,379,425.06 万元、7,357,164.64 万元和 3,590,160.58 万元，波动较大。主要

是因为：（1）受证券市场行情等因素影响，客户资金（代理买卖证券款）存量变

动，公司代理买卖证券业务量随之变化，最近三年及一期公司代理买卖证券收到

的现金净额分别为-4,041,787.14 万元、-2,359,242.71 万元、-390,225.97 万元和

2,189,798.53 万元；（2）根据市场环境的变化，公司择机调整资产配置结构，增

加了对以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的配置。最近三年公司
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取得以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产净增加额为-1,561,345.57

万元、2,139,510.53 万元和 0 万元（新金融工具准则影响），2018 年和 2019 年 1-

6 月公司为交易目的而持有的金融资产净增加额为 3,615,791.92 万元和

3,246,986.89 万元；（3）随着证券市场融资融券业务规模的增长，受市场行情波

动影响，公司融资融券业务规模增长受限，最近三年及一期公司融出资金净增加

额为-1,336,120.25 万元、520,189.27 万元、-2,126,423.49 万元和 1,020,261.66 万

元。（4）受宏观经济因素影响，公司最近三年拆入与回购业务资金净流入持续增

加，净流入合计分别为-7,435,589.61 万元、-1,655,361.46 万元和 6,714,054.59 万

元，2017 年同比增加 5,780,228.15 万元，2018 年同比增加 8,369,416.05 万元。最

近一期净流入为 4,395,741.68 万元，出现一定程度的回落。 
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特别风险提示 

 

 

 

 

 

请投资者关注以下事项，并仔细阅读本募集说明书中“风险因素”等有关章节。 

一、利率波动对本期债券的影响 

在本期债券存续期内，受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融政策

以及国际环境变化的影响，市场利率存在波动的可能性。债券属于利率敏感性投

资品种，由于本期债券期限较长，可能跨越一个以上的利率波动周期，加之我国

目前正在推进利率市场化改革，市场利率的波动可能使本期债券投资者的实际投

资收益具有一定的不确定性，提请投资者特别关注。 

二、本期债券发行上市 

本期债券评级为 AAA 级；截至 2018 年 12 月 31 日，发行人经审计的净资

产为 1,336.73 亿元；截至 2019 年 6 月 30 日，发行人未经审计的净资产为 1,388.37

亿元；发行人最近三个会计年度实现的年均可分配利润为 88.10 亿元（2016 年、

2017 年和 2018 年经审计合并财务报表中归属于母公司股东的净利润平均值），

预计不少于本期债券一年利息的 1.5 倍。发行人在本次发行前的财务指标符合相

关规定。本期债券发行及挂牌上市安排请参见发行公告。 

三、上市后的交易流通 

本期债券发行完毕后，将申请在上海证券交易所上市流通。由于本期债券上

市审批事宜需要在发行结束后方能进行，并依赖于有关主管部门的审批或核准，

发行人无法保证本期债券能够按照预期上市流通。此外，证券交易市场的交易活

跃程度受到宏观经济环境、投资者分布、投资者交易意愿等因素影响，发行人亦

投资者购买本次债券，应当认真阅读本募集说明书及有关的信息披露文

件，进行独立的投资判断。中国证监会对本次债券发行的批准，并不表明其

对本次债券的投资价值作出了任何评价，也不表明对本次债券的投资风险作

出了任何判断。 

 



公司债券募集说明书 

9 

 

无法保证在二级市场有活跃的交易，从而可能影响债券的流动性，导致投资者无

法及时将本期债券变现。 

四、市场波动对公司的偿债能力可能产生的影响 

证券市场的走势容易受到国内外政治经济形势、国际证券市场波动及投资者

心理预期变化等因素的影响，产生较大幅度和较频繁波动；与此同时，当前我国

证券市场投资品种和金融工具较少、关联性高，仍缺乏有效的对冲机制和金融避

险工具。公司虽然通过搭建投资组合分散风险、运用股指期货等工具部分进行了

风险对冲和套期保值操作，但仍难以完全规避市场风险。因此，作为公司主要资

产的交易性金融资产和可供出售金融资产的投资收益率对市场的依赖度仍较高，

市场的剧烈波动将给公司收入和利润带来较大影响，从而影响公司的偿债能力。 

五、评级的风险 

由于证券行业外部环境和行业特性的影响，证券公司风险状况可能突然改变，

信用评级机构在跟踪评级过程中对本期债券的评级级别可能会发生变化，级别的

降低将会增加债券到期偿付的不确定性，影响投资者的利益。另外，资信评级机

构因为自身评级水平等原因造成信用评级结论与公司及本期债券的实际情况不

符，也将直接影响到投资者对本期债券的评价及最终利益。 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司对发行主体及本期债券评定的信用

级别均为 AAA 级。虽然发行人目前资信状况良好，但在本期债券存续期内，发

行人无法保证主体信用评级和/或本期债券信用评级在本期债券存续期内不会发

生负面变化。如果发行人的主体信用评级和/或本期债券的信用评级在本期债券

存续期内发生负面变化，可能引起本期债券在二级市场交易价格的波动，则可能

对债券持有人的利益产生不利影响。 

六、担保的风险 

本期债券为无担保信用债券，无特定的资产作为担保品，也没有担保人为本

期债券履行担保责任。与有担保债券相比，无担保债券的投资者承担的风险较大。 
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释义 

在本募集说明书中，除非文义另有所指，下列简称具有如下含义： 

发行人、国泰君安、国泰君

安证券、本公司、公司、本

集团 

指 
国泰君安证券股份有限公司，或国泰君安证券股份有限

公司及其下属子公司 

主承销商、簿记管理人、受

托管理人、招商证券 
指 招商证券股份有限公司 

承销团 指 由主承销商为本期债券发行及交易流通组织的承销团 

发行人律师 指 北京市海问律师事务所 

会计师事务所、安永华明 指 安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 

评级机构、上海新世纪 指 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

本期债券、本次公司债券 指 

经中国证监会“证监许可〔2019〕1177 号”文核准向合

格投资者公开发行的面值总额不超过人民币 25 亿元（含

25 亿元）的“国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019

年公司债券（第三期）” 

本次发行 指 本期债券的发行 

不超过 指 不超过（含本数） 

募集说明书 指 

本公司根据有关法律、法规为发行本期债券而制作的

《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债

券（第三期）募集说明书（面向合格投资者）》 

募集说明书摘要 指 

本公司根据有关法律、法规为发行本期债券而制作的

《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债

券（第三期）募集说明书摘要（面向合格投资者）》 

发行公告 指 

本公司根据有关法律、法规为发行本期债券而制作的

《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债

券（第三期）发行公告（面向合格投资者）》 

《债券受托管理协议》 指 
由本公司和招商证券股份有限公司共同签署《债券受托

管理协议》 

《债券持有人会议规则》 指 
由本公司和招商证券股份有限公司共同制定的《债券持

有人会议规则》 

国泰证券 指 本公司前身之一，国泰证券有限公司 

君安证券 指 本公司前身之一，君安证券有限责任公司 

国联安基金 指 国联安基金管理有限公司 

投资管理公司 指 
国泰君安投资管理股份有限公司，由本公司派生分立而

设立的公司 

国泰君安资管 指 上海国泰君安证券资产管理有限公司 
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国泰君安期货 指 国泰君安期货有限公司 

国泰君安创投 指 国泰君安创新投资有限公司 

上海证券 指 上海证券有限责任公司 

国翔置业 指 上海国翔置业有限公司 

国泰君安金融控股 指 
国泰君安金融控股有限公司，本公司在香港注册成立的

子公司 

国泰君安国际 指 
国泰君安国际控股有限公司，国泰君安金融控股有限公

司控股并在香港联合交易所上市的公众公司 

香港公司 指 
国泰君安金融控股有限公司及其控股的子公司合称香

港公司 

国际集团资产管理公司 指 上海国际集团资产管理有限公司 

国际集团资产经营公司 指 上海国际集团资产经营有限公司 

海证期货 指 海证期货有限公司 

华安基金 指 华安基金管理有限公司 

上投摩根 指 上投摩根基金管理有限公司 

上海浦东发展银行、浦发

银行 
指 上海浦东发展银行股份有限公司 

北京富泰华管理 指 北京富泰华管理咨询有限公司 

光明食品 指 光明食品（集团）有限公司 

平安集团 指 中国平安保险（集团）股份有限公司 

平安人寿 指 中国平安人寿保险股份有限公司 

上海航运 指 上海航运产业基金管理有限公司 

上海市国资委 指 上海市国有资产监督管理委员会 

上海国资、国资公司 指 上海国有资产经营有限公司 

上海国际、国际集团 指 上海国际集团有限公司 

中央汇金 指 中央汇金投资有限责任公司 

深圳投控 指 深圳市投资控股有限公司 

上海城投 指 
上海城投（集团）有限公司，原名为上海市城市建设投

资开发总公司 

中国华融 指 
中国华融资产管理股份有限公司，原名为中国华融资产

管理公司 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 
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债券托管机构、债券登记

机构 
指 

中国证券登记结算有限责任公司上海分公司，或适用法

律法规规定的任何其他本期债券的登记机构 

A 股 指 
获准在中国境内证券交易所上市、以人民币标明股票面

值、以人民币认购和交易的股份有限公司普通股股票 

H 股 指 
获准在香港联合交易所上市、以人民币标明股票面值

的、以港币认购和交易的股份有限公司普通股股票 

融资融券 指 
证券公司向客户出借资金供其买入证券、出借证券供其

卖出的经营活动 

股指期货 指 

股票价格指数期货，是以某种股票指数为基础资产的标

准化的期货合约，买卖双方交易的是一定时期后的股票

指数价格水平，在期货合约到期后，通过现金结算差价

的方式来进行交割 

直接投资 指 

证券公司利用自身的专业优势寻找并发现优质投资项

目或公司，以自有或募集资金进行股权投资，并以获取

股权收益为目的业务。在此过程中，证券公司既可以提

供中介服务并获取报酬，也可以以自有资金参与投资 

余额包销 指 

主承销商组织承销团成员按承销协议的约定承担本期

债券的发行风险，即：若本期债券出现认购不足的情况，

承销团成员有义务各自按照约定的比例向发行人收款

账户划付本期债券认购不足部分的款项 

工作日 指 每周一至周五，不含法定节假日或休息日 

交易日 指 本期债券上市的证券交易场所交易日 

法定节假日或休息日 指 

中华人民共和国的法定及政府指定节假日或休息日（不

包括香港特别行政区、澳门特别行政区和台湾省的法定

节假日和/或休息日） 

元 指 人民币元 

最近三年 指 2016 年度、2017 年度、2018 年度 

最近三年及一期、报告期 指 2016 年度、2017 年度、2018 年度及 2019 年 1-6 月 

《公司债券管理办法》 指 《公司债券发行与交易管理办法》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《公司章程》 指 《国泰君安证券股份有限公司公司章程》 

本募集说明书中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上有差异，这些差

异是由四舍五入造成。  
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第一章  概览 

本概览仅对募集说明书全文做扼要提示。投资者作出投资决策前，应认真阅

读募集说明书全文。 

一、发行人简介及主要股东 

（一）发行人简介 

1、基本信息 

发行人中文名称： 国泰君安证券股份有限公司 

发行人英文名称： GuotaiJunan Securities Co., Ltd. 

中文简称： 国泰君安、国泰君安证券 

英文简称： GTJA、GuotaiJunan Securities 

住所： 中国（上海）自由贸易试验区商城路 618 号 

办公地址： 上海市静安区南京西路 768 号国泰君安大厦 

法定代表人： 杨德红1 

注册资本： 人民币 890,794.7954 万元整 

信息披露事务负责人： 喻健 

 

2、历史沿革 

国泰君安是在国泰证券有限公司和君安证券有限责任公司合并的基础上发

起设立的股份有限公司。公司简要历史沿革如下： 

1999 年 8 月，经中国证监会批准，国泰证券有限公司和君安证券有限责任

公司合并，国泰证券有限公司和君安证券有限责任公司的股东及其他投资者共同

发起设立本公司，注册资本 37.2718 亿元。 

 
1 杨德红先生已于 2019 年 9 月 23 日辞去公司董事长等在公司的一切职务，公司新任董事长尚未任职，公

司法定代表人相关工商登记信息尚未变更。 

致投资者 

对本募集说明书如有任何疑问，请咨询本次发行的各有关当事人。投资

者应依据本募集说明书所载资料作出投资决定。本公司未委托或授权任何人

士提供与本募集说明书所载不同的资料和对本募集说明书作任何解释或说

明。 
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2001 年 12 月，经中国证监会批准，本公司采取派生分立的方式分立而成两

个具有独立法人资格的公司，本公司作为存续公司拥有及承担与证券业务有关的

资产、业务及与该等资产和业务相关的负债，公司注册资本变更为 37 亿元。 

2006 年 1 月，经中国证监会批准，公司向中央汇金投资有限责任公司增发

10 亿股股份，公司注册资本变更为 47 亿元。 

2012 年 3 月，经上海证监局核准，公司增资 14 亿股股份，注册资本变更为

61 亿元。 

2015 年 6 月，经中国证监会核准，公司首次公开发行 15.25 亿股 A 股股票，

并于 2015 年 6 月 26 日在上交所上市，注册资本变更为 76.25 亿元。 

2017 年 4 月，经中国证监会核准及香港联交所批准，公司发行 10.4 亿股 H

股并于 5 月在超额配售权获行使后发行 0.489338 亿股 H 股，注册资本变更为

87.139338 亿元。 

2017 年 7 月，经中国证监会核准，公司发行 70 亿元 A 股可转换公司债券，

并于 2018 年 1 月 8 日进入转股期，截至 2019 年 4 月 30 日，累计有人民币 283,000

元转换为公司 A 股股份，累计转股数量为 14,154 股。 

2019 年 4 月，经中国证监会及香港联交所批准，公司于 2019 年 4 月 17 日

发行合计 194,000,000 股新 H 股。 

因 2019 年 H 股配售及可转债转股，截至 2019 年 4 月 30 日，公司股本合计

增加 194,014,154 股，注册资本变更为 89.07947954 亿元。 

3、经营范围 

本集团以客户需求为驱动，打造了包括机构金融、个人金融、投资管理及国

际业务在内的业务架构。其中： 

机构金融业务由投资银行业务和机构投资者服务业务组成。投资银行业务为

企业和政府客户提供上市保荐、股票承销、债券承销、结构性债务融资、并购财

务顾问、企业多样化解决方案等服务；机构投资者服务业务为机构投资者提供主

经纪商、股票质押及约定购回、研究等服务，同时还包括股票、衍生金融工具及

FICC 的投资交易。 
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个人金融业务通过线下和线上相结合的方式为个人客户等提供证券及期货

经纪、融资融券、财富管理、财务规划等服务。 

投资管理业务包括为机构、个人提供资产管理和基金管理服务，以及另类投

资业务。 

国际业务方面，本集团围绕国泰君安金融控股打造国际业务平台，在香港主

要通过国泰君安国际开展经纪、企业融资、资产管理、贷款及融资和金融产品、

做市及投资业务。本集团已在美国、新加坡等地进行业务布局。 

本集团以客户为中心，打造了零售客户及企业机构客户两大服务体系，通过

提供证券产品或服务获取手续费及佣金收入以及通过证券或另类投资获取投资

收益等。 

（二）发行人主要股东 

截至 2019 年 6 月 30 日，本公司前十大股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 上海国有资产经营有限公司（注 1） 1,900,963,748 21.34 

2 香港中央结算（代理人）有限公司（注 2） 1,391,747,320 15.62 

3 上海国际集团有限公司 682,215,791 7.66 

4 深圳市投资控股有限公司（注 3） 609,428,357 6.84 

5 中国证券金融股份有限公司 260,547,316 2.92 

6 上海城投（集团）有限公司 246,566,512 2.77 

7 深圳能源集团股份有限公司 154,455,909 1.73 

8 一汽股权投资（天津）有限公司 112,694,654 1.27 

9 杭州市金融投资集团有限公司 92,322,675 1.04 

10 香港中央结算有限公司（注 4） 88,336,901 0.99 

合计 5,539,279,183 62.18 

注1：前十大股东列表中，国资公司的期末持股数量仅为其持有的本公司A股股数，国资公司另持有公司

152,000,000股H股，由香港中央结算（代理人）有限公司作为名义持有人持有。 

注2：香港中央结算（代理人）有限公司为本公司非登记H股股东所持股份的名义持有人。 

注3：前十大股东列表中，深圳投控的期末持股数量仅为其持有的本公司A股股数，深圳投控另持有公司

103,373,800股H股，由香港中央结算（代理人）有限公司作为名义持有人持有。 

注4：香港中央结算有限公司是沪股通投资者所持有公司A股股份的名义持有人。 

直接持有 5%以上股份的主要股东情况如下： 

1、 控股股东 

名称 上海国有资产经营有限公司 

法定代表人 周磊 

主要股东 上海国际集团有限公司 
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成立日期 1999 年 9 月 24 日 

注册资本 550,000 万元 

主要经营业务 主要开展实业投资、资本运作、资产收购等业务 

截至报告期末，上海国有资产经营有限公司持有公司股份 2,052,963,748股、

合计持有公司股份比例为 23.05%，其中：由香港中央结算（代理人）有限公司作

为名义持有人持有的 H 股股份 152,000,000 股，A 股股份 1,900,963,748 股。 

截至 2018 年 12 月 31 日，国资公司总资产为 774.23 亿元，净资产为 435.70

亿元；2018 年度，实现营业收入 2.07 亿元，净利润 20.12 亿元。上述财务数据

经审计。 

2、实际控制人 

名称 上海国际集团有限公司 

法定代表人 俞北华 

主要股东 上海市国有资产监督管理委员会 

成立日期 2000 年 4 月 20 日 

注册资本 1,055,884 万元 

主要经营业务 主要开展以金融为主，非金融为辅的投资、资本运作和资产管理等业务 

截至报告期末，上海国际集团有限公司合计控制公司股份比例为 31.95%。 

截至 2018年 12 月 31日，国际集团总资产为 2,119.02亿元，净资产为 1,495.88

亿元；2018 年度，实现营业收入 5.19 亿元，净利润 37.90 亿元。上述财务数据

经审计。 

3、深圳市投资控股有限公司 

截至 2019 年 6 月 30 日，持有公司 5%以上股权的其他主要股东为深圳市投

资控股有限公司，深圳投控持有本公司 609,428,357 股 A 股股份（占总股本的

6.84%），另持有本公司 103,373,800 股 H 股股份，由香港中央结算（代理人）有

限公司作为名义持有人持有。 

深圳投控成立于 2004 年 10 月 13 日，系根据《关于成立深圳市投资控股有

限公司的决定》（深国资委〔2004〕223 号）由深圳市投资管理公司等三家公司以

新设合并方式组建的国有独资公司。深圳投控设立后，深圳市投资管理公司所持

有的本公司股份由深圳投控承继。 

深圳投控的注册地为深圳市福田区深南路投资大厦 18 楼，注册资本为
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231.49 亿元，其经营范围包括：银行、证券、保险、基金、担保等金融和类金融

股权的投资与并购；在合法取得土地使用权范围内从事房地产开发经营业务；开

展战略性新兴产业领域投资与服务；通过重组整合、资本运作、资产处置等手段，

对全资、控股和参股企业国有股权进行投资、运营和管理；市国资委授权开展的

其他业务（以上经营范围根据国家规定需要审批的，获得审批后方可经营）。 

截至 2019 年 6 月 30 日，上述主要股东所持发行人股份/权不存在被质押或

冻结情况。 

二、发行人主要财务数据 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 6 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 

资产总计 54,037,000.57 43,672,907.96 43,164,818.71 41,174,904.17 

负债总计 40,153,294.53 30,305,568.79 29,795,296.36 30,099,731.99 

归属母公司股东权益合

计 
12,881,464.46 12,345,006.27 12,312,798.27 9,996,441.81 

股东权益合计 13,883,706.04 13,367,339.18 13,369,522.35 11,075,172.18 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 1,409,497.18 2,271,882.34 2,380,413.29 2,576,465.17 

营业支出 720,584.99 1,343,058.02 1,034,494.53 1,169,568.24 

营业利润 688,912.20 928,824.33 1,345,918.76 1,406,896.94 

利润总额 686,683.71 926,834.30 1,366,130.72 1,477,352.42 

净利润 533,714.13 707,003.85 1,048,290.87 1,135,296.37 

归属于母公司股东的净

利润 
502,011.50 670,811.66 988,154.47 984,141.67 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

经营活动产生的现金流

量净额 
3,590,160.58 7,357,164.64 -6,379,425.06 -5,881,589.92 

投资活动产生的现金流

量净额 
-1,206,535.51 -2,522,693.36 649,116.46 -179,289.24 

筹资活动产生的现金流

量净额 
1,333,055.72 -4,165,187.62 2,525,396.08 1,044,127.13 

现金及现金等价物净增

加额 
3,725,168.77 751,746.49 -3,301,832.31 -4,921,176.59 

期末现金及现金等价物

余额 
14,327,232.21 10,602,063.45 9,850,316.96 13,152,149.27 
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三、本次发行情况 

公司本次发行面向合格投资者公开发行基础发行规模 20 亿元的公司债券，

附超额配售选择权。本期债券为 3 年期。本期债券票面利率由发行人与主承销商

根据簿记建档结果确定，在债券存续期内固定不变。本期债券采用单利按年计息，

不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

四、募集资金主要用途 

本期债券募集资金将用于满足公司业务运营需要，调整公司债务结构，偿还

到期债务，补充流动资金等用途，提高公司综合竞争力。 

公司将根据未来证券市场走势和公司的业务发展规划灵活、审慎地运用资金，

通过创新转型充分挖掘传统业务潜力，积极拓展创新业务，根据实际业务需要灵

活使用资金，主要用途包括但不限于支持业务拓展，优化收入结构和优化公司的

负债结构，进一步增强公司的盈利能力和市场竞争力。 
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第二章  本次发行概况 

一、本期债券发行的核准文件 

公司于 2018 年 3 月 29 日召开的第五届董事会第七次会议，决议同意发行人

发行本期债券，并提请发行人股东大会审议批准。 

公司于 2018 年 5 月 18 日召开的 2017 年年度股东大会，就发行本期债券的

发行规模、期限、利率、发行方式、募集资金用途、决议的有效期、偿债保障措

施及授权事项等事项进行了表决；该决议有效期为自股东大会审议通过之日起

36 个月。 

在上述股东大会及董事会的授权范围内，2019 年 5 月 24 日公司获授权人士

已同意本次发行的规模、募集资金用途、债券期限、债券利率等事项。 

2019 年 7 月 2 日，中国证监会证监许可〔2019〕1177 号文核准，发行人获

准向合格投资者公开发行面值总额不超过 25 亿元（含 25 亿元）的公司债券。本

次公司债券采用分期发行的方式，首期发行自中国证监会核准发行之日起 12 个

月内完成；其余各期债券发行，自中国证监会核准发行之日起 24 个月内完成。 

二、本次发行的基本情况 

（一）债券名称：国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第

三期）（债券简称为“19 国君 G4”，债券代码为“155771”）。 

（二）发行总额：本期债券基础发行规模为人民币 20 亿元，附超额配售选

择权。 

（三）超额配售选择权：发行人和主承销商可根据债券申购情况决定是否行

使超额配售选择权，即在债券基础发行规模基础上，由主承销商在基础发行规模

上追加一定规模的发行额度，追加后债券累计实际发行总规模不超过人民币 25

亿元（含 25 亿元）。 

（四）票面金额：100 元。 

（五）期限：本期债券为 3 年期固定利率债券。 
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（六）票面利率：本期债券票面利率由发行人与主承销商根据簿记建档结果

确定。 

（七）发行价格：按面值平价发行。 

（八）发行方式：本期债券发行为面向合格投资者公开发行。 

（九）发行对象：本期债券拟向所有符合国家相关法律规定的合格投资者公

开发行。 

（十）发行期限：2019 年 10 月 15 日为发行首日，至 2019 年 10 月 16 日

止，发行期 2 个工作日。 

（十一）发行首日：本期债券发行期限的第 1 日，即 2019 年 10 月 15 日。 

（十二）起息日：自发行截止日开始计息，债券存续期内每年的 10 月 16 日

为下一个计息年度的起息日。 

（十三）计息期限：自 2019 年 10 月 16 日至 2022 年 10 月 15 日止。 

（十四）利息登记日：本期债券利息登记日按照债券登记机构的相关规定办

理。在利息登记日当收市后登记在册的本期债券持有人，均有权就本期债券获得

该利息登记日所在计息年度的利息。 

（十五）付息日：2020 年至 2022 年每年的 10 月 16 日。前述日期如遇法定

节假日或休息日，则付息顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息。 

（十六）付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

（十七）兑付日：2022 年 10 月 16 日。前述日期如遇法定节假或休息日，

则兑付顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息。 

（十八）本息兑付方式：本期债券的利息和本金支付将通过本期债券的托管

机构办理。具体利息和本金支付办法将按照本期债券托管机构的有关规定执行。 

（十九）债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记

机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 
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（二十）债券托管：本期债券采用实名制记账式，本期债券由中国证券登记

结算有限责任公司上海分公司登记托管。 

（二十一）交易场所：本期债券在上海证券交易所上市交易。 

（二十二）主承销商、簿记管理人、受托管理人：招商证券股份有限公司。 

（二十三）承销方式：由主承销商组成承销团余额包销。 

（二十四）债券担保：本期债券无担保。 

（二十五）资信评级机构：上海新世纪资信评估投资服务有限公司。 

（二十六）主体信用级别：AAA 级。 

（二十七）本期债券信用级别：AAA 级。 

（二十八）税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本

期债券所应缴纳的税款由投资者自行承担。 

三、募集资金用途 

本期债券募集资金将用于满足公司业务运营需要，调整公司债务结构，偿还

到期债务，补充流动资金等用途，提高公司综合竞争力。 

公司将根据未来证券市场走势和公司的业务发展规划灵活、审慎地运用资金，

通过创新转型充分挖掘传统业务潜力，积极拓展创新业务，根据实际业务需要灵

活使用资金，主要用途包括但不限于支持业务拓展，优化收入结构和优化公司的

负债结构，进一步增强公司的盈利能力和市场竞争力。 

四、投资者有关的投资成本 

投资者在办理认购手续时，不须缴纳任何附加费用；在办理开户、登记和托

管手续时，须遵循债券托管机构的有关规定。 

税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券所应

缴纳的税款由投资者自行承担。 

五、本次发行结束后债券上市的有关安排 

本次发行结束后，本公司将尽快向上交所提出关于本期债券上市交易的申请。
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具体上市时间将另行公告。 

本期债券通过上海证券交易所上市流通交易，流通交易须遵守上海证券交易

所和中国证券登记公司上海分公司的相关业务规范。 

六、信息披露 

公司将按照中国证监会及证券自律组织的相关规定履行信息披露义务，并指

定喻健先生为本期债券的信息披露事务负责人。披露的定期报告包括年度报告和

中期报告。年度报告在每个会计年度结束之日起 4 个月内，中期报告在每个会计

年度的上半年结束之日起 2 个月内编制完成并披露。 

公司将及时披露债券存续期内发生可能影响其偿债能力或债券价格的重大

事项。重大事项包括： 

（一）发行人名称变更； 

（二）发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 

（三）发行人主体/债券信用评级发生变化； 

（四）发行人主要资产被查封、扣押、冻结； 

（五）发行人发生未能清偿到期债务的违约情况，或不能按期支付本息； 

（六）发行人公司债券违约； 

（七）发行人当年累计新增借款或者对外提供担保超过上年末净资产的百分

之二十； 

（八）发行人放弃债权、财产或其他导致发行人发生超过上年末净资产百分

之十的重大损失； 

（九）发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失； 

（十）发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定，或依法进入

破产程序； 

（十一）发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚/行政监管措

施/纪律处分； 
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（十二）发行人的保证人（如有）、担保物（如有）或者其他偿债保障措施

发生变更/重大变化； 

（十三）发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件； 

（十四）公司债券暂停上市、恢复上市、终止上市； 

（十五）发行人及其控股股东、实际控制人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，

发行人董事、监事（或其他有权决议机构成员）、高级管理人员涉嫌犯罪、重大

违法失信、无法履行职责或涉嫌重大违法违纪； 

（十六）发行人控股股东、实际控制人、董事长、总经理、三分之一以上董

事、三分之二以上监事发生变动； 

（十七）发行人董事长或者总经理无法履行职责，或发行人管理层不能正常

履行职责导致发行人债务清偿能力面临严重不确定性需要依法采取行动； 

（十八）发行人及其合并范围内子公司出售、转让资产，资产金额占发行人

上年末净资产 10%以上； 

（十九）发行人发生重大资产重组； 

（二十）市场上出现关于发行人及其主要子公司的重大不利报道或负面市场

传闻时； 

（二十一）发行人聘请的会计师事务所发生变更，或发行人为发行的公司债

券聘请的债券受托管理人、资信评级机构等中介机构发生变更； 

（二十二）发行人遭遇自然灾害、发生生产安全事故； 

（二十三）发行人拟变更募集说明书的约定； 

（二十四）发行人提出债务重组方案的； 

（二十五）本期债券可能被暂停或者终止提供交易或转让服务的； 

（二十六）发生其他对投资者作出投资决策有重大影响的事项，或对债券持

有人权益有重大影响的事项。 
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七、本次发行有关当事人的情况 

（一）发行人 

名称：国泰君安证券股份有限公司 

法定代表人：杨德红2 

住所：中国（上海）自由贸易试验区商城路 618 号 

联系地址：上海市静安区南京西路 768 号国泰君安大厦 17 层 

联系人：沈凯、谢佐良、魏武 

电话：021-38676309 

传真：021-38670309 

（二）主承销商、簿记管理人、受托管理人 

名称：招商证券股份有限公司 

法定代表人：霍达 

住所：深圳市福田区福田街道福华一路 111 号 

联系地址：深圳市福田区福田街道福华一路 111 号招商证券大厦 27 层 

联系人：黄健、彭雾星、郑晨航、陈裕净 

电话：0755-82943666 

传真：0755-82943121 

（三）发行人律师 

名称：北京市海问律师事务所 

负责人：张继平 

地址：上海市静安区南京西路 1515 号嘉里中心一座 2605 室 

 
2 杨德红先生已于 2019 年 9 月 23 日辞去公司董事长等在公司的一切职务，公司新任董事长尚未任职，公

司法定代表人相关工商登记信息尚未变更。 
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联系人：牟坚、肖骏妍 

电话：021-60435000 

传真：021-52985030 

（四）会计师事务所 

名称：安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 

法定代表人：毛鞍宁 

地址：北京东城区东长安街 1 号安永大楼 16 层 

联系人：毛鞍宁、李斐、陈奇 

电话：021-22283613 

传真：021-22280527 

（五）资信评级机构 

名称：上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

法定代表人：朱荣恩 

住所：上海市杨浦区控江路 1555 号 A 座 103 室 K-22 

联系地址：上海市汉口路 398 号华盛大厦 14 楼 

联系人：刘婷婷、刘兴堂、何泳萱 

电话：021-63504376 

传真：021-63610539 

（六）募集资金专项账户 

户名：国泰君安证券股份有限公司 

开户行：中国工商银行上海市分行营业部 

账号：1001202919025738797 

中国人民银行大额支付系统行号：102290020294 
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（七）债券申请上市的证券交易所 

名称：上海证券交易所 

地址：上海市浦东南路 528 号证券大厦 

总经理：蒋锋 

电话：021-68808888 

传真：021-68804868 

（八）债券登记机构 

名称：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 36 楼 

总经理：高斌 

电话：021-68873878 

传真：021-68870064 

八、发行人与本次发行的有关机构、人员的利害关系 

截至 2019 年 6 月 30 日，国泰君安持有招商证券 1,125,158 股 A 股股票，约

占招商证券总股本的 0.0168%。截至 2019 年 6 月 30 日，招商证券持有国泰君安

1,308,984 股 A 股股票，约占国泰君安总股本的 0.0147%。除上述情况外，发行

人与本次发行有关的中介机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之间不存在

直接或间接的股权关系或其他重大利害关系。 

九、本次发行的重要日期 

发行安排 时间安排 

发行公告刊登日期 2019 年 10 月 11 日 

发行日期 2019 年 10 月 15 日-2019 年 10 月 16 日 

发行首日 2019 年 10 月 15 日 

本次发行结束后，本公司将尽快向上交所提出关于本期债券上市交易的申请。

具体上市时间将另行公告。 
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第三章  风险因素 

一、本期债券的投资风险 

（一）利率风险 

债券市场的利率水平与国民经济总体运行情况、国家宏观调控政策以及国际

经济环境变化等密切相关。随着宏观经济形势等的变动，债券市场利率也将随时

发生变动。由于本期债券是固定利率债券，在本期债券存续期内，市场利率的波

动可能使投资收益具有一定的不确定性。 

（二）债券流动性风险 

本期债券发行结束后，发行人将积极申请本期债券在上交所上市流通。由于

具体上市审批事宜需要在本期债券发行结束后方能进行，并依赖于有关主管部门

的审批及核准，发行人目前无法保证本期债券一定能够按照预期在交易所流通，

且具体上市进程在时间上存在不确定性。此外，证券交易市场的交易活跃程度受

到宏观经济环境、投资者分布和投资者交易意愿等因素的影响，本期债券仅限于

合格投资者范围内转让，发行人亦无法保证本期债券在交易所上市后本期债券的

持有人能够随时并足额交易其所持有的债券。因此，本期债券的投资者在购买本

期债券后可能面临由于债券不能及时上市流通而无法立即出售本期债券，或者由

于债券上市流通后交易不活跃甚至出现无法持续成交的情况，不能以某一价格足

额出售其希望的本期债券所带来流动性风险。 

投资于本次债券会涉及一系列风险。在购买本次债券前，敬请投资者将下

列风险因素相关资料连同本募集说明书中其他资料一并考虑。 

投资者在评价公司此次发行的债券时，除本募集说明书提供的其他各项资

料外，应特别认真地考虑下述各项风险因素。为了确保公司的经济效益，维护

投资者的合法权益，针对这些风险，公司将采取积极有效的措施，敬请投资者

予以关注。 

 

 

 



公司债券募集说明书 

31 

 

（三）偿付风险 

本期债券的期限较长，在债券存续期内，发行人所处的宏观经济环境、行业

发展状况、国家相关政策、资本市场状况等外部环境以及发行人本身的生产经营

存在着一定的不确性，这些因素的变化可能导致发行人不能从预期的还款来源中

获得足够资金按期、足额支付本期债券本息，可能会使债券持有人面临一定的偿

付风险。 

（四）本期债券安排所特有的风险 

尽管在本期债券的存续期内，发行人的偿债保障措施将最大可能地降低本期

债券的还本付息风险，但是在本期债券存续期内，如果由于不可控的市场环境变

化导致发行人的经营活动没有获得预期的合理回报，发行人未来的现金流可能会

受到影响。如果发行人不能从预期还款来源中获得足额资金，同时又难以从其他

渠道筹集偿债资金，则将直接影响本期债券按期付息或兑付。 

经公司股东大会审议，通过以下决议： 

在出现预计不能按期偿付债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，至少

采取如下措施： 

1、不向股东分配利润； 

2、暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

3、调减或停发公司董事和高级管理人员的工资和奖金； 

4、主要责任人员不得调离。 

同时，在债券存续期间提高任意盈余公积金的比例和一般风险准备金的比例，

以降低偿付风险；具体提高比例视公司经营情况和财务状况而定，经董事会和股

东大会批准后实施。 

（五）担保的风险 

本期债券为无担保信用债券，无特定的资产作为担保品，也没有担保人为本

期债券履行担保责任。与有担保债券相比，无担保债券的投资者承担的风险较大。 
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（六）评级的风险 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司对发行主体及本期债券评定的信用

级别均为 AAA 级，说明本期债券发行主体偿还债务的能力极强，基本不受不利

经济环境的影响，违约风险极低。上海新世纪认为本期债券的信用质量极高，信

用风险极低，评级展望稳定。 

由于证券行业外部环境和行业特性的影响，证券公司风险状况可能突然改变，

信用评级机构在跟踪评级过程中对本期债券的评级级别可能会发生变化，级别的

降低将会增加债券到期偿付的不确定性，影响投资者的利益。上海新世纪资信评

估投资服务有限公司认为本期债券评级展望稳定，说明中至长期评级大致不会改

变。 

另外，资信评级机构因为自身评级水平等原因造成信用评级结论与公司及本

期债券的实际情况不符，也将直接影响到投资者对本期债券的评价及最终利益。 

（七）资信的风险 

证券行业属于高风险行业，面临较大的市场风险。在未来五年至十年中，公

司的财务风险和流动性风险若未能得到有效控制，公司资信状况将会受到直接影

响，增加公司按时足额还本付息的不确定性，从而影响到投资者的利益。 

公司自成立以来，一直严格执行各项贷款合同，按期支付利息，到期偿还借

款，公司各类已发行的债券均已按时还本付息，无违约情况发生，因此在银行及

客户中信誉良好。针对本期债券的偿付，公司制定了有效的偿债计划，力求最大

限度地降低债券的违约风险。 

二、发行人的相关风险 

（一）经营风险 

1、证券经纪业务风险 

证券经纪业务是本公司核心业务之一。报告期内，本公司经纪业务手续费净

收入分别为 70.59 亿元、56.06 亿元、43.80 亿元和 31.50 亿元，对营业收入的贡

献度分别达到 27.40%、23.55%、19.28%和 22.35%。市场交易量波动、交易佣金
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率变化、市场供给变化等因素可能导致本公司证券经纪业务增速放缓或下滑，从

而给本公司带来经营风险。 

市场交易量波动风险。根据 WIND 资讯统计，2016-2018 年，沪深两市股票

基金交易额为 138.91 万亿元、122.61 万亿元和 100.57 万亿元，同比变动-48.72%、

-11.73%和-17.98%。随着投资者结构日益机构化、投资理念逐步成熟，市场的交

易活跃度存在下降的可能，进而可能给本公司证券经纪业务带来不利影响。 

交易佣金率变化风险。随着证券经纪业务通道服务竞争日益激烈以及券商新

设网点大量增加，行业交易佣金率平均水平呈下滑趋势，2015-2017 年行业平均

佣金费率分别为 0.0511%、0.0403%和 0.034%。未来，随着行业竞争日益激烈以

及在互联网证券等新业务模式的冲击下，本公司证券经纪业务面临交易佣金率较

大幅度下滑的风险。 

市场供给变化风险。首先，2012 年末，证券业协会修订了《证券公司证券营

业部信息技术指引》，允许证券公司设立低成本的 C 型营业部；2013 年 3 月，中

国证监会公布了《证券公司分支机构监管规定》，放松了证券公司设立分支营业

网点的主体资格限制和地域饱和限制，证券公司营业部数量呈现快速增加趋势。

2015-2017 年，我国证券公司证券营业部总数分别为 8,170 家、9,385 家和 10,873

家，同比分别增长 13.49%、14.87%和 15.86%。其次，2013 年 3 月，登记结算公

司发布实施《证券账户非现场开户实施暂行办法》，允许投资者非现场开户，投

资者非现场开户数快速增长。非现场开户使证券公司营业网点可辐射的区域及人

群大幅增加。此外，2015 年 4 月，登记结算公司发布通知，取消自然人投资者 A

股等证券账户一人一户限制。上述竞争环境变化将可能导致证券经纪服务供给较

大幅度增加，使得市场竞争更为激烈。如公司不能很好应对这些变化，将可能导

致本公司在证券经纪业务领域的竞争力受到影响，进而影响本公司的盈利水平和

经营业绩。 

2、证券信用交易业务风险 

本公司是首批开展证券信用交易业务的证券公司之一。报告期内，本公司证

券信用交易业务规模快速增长，合并口径实现利息净收入分别为 45.55 亿元、

57.07 亿元、58.32 亿元和 25.45 亿元，对营业收入的贡献度分别达到 17.68%、
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23.97%、25.67%和 18.06%。本公司证券信用交易业务主要存在信用风险、利率

风险以及流动性风险。 

信用风险。在信用交易业务开展过程中，由于维持担保比例或履约保障比例

低于警戒线且未能追加担保物、不能按期支付利息、到期不偿还信用交易资金、

市场交易出现极端情况等原因，信用交易客户未能履行合同义务，可能会导致本

公司出现资金损失。此外，客户信用账户若被司法冻结，本公司也可能面临无法

及时收回债权的风险。 

信用风险在市场风格发生变化或单边下跌的情况下尤其显著，此种环境下，

单券种可能连续跌停，客户维持担保比例下降，导致违约可能性增加，将带来一

定的信用风险。此外，若市场单边持续下跌，客户交易活跃度下降，融资融券业

务规模可能下降，相应业务收入也将下降。随着本公司信用交易业务规模的快速

增长，不排除在证券市场大幅波动的情形下，客户信用风险集中暴露的可能。 

利率风险。公司信用交易业务收入主要来源于利息净收入。在我国加速推进

利率市场化和市场竞争日趋激烈的背景下，利差可能逐步收窄，公司信用交易业

务存在利润水平下降的风险。 

流动性风险。公司证券信用交易业务规模不断扩大带来持续的资金需求，若

公司不能及时筹集相应的资金，将可能带来流动性风险。 

3、证券交易投资业务风险 

证券交易投资业务是本公司的主要传统业务之一。报告期内，本公司投资收

益（不含权益法确认的投资收益）与公允价值变动损益之和分别为 77.33 亿元、

68.99亿元、58.76亿元和44.72亿元，对营业收入的贡献度分别为30.01%、28.98%、

25.86%和 31.73%。本公司证券交易投资业务面临证券市场的系统性风险、投资

产品的内含风险及投资决策不当风险。 

证券市场的系统性风险。证券市场的走势受到国内外政治经济形势、国际证

券市场波动及投资者心理预期变化等诸多因素的影响，容易产生较大幅度和较频

繁波动；与此同时，当前我国证券市场的投资品种和金融工具较少、关联性高，

对冲机制不够完善，金融避险工具品种不够丰富。因此，本公司证券交易投资业

务面临证券市场系统性风险。未来，若证券市场行情剧烈波动，本公司证券交易
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投资业务收益可能随之出现较大波动。 

投资产品的内含风险。本公司证券交易投资业务的投资品种包括股票、基金、

债券，以及股指期货、国债期货、股票期权等金融衍生工具，黄金等大宗商品等，

还开展了新三板和股票期权做市业务。在政策许可的情况下，未来公司的投资产

品范围和交易投资方式将进一步扩大。不同的投资产品本身具有独特的风险收益

特性，本公司的证券交易投资业务需承担不同投资产品自身特有的内含风险。 

投资决策不当风险。由于证券市场存在较大不确定性，本公司面临因对经济

金融市场形势判断失误、证券投资品种选择失误、证券交易操作不当、证券交易

时机选择不准、证券投资组合不合理等情况而带来的决策风险。 

4、投资银行业务风险 

投资银行业务是本公司的主要传统业务之一。报告期内，本公司投资银行业

务实现手续费及佣金净收入 34.98 亿元、27.08 亿元、20.09 亿元和 10.64 亿元，

对本公司营业收入的贡献度分别为 13.58%、11.38%、8.84%和 7.55%。目前，股

票、债券等证券的承销和保荐业务是本公司投资银行业务的主要收入来源，与证

券承销和保荐业务相关的发行市场环境风险、保荐风险、承销风险等风险是投资

银行业务面临的主要风险。 

发行市场环境风险。证券公司股票承销保荐业务的开展受发行市场环境影响

较大。根据 WIND 资讯统计，最近三年，随着市场波动和发行市场景气度变化，

境内股权融资实际募集资金分别为 21,095.81 亿元、17,233.86 亿元和 12,107.35

亿元，变化幅度分别为 30.97%、-18.35%和-29.71%。债券承销保荐业务的开展也

受市场利率和债券市场波动影响，根据 WIND 资讯统计，最近三年，证券公司债

券（包括企业债、公司债、可转债和可交债）承销金额分别为 34,672.19 亿元、

16,514.04 亿元和 20,203.61 亿元，变化幅度分别为 147.77%、-52.37%和 22.34%。

未来，发行市场环境变化仍将影响本公司证券保荐和承销业务的开展，进而影响

投行业务收入水平。 

保荐风险。本公司在履行保荐责任时，若因未能勤勉尽责、信息披露不充分、

存在违法违规行为等原因，可能导致面临行政处罚、涉及诉讼或依法赔偿投资者

损失的情形，从而使得本公司承受财务损失、声誉受损乃至法律风险，甚至存在
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被暂停乃至取消保荐业务资格的风险；在从事证券保荐业务时，若因对发行人的

尽职调查不完善、对发行人改制上市和融资方案设计不合理等原因，导致发行人

发行申请不予核准的情况发生，本公司亦将遭受财务和声誉双重损失的风险。此

外，公司开展保荐业务时，可能存在因公司为发行人首次公开发行股票制作、出

具的文件有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，而给投资者造成损失，导致先

行赔偿投资者损失的风险。 

承销风险。在实施证券承销时，若因对发行人前景和市场系统性风险判断出

现偏差或发行方案本身设计不合理，导致股票发行价格或债券的利率和期限设计

不符合投资者的需求，或出现对市场走势判断失误、发行时机掌握不当等情形，

本公司将可能承担因发行失败或者大比例包销而产生财务损失的风险。 

新三板挂牌业务相关风险。本公司在从事挂牌业务过程中，若因未能勤勉尽

责、信息披露不充分、存在违法违规行为等原因，可能导致面临被采取自律监管

措施或纪律处分、行政处罚、诉讼或赔偿投资者损失的情形，从而使得本公司承

受财务损失、声誉受损乃至法律风险，甚至存在被限制、暂停直至终止推荐业务

牌照的风险。 

新三板做市业务相关风险。本公司在从事做市业务过程中，面临的主要风险

包括：1、做市库存股获取及持有风险：做市商以现金认购或二级市场购入标的

公司股票，决策主要基于对标的公司的综合分析，进而得出对标的公司的估值，

并以此为基础与标的公司进行谈判。若在上述过程中出现失误，或投资对象遭遇

不可抗力因素的影响，均可能导致本公司蒙受损失；2、流动性风险：现阶段新

三板市场交易较不活跃，流动性不足，退出机制有待完善，可能加大做市商的持

股风险，且导致公司资金长期被占用，增加资金成本；3、交易风险：新三板做

市业务交易过程中，做市商需履行双向报价义务，如交易人员出现操作不当或判

断失误，将使公司面临资金损失或被监管机构处罚的风险。 

5、资产管理业务风险 

本公司主要通过国泰君安资管公司开展证券资产管理业务，通过华安基金公

司开展基金管理业务，证券公司资产管理业务和基金管理业务同属资产管理范畴，

该等资产管理业务主要面临竞争风险和产品投资风险。 
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竞争风险。资产管理业务是金融机构参与最广泛的业务之一。除证券公司和

基金管理公司外，商业银行、信托公司、保险公司等也均在开展各种类型的理财

或客户资产管理业务，从而加剧了该业务的竞争，给相关业务开展带来竞争压力。

2013 年 6 月，新修订的《证券投资基金法》实施，将向不特定对象募集资金、向

特定对象募集资金累计超过二百人均纳入公开募集基金范畴，使得各资产管理业

务开展主体之间的竞争更为直接。同时，互联网金融发展也对资产管理行业的竞

争环境和格局都产生深刻影响。竞争环境的变化对资产管理业务的综合能力提出

更高要求。若公司不能在产品设计、市场推广、投资能力等方面取得竞争优势，

资产管理业务的持续增长和竞争力可能受到影响。 

产品投资风险。受证券市场景气程度、投资证券品种内含风险和投资决策等

因素的影响，资产管理产品的收益率水平可能无法达到投资者或产品持有人的预

期，使得本公司存在经营业绩下滑及声誉受损的风险。 

6、期货业务风险 

本公司主要通过国泰君安期货从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资

咨询、资产管理和风险管理等业务。国泰君安期货在经营管理中不可避免地存在

因期货市场周期性变化造成的经营风险、期货经纪和代理结算业务的市场竞争风

险、资产管理和投资咨询业务的市场风险、保证金交易的结算风险、业务与产品

创新导致的风险以及开展新业务不获批准的风险。 

7、直接投资业务风险 

本公司通过全资子公司国泰君安创投公司及其下设的股权投资基金开展直

接投资业务。开展直接投资业务面临的主要风险包括投资失败和投资退出风险。 

投资失败风险。直接投资业务决策主要基于对所投资企业的技术水平、经营

能力、市场潜力和行业发展前景的研判，若在投资项目上出现判断失误，或者投

资对象遭遇不可抗力因素的影响，均可能导致投资项目失败，进而使本公司蒙受

损失。 

投资退出风险。直接投资业务的投资周期较长，在此期间直接投资项目难以

退出，而我国资本市场与发达资本市场相比仍存在退出方式较为单一的问题，这

在一定程度增加了直接投资业务的经营风险。 
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8、国际业务风险 

本公司主要通过全资子公司国泰君安金融控股所属企业在香港等地从事经

有权机关批准的证券相关业务，业务范围主要包括经纪、企业融资、资产管理、

融资融券及贷款、投资与做市等。经营上述证券业务面临与国内证券业相似的风

险，包括香港当地证券期货市场波动、国际金融市场变化、金融服务行业竞争等

经营环境变化风险；收入结构、利率、信贷、包销、流动性等经营风险；以及信

息技术、合规等管理风险。同时，境外经营还将面临所在地特有的经营风险。本

公司的境外子公司必须遵守所在地的法律法规和监管规定，若境外子公司不能遵

守所在地法律法规和当地监管部门的监管要求，将可能导致罚款、其他处罚或诉

讼，从而对本公司的业务开展、财务状况、经营业绩以及声誉造成不利影响。 

9、其他业务风险 

除上述业务之外，本公司还从事资产托管等业务，未来也可能将进入其他新

的业务领域。在开展其他业务过程中可能存在因业务经验、人才储备、经营能力、

风险管理水平等不能与业务需求相匹配，从而产生由于产品设计不合理、市场预

测不准确、管理措施不到位、风险管理及内控措施不健全等而导致业务未能成功

开展的风险。 

此外，依据目前的监管体制，部分创新业务的开展需获得相关监管机构的核

准，因此公司存在创新业务不获核准的风险。 

（二）管理风险 

1、合规风险 

合规风险是指因公司的经营管理或员工的执业行为违反法律、法规或相关监

管部门的规定等而使本公司受到法律制裁、被采取监管措施等，从而造成公司遭

受财务或声誉损失的风险。 

证券业是一个受到严格监管的行业。除《证券法》、《公司法》等法律外，证

券监管部门颁布了诸多规章和其他规范性文件，对证券公司及其子公司的合规经

营进行规范；同时，证券公司作为金融机构，还应遵循其他相关金融法规，并接

受相应监管部门监管。 
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近年来，证券监管部门以及证券业自律管理组织着力调整与加强监管职能，

按照“依法监管、从严监管，全面监管”的思路，对证券市场与证券业实施严格监

管，日常监督管理和处罚力度不断加大。如果本公司及全资或控股子公司、公司

从业人员未履行法定义务、出现违法违规行为或风险事件，将可能受到监管检查

或立案调查，可能被监管机关采取监管措施，包括但不限于：限制业务活动，责

令暂停部分业务，停止批准新业务，停止批准增设、收购营业性分支机构，限制

分配红利，限制向董事、监事、高级管理人员支付报酬和提供福利，限制转让财

产或者在财产上设定其他权利，责令更换董事、监事、高级管理人员或者限制其

权利，责令控股股东转让股权或限制有关股东行使股东权利，责令停业整顿，指

定其他机构托管、接管或者撤销等；或受到相关行政处罚，包括但不限于：警告、

罚款、没收违法所得、撤销相关业务许可、责令关闭等；特别严重的违法行为还

有可能构成犯罪，使公司被处以罚金。证券公司被监管部门采取监管措施或立案

调查，可能导致对其业务开展、融资及分类评级产生影响。如果本公司的分类评

级被下调，一方面将提高公司风险资本准备的计算比例和证券投资者保护基金的

缴纳比例，另一方面也可能影响公司取得创新业务资格。 

此外，作为中国境内的金融机构，公司须遵守适用的反洗钱、反恐怖主义及

其他相关法律法规。本公司有可能无法完全杜绝公司的各项业务平台被不法分子

利用进行洗钱及其他违法或不当活动，从而引致有权机构对公司施加处罚的风险。 

2、风险管理和内部控制风险 

风险管理和内部控制制度的健全有效是证券公司经营发展的重要前提和保

证。由于公司业务处于动态发展的环境中，本公司业已建立的风险管理和内部控

制体系中用以识别监控风险的模型和数据及管理风险的措施和程序存在无法预

见所有风险的可能；同时，任何内部控制措施都存在固有限制，可能因其自身的

变化、内部治理结构以及外界环境的变化、风险管理当事者对某项事物的认识不

足和对现有制度执行不严格等原因导致相应风险。 

本公司业务种类多，分支机构多，分布地域广，在一定程度上可能会影响风

险管理、内部控制政策和制度的贯彻和执行。如果公司内部管理体制不能及时适

应证券市场发展、业务产品创新、业务模式变化和经营规模扩大的需要，本公司

存在风险管理和内部控制制度无法得到有效执行的风险。 
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3、道德风险 

本公司可能无法完全杜绝员工不当的个人行为。如果员工向公司刻意隐瞒风

险、进行未经授权或超过权限的交易或其他行为、不恰当地使用或披露保密信息、

弄虚作假、玩忽职守等，且本公司未能及时发现并防范，则可能会导致公司的声

誉和财务状况受到不同程度的损害，甚至会导致公司面临诉讼和监管处罚。 

4、人才流失及储备不足风险 

随着证券业竞争的加剧及证券业务的快速发展，本公司将面临人才流失和储

备不足等风险。 

人才流失风险。本公司现有的激励约束政策不能保证能够留住所有的优秀人

才和核心人员。同时，金融机构间的激烈竞争、创新业务快速发展，在一定程度

上加剧了对金融证券专业人才的争夺，使本公司面临人才流失的风险。 

人才储备不足风险。我国证券业的不断创新发展对知识更新和人才储备提出

了更高的要求，若本公司人才队伍的建设力度不能适应要求，将面临人才储备不

足的风险。 

5、信息技术风险 

信息技术在证券公司业务和管理的诸多方面得到了广泛的应用，包括集中交

易、网上交易、资金结算、三方存管、客户服务等。本公司证券经纪、信用交易、

交易投资和资产管理等业务开展以及各项业务产品创新高度依赖于信息系统。若

公司的信息系统和通信系统出现故障、重大干扰或潜在的不完善因素，将会使本

公司的正常业务受到干扰或导致数据丢失；第三方业务关联机构，如三方存管银

行、电信运营商等出现技术故障也会使本公司的正常业务受到影响。 

创新业务的快速发展、市场竞争的日益激烈、新兴技术的广泛应用，都对公

司信息技术系统提出了更高的要求。如果本公司信息系统不能满足业务创新发展

需求，将给本公司的经营管理带来一定风险。 

（三）财务风险 

除本公司在开展证券交易投资、证券信用交易等业务面临的利率风险及信用

风险外，公司的财务风险还主要集中于流动性风险和净资本管理风险上。 
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流动性风险。本公司在经营过程中，受宏观政策、市场变化、经营状况、信

用状况或资产负债结构不匹配等因素的影响，可能面临流动性风险，主要包括融

资的流动性风险及市场的流动性风险。融资的流动性风险是指在自有资金不足的

同时出现融资困难，导致公司不能按期偿付债务甚至经营难以为继的风险。市场

的流动性风险是指资产缺乏活跃市场或没有合适的交易对手，导致资产不能以合

理的价格及时交易的风险。 

净资本管理风险。监管部门对证券公司实施以净资本为核心的风险控制指标

管理，并对公司流动性风险指标管理提出了更高的要求。若本公司各项业务规模

同时达到较高水平，内部流动性需求增加，且证券市场出现剧烈波动或某些不可

预知的突发性事件导致公司的以净资本为核心的风险控制指标或流动性风险监

管指标出现不利变化或不能达到监管要求，将对公司的业务开展和经营业绩产生

不利影响。 

（四）最近三年及一期，公司经营活动产生的现金流量净额分别

为-5,881,589.92 万元、-6,379,425.06 万元、7,357,164.64 万元和

3,590,160.58 万元，波动较大 

最近三年及一期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为-5,881,589.92 万

元、-6,379,425.06 万元、7,357,164.64 万元和 3,590,160.58 万元，波动较大。主要

是因为：（1）受证券市场行情等因素影响，客户资金（代理买卖证券款）存量变

动，公司代理买卖证券业务量随之变化，最近三年及一期公司代理买卖证券收到

的现金净额分别为-4,041,787.14 万元、-2,359,242.71 万元、-390,225.97 万元和

2,189,798.53 万元；（2）根据市场环境的变化，公司择机调整资产配置结构，增

加了对以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的配置。最近三年公司

取得以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产净增加额为-1,561,345.57

万元、2,139,510.53 万元和 0 万元（新金融工具准则影响），2018 年和 2019 年 1-

6 月公司为交易目的而持有的金融资产净增加额为 3,615,791.92 万元和

3,246,986.89 万元；（3）随着证券市场融资融券业务规模的增长，受市场行情波

动影响，公司融资融券业务规模增长受限，最近三年及一期公司融出资金净增加

额为-1,336,120.25 万元、520,189.27 万元、-2,126,423.49 万元和 1,020,261.66 万
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元。（4）受宏观经济因素影响，公司最近三年拆入与回购业务资金净流入持续增

加，净流入合计分别为-7,435,589.61 万元、-1,655,361.46 万元和 6,714,054.59 万

元，2017 年同比增加 5,780,228.15 万元，2018 年同比增加 8,369,416.05 万元。最

近一期净流入为 4,395,741.68 万元，出现一定程度的回落。 

（五）货币市场和资本市场波动的风险 

货币市场和资本市场的波动风险将会直接影响到两个市场的投资收益水平。

因此在本期债券存续期内，投资者将面临丧失投资其他金融工具获得更高收益的

风险，在债券转让价格等方面也将面临一定的不确定性。 

（六）募集资金的运用风险 

本期债券募集资金将用于满足公司业务运营需要，调整公司债务结构，偿还

到期债务，补充流动资金等用途，提高公司综合竞争力。 

公司将根据未来证券市场走势和公司的业务发展规划灵活、审慎地运用资金，

通过创新转型充分挖掘传统业务潜力，积极拓展创新业务，根据实际业务需要灵

活使用资金，主要用途包括但不限于支持业务拓展，优化收入结构和优化公司的

负债结构，进一步增强公司的盈利能力和市场竞争力。 

资金运用的收益受证券市场周期性变化、证券行业竞争环境变化、政策和法

律法规变化等因素以及公司的经营管理能力等因素影响，募集资金运用的效益存

在不确定性。 

对于本期债券募集资金的具体运用，公司进行了详尽的可行性分析，并在此

基础上制定了合理的资金投向方案，以有效降低本次募集资金运用的风险。 

（七）各项风险的重要性程度 

根据我国经济发展状况、公司历史经营状况及资产现状分析，在上述各项风

险中，对债券投资人投资收益影响最大的是政策性风险和债券市场特有风险，其

他风险相互间具有一定的联动关系，公司控制和管理风险的能力较强。 
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第四章  发行人的资信状况 

一、本期债券的信用评级情况及资信评估机构 

本公司聘请了上海新世纪资信评估投资服务有限公司对本次发行的资信情

况进行评级。根据上海新世纪出具的《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019

年公司债券（第三期）信用评级报告》（新世纪债评（2019）010521），发行人主

体信用等级为 AAA 级，本期债券信用等级为 AAA 级，评级展望为稳定。 

报告期内发行人历次主体评级结果与本期债券主体评级结果一致。 

二、信用评级报告主要事项 

（一）信用评级结论及标识涵义 

经上海新世纪评定，发行人主体信用等级为 AAA 级，表示发行人偿还债务

的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低；本期债券信用等级

为 AAA 级，该级别反映了发行人偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境

的影响，违约风险极低。 

（二）信用评级报告基本观点及揭示的主要风险 

上海新世纪评定“国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第

三期）”主体信用等级为 AAA 级，本期债券信用等级为 AAA 级，评级展望为稳

定。 

1、优势 

品牌认可度高，综合竞争力突出。国泰君安证券业务资质齐全，综合竞争力

突出，具有较高的品牌认可度。 

客户及渠道基础好。国泰君安证券丰富的营业部资源与客户积累，为其创新

业务发展与盈利模式转型奠定了良好的基础。 

股东实力较强。国泰君安证券实际控制人为上海国际，上海国际为上海国资

委独资所有，公司能够得到股东以及上海市政府的有力支持。 

资本补充渠道通畅。2015 年以来国泰君安证券先后实现 A+H 股上市，资本
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实力持续增强，资本补充渠道进一步畅通，这为其业务竞争力提升奠定良好基础。 

2、风险 

宏观经济风险。我国经济正处在结构调整和增速换挡的阶段，经济运行中不

确定性因素较多，证券业运营风险较高。 

市场竞争风险。国内证券公司同质化竞争较严重，其他金融机构也在部分业

务领域对证券公司构成竞争，同时，互联网金融发展对证券公司业务构成冲击，

国泰君安证券将持续面临激烈的市场竞争压力。 

信用业务管理压力。国泰君安证券信用交易业务规模同股市表现相关度高，

在股市波动率较高的环境下，公司信用业务管理将面临持续挑战。 

创新业务挑战。创新业务品种的不断丰富与规模的逐步扩大，给国泰君安证

券的资本补充、融资能力和风险管理带来一定的压力。 

（三）跟踪评级的有关安排 

根据相关主管部门的监管要求和上海新世纪的业务操作规范，在本期债券存

续期（本期债券发行日至到期兑付日止）内，上海新世纪将对其进行跟踪评级。 

定期跟踪评级报告每年出具一次，跟踪评级结果和报告于发行人年度报告披

露后 2 个月内出具，且不晚于每一会计年度结束之日起 6 个月内。定期跟踪评级

报告是上海新世纪在发行人所提供的跟踪评级资料的基础上做出的评级判断。 

在发生可能影响发行人信用质量的重大事项时，上海新世纪将启动不定期跟

踪评级程序，发行人应根据已作出的书面承诺及时告知上海新世纪相应事项并提

供相应资料。 

上海新世纪的跟踪评级报告和评级结果将对发行人、监管部门及监管部门要

求的披露对象进行披露。 

在持续跟踪评级报告出具 5 个工作日内，上海新世纪将把跟踪评级报告发送

至发行人，并同时发送至交易所网站公告，且交易所网站公告披露时间将不晚于

在其他交易场所、媒体或者其他场合公开披露的时间。 

如发行人不能及时提供跟踪评级所需资料，上海新世纪将根据相关主管部门
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监管的要求和上海新世纪的业务操作规范，采取公告延迟披露跟踪评级报告，或

暂停评级、终止评级等评级行动。 

（四）其他重要事项 

除因本次评级事项使上海新世纪与评级对象构成委托关系外，上海新世纪、

评级人员与评级对象不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

上海新世纪与评级人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出具

的评级报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

信用评级报告的评级结论是上海新世纪依据合理的内部信用评级标准和程

序做出的独立判断，未因评级对象和其他任何组织或个人的不当影响改变评级意

见。 

上海新世纪的信用评级和其后的跟踪评级均依据评级对象所提供的资料，评

级对象对其提供资料的合法性、真实性、完整性、正确性负责。 

信用评级报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议。 

本次评级的信用等级在本期债券存续期内有效。本期债券存续期内，上海新

世纪将根据《跟踪评级安排》，定期或不定期对评级对象实施跟踪评级并形成结

论，决定维持、变更、暂停或中止评级对象信用等级。 

三、公司的资信情况 

《证券法》第十六条（二）规定：“累计债券总额不超过净资产额的百分之

四十”。公司 2019 年 6 月 30 日的扣除计入其他权益工具的永续债后的净资产为

1,288.37 亿元。在本期债券发行之前，公司公开发行债券余额为 335 亿元；同时，

公司 2017 年 7 月已发行可转换公司债券 70 亿元；本期债券拟发行总额不超过

25 亿元。因此，前述债券发行完成后累计债券余额 430 亿元占公司 2019 年 6 月

30 日净资产的 33.38%，符合《证券法》关于累计债券余额不超过公司净资产的

百分之四十的规定。 

（一）公司信用情况 

公司自成立以来，在银行、客户间的信誉良好，与银行、客户均建立了很好
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的合作关系，近三年及一期与主要客户发生业务往来时，无严重违约现象，资信

评估机构也对发行人给予了较高的评价。公司资信状况良好，与包括大型国有银

行及股份制银行在内的多家同业成员建立了授信关系。截至 2018 年 12 月 31 日，

公司主要合作银行的授信额度合计约 4,200 亿元，已使用额度约 480 亿元，剩余

额度约 3,720 亿元。 

（二）2016 年以来公司发行的债券以及偿还情况 

1、2016 年以来国泰君安在交易所发行的债券的情况 

单位：亿元 

债券简称 证券代码 债券类型 金额 期限 起息日 利率 还本付息情况 

16 国君 G1 136367 公司债 50 3+2 年 2016/4/12 2.97% 已按时还本付息 

16 国君 G2 136368 公司债 10 5+2 年 2016/4/12 3.25% 已按时付息 

16 国君 C1 135643 次级债 50 2+2 年 2016/7/19 3.30% 已按时还本付息 

16 国君 G3 136622 公司债 50 3+2 年 2016/8/12 2.90% 已按时还本付息 

16 国君 G4 136623 公司债 30 5 年 2016/8/12 3.14% 已按时付息 

16 国君 G5 136711 公司债 30 3+2 年 2016/9/21 2.94% 已按时还本付息 

16 国君 C2 145050 次级债 40 2+2 年 2016/10/21 3.14% 已按时还本付息 

16 国君 C3 145148 次级债 30 3 年 2016/11/11 3.34% 已按时付息 

16 国君 C4 145149 次级债 30 5 年 2016/11/11 3.55% 已按时付息 

17 国君 D1 145321 短期公司债 50 270 天 2017/1/23 4.30% 已按时还本付息 

17 国君 C1 145365 次级债 50 3 年 2017/2/28 4.60% 已按时付息 

国君转债 113013 可转债 70 6 年 2017/7/7 0.2% 已按时付息 

17 国君 G1 143229 公司债 47 3 年 2017/8/4 4.57% 已按时付息 

17 国君 G2 143230 公司债 6 5 年 2017/8/4 4.70% 已按时付息 

17 国君 G3 143337 公司债 37 3 年 2017/10/18 4.78% 已按时付息 

18 国君 G1 143528 公司债 43 3 年 2018/3/21 5.15% 已按时付息 

18 国君 G2 143607 公司债 43 3 年 2018/4/25 4.55% 已按时付息 

18 国君 G3 143732 公司债 47 3 年 2018/7/16 4.44% 已按时付息 

18 国君 G4 143733 公司债 3 5 年 2018/7/16 4.64% 已按时付息 

国君 2A 156232 资产支持证券 4.75 1 年 2018/11/15 3.90% 尚未付息 

国君 2B 156233 资产支持证券 0.25 1 年 2018/11/15 - 尚未付息 

19 国君 G1 155371 公司债 30 3 年 2019/04/24 3.90% 尚未付息 

19 国君 G3 155423 公司债 29 3 年 2019/05/17 3.73% 尚未付息 

 

2、2016 年以来国泰君安在银行间发行金融债券及短期融资券的情况 

单位：亿元 

短期融资券简称 发行总额 起息日 
到期 

（兑付）日 
期限 票面利率 偿付状态 

16 国泰君安 CP001 20.00 2016/1/14 2016/4/13 90 天 2.48% 已按时还本付息 

16 国泰君安 CP002 30.00 2016/5/13 2016/8/11 90 天 2.80% 已按时还本付息 

16 国泰君安 CP003 30.00 2016/6/7 2016/9/6 91 天 2.89% 已按时还本付息 

16 国泰君安 CP004 40.00 2016/7/7 2016/9/29 84 天 2.65% 已按时还本付息 



公司债券募集说明书 

47 

 

短期融资券简称 发行总额 起息日 
到期 

（兑付）日 
期限 票面利率 偿付状态 

16 国泰君安 CP005 40.00 2016/8/4 2016/11/3 91 天 2.58% 已按时还本付息 

16 国泰君安 CP006 30.00 2016/9/5 2016/12/2 88 天 2.64% 已按时还本付息 

16 国泰君安 CP007 40.00 2016/10/14 2017/1/12 90 天 2.75% 已按时还本付息 

16 国泰君安 CP008 20.00 2016/10/28 2017/1/26 90 天 2.90% 已按时还本付息 

17 国泰君安 CP001 20.00 2017/9/11 2017/12/8 88 天 4.30% 已按时还本付息 

17 国泰君安 CP002 30.00 2017/11/10 2018/2/9 91 天 4.60% 已按时还本付息 

17 国泰君安 CP003 30.00 2017/12/8 2018/3/9 91 天 4.99% 已按时还本付息 

18 国泰君安 CP001 30.00 2018/1/22 2018/4/20 88 天 4.79% 已按时还本付息 

18 国泰君安 CP002 35.00 2018/2/5 2018/5/4 88 天 4.70% 已按时还本付息 

18 国泰君安 CP003 35.00 2018/5/17 2018/8/15 90 天 4.23% 已按时还本付息 

18 国泰君安 CP004 35.00 2018/6/8 2018/9/6 90 天 4.40% 已按时还本付息 

18 国泰君安 CP005 30.00 2018/10/17 2019/1/15 90 天 3.15% 已按时还本付息 

19 国泰君安 CP001 40.00 2019/3/7 2019/6/5 90 天 2.77% 已按时还本付息 

19 国泰君安 CP002 30.00 2019/4/9 2019/7/9 91 天 2.78% 已按时还本付息 

19 国泰君安 CP003 20.00 2019/6/28 2019/9/26 90 天 2.57% 已按时还本付息 

19 国泰君安 CP004 30.00 2019/7/12 2019/10/10 90 天 2.69% 已按时还本付息 

19 国泰君安金融债
01 

80.00 2019/8/8 2022/8/8 3 年 3.48% 尚未付息 

19 国泰君安 CP005 30.00 2019/9/24 2019/12/20 87 天 2.74% 尚未付息 

（三）最近三年及一期主要偿债能力财务指标 

下述财务指标如无特别说明，均指合并报表口径。 

主要财务指标 
2019 年 6 月末

/2019 年 1-6 月 
2018 年末/度 2017 年末/度 2016 年末/度 

资产负债率 67.54% 62.19% 61.50% 61.66% 

本次发行后模拟资产负债率 67.73% - - - 

全部债务（亿元） 2,977.95 2,261.11 2,153.91 1,784.43 

短期债务余额（亿元） 2,249.03 1,578.54 1,470.79 1,037.26 

长期债务余额（亿元） 728.91 682.57 683.12 747.17 

债务资本比率 68.20% 62.85% 61.70% 61.70% 

流动比率（倍） 1.59 1.87 2.04 2.37 

速动比率（倍） 1.59 1.87 2.04 2.37 

EBITDA（亿元） 108.78 168.53 208.31 223.42 

EBITDA 全部债务比 0.04 0.07 0.10 0.12 

EBITDA 利息倍数（倍） 3.22 2.40 3.11 3.26 

利息偿付率 100% 100% 100% 100% 

利息保障倍数（倍） 3.03 2.32 3.04 3.20 

到期贷款偿还率 100% 100% 100% 100% 

营业利润率 48.88% 40.88% 56.54% 54.61% 

总资产回报率 1.37% 2.02% 3.30% 3.82% 

归属于母公司股东的每股净资产（元/

股） 
14.46 14.17 14.13 13.11 

每股经营活动产生的现金流量净额（元

/股） 
4.03 8.44 -7.32 -7.71 

每股净现金流量（元/股） 4.18 0.86 -3.78 -6.45 
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注：上述财务指标的计算方法如下： 

（1）资产负债率=（负债总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金）/

（资产总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金） 

（2）发行后模拟资产负债率=（负债总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户

保证金+发行规模）/（资产总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证

金+发行规模） 

（3）全部债务=短期借款+应付短期融资款+拆入资金+交易性金融负债+以公允价值计

量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出回购金融资产款+应付

款项+长期借款+应付债券 

（4）短期债务余额=短期借款+应付短期融资款+拆入资金+交易性金融负债+以公允价

值计量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出回购金融资产款+

应付款项 

（5）长期债务余额=长期借款+应付债券 

（6）债务资本比率=全部债务/（全部债务+所有者权益） 

（7）流动比率=（货币资金+结算备付金+融出资金+以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融资产+衍生金融资产+买入返售金融资产+应收款项+应收利息-代理

买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金）/（短期借款+应付短期融资款+拆

入资金+以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出

回购金融资产款+应付职工薪酬+应交税费+应付款项+应付利息-期货客户保证

金） 

（8）速动比率=（货币资金+结算备付金+融出资金+以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融资产+衍生金融资产+买入返售金融资产+应收款项+应收利息-代理

买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金）/（短期借款+应付短期融资款+拆

入资金+以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出

回购金融资产款+应付职工薪酬+应交税费+应付款项+应付利息-期货客户保证

金） 

（9）EBITDA=利润总额+利息支出+折旧+摊销 

（10）EBITDA 全部债务比=EBITDA/全部债务 

（11）EBITDA 利息倍数=EBITDA/利息支出 

（12）利息偿付率=实际支付利息/应付利息 

（13）利息保障倍数=（利润总额+利息支出）/利息支出 

（14）到期贷款偿还率=实际贷款偿还/应偿还贷款额 

（15）营业利润率=营业利润/营业收入 

（16）总资产回报率=净利润/[（期初总资产+期末总资产）/2]×100%，其中：总资产=

资产总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金 

（17）归属于母公司股东的每股净资产=期末归属于母公司股东的净资产/期末普通股

股份总数 

（18）每股经营活动产生的现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额/期末普通股

股份总数 

（19）每股净现金流量=现金及现金等价物净增加额/期末普通股股份总数 

公司资产以货币资金、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产等

流动性较强的资产为主，流动比率在报告期内一直维持较高水平。同时公司具有

包括同业拆借在内的多渠道融资方式，因此公司整体偿债能力较高，偿债风险较

低。 

2019 年 6 月 30 日，本集团因未决诉讼而形成的或有负债为人民币

177,452,081 元。 
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综合来看，近几年来，发行人盈利水平有所提升，整体资产质量较好，资产

安全性高，盈利水平和盈利能力始终保持在同行业前列。就各项业务开展规模及

负债规模而言，目前发行人资本充足水平高，综合实力和抗风险能力极强，能够

有效保障本期债券的按时还本付息。 
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第五章  偿债计划及其他保障措施 

本期债券发行后，公司将根据债务结构进一步加强资产负债管理、流动性管

理和募集资金运用管理，保证资金按计划使用，及时、足额准备资金用于每年的

利息支付和到期的本金兑付，以充分保障投资者的利益。 

一、偿债计划 

（一）利息的支付 

1、本期债券每年付息一次，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债

券的付息日为 2020 年至 2022 年每年的 10 月 16 日。前述日期如遇法定节假日或

休息日，则付息顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息。 

2、本期债券的利息支付将通过本期债券的托管机构办理。利息支付的具体

事项将按照国家有关规定，由发行人在中国证监会指定媒体上发布的付息公告中

加以说明。 

3、根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券所应缴纳的

税款由投资者自行承担。 

（二）本金的偿付 

1、本期债券到期一次还本。本期债券的兑付日为 2022 年 10 月 16 日。前述

日期如遇法定节假或休息日，则兑付顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息。 

2、本期债券的本金支付将通过本期债券的托管机构办理。本金偿付的具体

事项将按照国家有关规定，由发行人在中国证监会指定媒体上发布的兑付公告中

加以说明。 

（三）偿债能力分析 

公司将根据本期债券本息未来到期支付安排制定年度运用计划，合理调度分

配资金，保证按期支付到期利息和本金。 

本公司始终秉持稳健的经营风格，高度重视风险管理和内部控制。本公司已

经建立了有效的风险管理和内部控制体系，通过设置风险管控机构及实行风控联
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席会议、全面授权管理、专业风险管控和一线风险管控等机制，有效实现了业务

发展与规范运作的融合、一线风险管控与专职风险管控部门的融合、前后台部门

之间的融合，提升了公司的风险管理能力。截至目前，公司连续十二年在证券公

司分类评价中被评为 A 类 AA 级，为目前证券公司获得的最高评级，并继续保

持标准普尔评级服务 BBB+，穆迪投资者服务公司 Baa1 的国际信用评级。 

根据公开资料统计，2017 年本集团营业收入、归属于上市公司股东的净利

润分别排名行业第 3 位、第 2 位，总资产、净资产分别排名行业第 3 位、第 2 位，

本公司净资本排名行业第 1 位。根据证券业协会统计，2018 年本公司营业收入、

净利润均排名行业第 2 位，总资产、净资产、净资本分别排名行业第 4 位、第 2

位和第 2 位。稳定的收入规模和盈利积累，是公司按期偿本付息的有力保障。 

二、偿债安排 

（一）偿债应急保障方案 

1、应急偿债资金来源 

公司稳健经营所产生的充足现金流将作为偿还债券本息的保障。 

经过多年治理与经营积累，当前公司财务基础稳健，资产结构配置合理，盈

利能力业内较强。报告期内公司加权平均净资产收益率分别为 10.64%、9.05%、

5.42%和 4.03%。2019 年 6 月末公司自有货币资金（扣除客户资金存款）约为

346.89 亿元。必要时可进行紧急内部资金调拨，优先保障债券到期兑付。 

2、流动资产变现 

发行人高流动性资产规模充足，必要时可通过流动资产迅速变现来补充偿债

资金。 

截至 2019 年 6 月末，公司货币资金（扣除客户资金存款）、交易性金融资

产、买入返售金融资产等高流动性资产合计 2,627.14 亿元，占总资产（扣除代理

买卖证券款及代理承销证券款）的比重达 58.35%。发行人高流动性资产规模充

足，必要时可通过流动资产迅速变现来保障债券按期偿付。 
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（二）偿债保障措施 

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，公司为本期债券的按时、足额偿

付做出一系列安排，包括制定《债券持有人会议规则》、设立专门的偿付工作小

组、充分发挥债券受托管理人的作用和严格履行信息披露义务等，形成一套确保

债券安全付息、兑付的保障措施。 

1、制定《债券持有人会议规则》 

本公司和债券受托管理人已按照《管理办法》的要求制定了本期债券的《债

券持有人会议规则》，约定债券持有人通过债券持有人会议行使权利的范围、程

序和其他重要事项，为保障本期债券的本息及时足额偿付做出了合理的制度安排。 

2、设立专门的偿付工作小组 

本公司将指定资金同业部负责协调本期债券的按期偿付工作，在利息和本金

偿付日之前的十五个工作日内，资金同业部将负责将组成偿付工作小组，负责利

息和本金的偿付及与之相关的具体事务，保证本息的如期偿付，保证债券持有人

的利益。 

3、充分发挥债券受托管理人的作用 

本公司已同招商证券签订《债券受托管理协议》，由债券受托管理人代表债

券持有人对公司的相关情况进行监督，并在债券本息无法按时偿付时，代表债券

持有人采取一切必要及可行的措施，保护债券持有人的正当利益。 

本公司将严格按照《债券受托管理协议》的约定，配合债券受托管理人履行

职责，定期向债券受托管理人报送公司履行承诺的情况，并在公司可能出现债券

违约时及时通知债券受托管理人，便于债券受托管理人及时依据《债券受托管理

协议》采取必要的措施。 

有关债券受托管理人的权利和义务，详见本募集说明书第十章“债券受托管

理人”。 

4、严格履行信息披露义务 

本公司将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使公司偿债能力、募集资

金使用等情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。 
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5、公司董事会、股东大会对本期债券偿债保障的相关决议 

为保证债券本息偿付，公司 2017 年年度股东大会和 2018 年第五届董事会第

七次会议一致同意： 

在出现预计不能按期偿付债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，公司

将至少采取如下措施： 

1、不向股东分配利润； 

2、暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

3、调减或停发公司董事和高级管理人员的工资和奖金； 

4、主要责任人员不得调离。 

同时，在债券存续期间提高任意盈余公积金的比例和一般风险准备金的比例，

以降低偿付风险，具体提高比例视公司经营情况和财务状况而定，经董事会和股

东大会批准后实施。 

（三）发行人违约责任 

当本公司未按时支付本期债券的本金、利息和/或逾期利息，或发生其他违约

情况时，债券受托管理人将依据《债券受托管理协议》代表债券持有人向本公司

进行追索。如果债券受托管理人未按《债券受托管理协议》履行其职责，债券持

有人有权直接依法向本公司进行追索。 

本公司承诺按照本期债券基本条款约定的时间向债券持有人支付债券利息

及兑付债券本金，如果本公司不能按时支付利息或在本期债券到期时未及时兑付

本金，对于逾期未付的利息或本金，公司将根据逾期天数按逾期利率向债券持有

人支付逾期利息，逾期利率为本期债券票面利率上浮 30%。 

双方对因上述情况引起的任何争议，首先应在争议各方之间协商解决。如果

协商解决不成，应当向发行人住所地有管辖权的人民法院提起诉讼并由该法院受

理和裁判。 
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第六章  发行人基本情况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人概况 

1、发行人基本资料 

发行人名称（中文）：国泰君安证券股份有限公司 

发行人名称（英文）：GuotaiJunan Securities Co., Ltd. 

注册资本：890,794.7954 万元 

实缴资本：890,794.7954 万元 

法定代表人：杨德红3 

成立日期：1999 年 8 月 18 日 

住所：中国（上海）自由贸易试验区商城路 618 号 

统一社会信用代码：9131000063159284XQ 

办公地址：上海市静安区南京西路 768 号国泰君安大厦 

信息披露事务负责人：喻健 

邮政编码：200120 

电话号码：021-38677877 

传真号码：021-38670798 

所属行业：J67 金融业-资本市场服务 

互联网网址：www.gtja.com 

电子信箱：dshbgs@gtjas.com 

本集团以客户需求为驱动，打造了包括机构金融、个人金融、投资管理及国

际业务在内的业务架构。其中： 

 
3 杨德红先生已于 2019 年 9 月 23 日辞去公司董事长等在公司的一切职务，公司新任董事长尚未任职，公

司法定代表人相关工商登记信息尚未变更。 
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机构金融业务由投资银行业务和机构投资者服务业务组成。投资银行业务为

企业和政府客户提供上市保荐、股票承销、债券承销、结构性债务融资、并购财

务顾问、企业多样化解决方案等服务；机构投资者服务业务为机构投资者提供主

经纪商、股票质押及约定购回、研究等服务，同时还包括股票、衍生金融工具及

FICC 的投资交易。 

个人金融业务通过线下和线上相结合的方式为个人客户等提供证券及期货

经纪、融资融券、财富管理、财务规划等服务。 

投资管理业务包括为机构、个人提供资产管理和基金管理服务，以及另类投

资业务。 

国际业务方面，本集团围绕国泰君安金融控股打造国际业务平台，在香港主

要通过国泰君安国际开展经纪、企业融资、资产管理、贷款及融资和金融产品、

做市及投资业务。本集团已在美国、新加坡等地进行业务布局。 

本集团以客户为中心，打造了零售客户及企业机构客户两大服务体系，通过

提供证券产品或服务获取手续费及佣金收入以及通过证券或另类投资获取投资

收益等。 

2018 年度，本集团实现营业收入 227.19 亿元，同比减少 4.56%；归属于上

市公司股东的净利润 67.08 亿元，同比减少 32.11%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润为 58.07 亿元，同比减少 36.82%。2019 年 1-6 月，本集

团实现营业收入 140.95 亿元，同比增加 22.99%；归属于上市公司股东的净利润

50.20 亿元，同比增加 25.22%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利

润为 46.31 亿元，同比增加 47.17% 

本集团是中国证券行业长期、持续、全面领先的综合金融服务商。本集团跨

越了中国资本市场发展的全部历程和多个周期，历经风雨，锐意进取，成长为全

方位的行业领导者。自成立以来，本集团持续保持较强的综合竞争力，资本规模、

盈利水平、业务实力和风险管理能力一直位居行业前列。迄今，公司已连续 12

年获得证券公司分类评价 A 类 AA 级。 

根据证券业协会统计，2018 年本公司营业收入、净利润均排名行业第 2 位，

总资产、净资产、净资本分别排名行业第 4 位、第 2 位和第 2 位。 
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国泰君安证券是在国泰证券和君安证券合并的基础上发起设立的股份有限

公司，是国内历史最悠久、综合实力最强的证券公司之一。截至 2018 年 12 月 31

日，本集团直接拥有 6 家境内子公司和 1 家境外子公司，在境内共设有分公司 33

家，其中，本公司设有 30 家，上海证券设有 3 家。本集团在境内共设有 420 家

证券营业部、26 家期货营业部。其中，本公司设有 346 家证券营业部，上海证券

设有 74 家证券营业部，国泰君安期货设有 18 家期货营业部，海证期货设有 8 家

期货营业部。本集团是中国证券行业长期、持续、全面领先的综合金融服务商。

本集团跨越了中国资本市场发展的全部历程和多个周期，历经风雨，锐意进取，

成长为全方位的行业领导者。自成立以来，本集团持续保持较强的综合竞争力，

资本规模、盈利水平、业务实力和风险管理能力一直位居行业前列。迄今，公司

已连续 12 年获得证券公司分类评价 A 类 AA 级。 

2、历史沿革 

（1）公司设立 

公司是在原国泰证券有限公司与原君安证券有限责任公司合并基础上组建

的，并于 2001 年 12 月 31 日对非证券类资产进行分立后存续的综合性证券公司。 

1992 年 9 月 25 日，经中国人民银行《关于成立国泰证券公司的批复》（银

复〔1992〕369 号）批准，国泰证券有限公司正式成立。1992 年 10 月 12 日，经

中国人民银行《关于成立深圳君安证券有限公司的批复》（银复〔1992〕342 号）

批准，君安证券有限责任公司正式成立。 

原国泰证券与原君安证券于 1999 年 4 月 13 日分别召开临时股东大会，通过

了原国泰证券有限公司与原君安证券有限责任公司的合并方案。经中国证监会

《关于同意国泰证券有限公司、君安证券有限责任公司合并及筹建国泰君安证券

股份有限公司的批复》（证监机构字〔1999〕33 号文）、《关于同意国泰君安证券

股份有限公司筹建方案的批复》（证监机构字〔1999〕69 号文）和《关于同意国

泰君安证券股份有限公司开业的批复》（证监机构字〔1999〕77 号文）批准，公

司由国泰证券原股东、君安证券原股东和新增投资者共同作为发起人，在对国泰

证券和君安证券合并的基础上共同发起设立公司。公司于 1999 年 8 月 18 日在上

海市工商行政管理局登记注册成立，注册资本为 372,718 万元。 
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（2）公司分立 

2001 年 8 月 13 日，中国证监会下发了《关于国泰君安证券股份有限公司分

立的批复》（证监机构字〔2001〕147 号），批准公司采取派生分立的方式分立而

成两个具有独立法人资格的公司。其中分立后的存续公司为本公司，拥有及承担

与证券业务有关的一切资产、业务及与该等资产和业务有关的负债；因分立而新

设的公司为投资管理公司，拥有及承担除证券类资产以外的其他资产、业务及与

该等资产和业务有关的负债。 

公司于 2001 年 12 月 31 日完成变更登记，注册资本变更为 370,000 万元。 

（3）公司增资 

2005 年 12 月 30 日，中国证监会下发了《关于同意国泰君安证券股份有限

公司增资扩股的批复》（证监机构字〔2005〕180 号），同意中央汇金公司以现金

10 亿元认购公司新增 10 亿股股份。2006 年 1 月 10 日，公司在上海市工商局办

理了工商变更登记，换发了《企业法人营业执照》（注册号 3100001006150），注

册资本变更为 470,000 万元。 

2012 年 2 月 24 日，中国证监会上海监管局以《关于核准国泰君安证券股份

有限公司变更注册资本及变更持有 5%以上股权股东的批复》（沪证监机构字

〔2012〕43 号）核准公司增发 14 亿股股份。2012 年 3 月 7 日，公司在上海市工

商局办理了工商变更登记，换发了《企业法人营业执照》（注册号

310000000071276），注册资本变更为 610,000 万元。 

（4）公司上市 

2015 年 6 月 9 日，经中国证监会《关于核准国泰君安证券股份有限公司首

次公开发行股票的批复》（证监许可〔2015〕1187 号）核准，同意公司公开发行

人民币普通股不超过 152,500 万股，面值为每股人民币 1.00 元。经上海证券交易

所《关于国泰君安证券股份有限公司人民币普通股股票上市交易的通知》（〔2015〕

274 号）同意，公司于 2015 年 6 月 26 日在上海证券交易所上市。2015 年 7 月

14 日，公司在上海市工商局办理了工商变更登记，换发了《企业法人营业执照》

（注册号 310000000071276），注册资本变更为 762,500 万元。 

2017 年 3 月，经中国证监会核准和香港联交所批准，公司发行 1,040,000,000
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股境外上市外资股（H 股），并于 2017 年 4 月 11 日在香港联交所主板挂牌并上

市交易，公司股本增至 8,665,000,000 股。2017 年 4 月 28 日，联席代表（代表国

际承销商）行使超额配股权，要求公司额外发行 48,933,800 股 H 股。公司于 2017

年 12 月 6 日完成变更登记，注册资本变更为 871,393.38 万元。 

（5）2019 年配售新 H 股和 2017 年发行的可转换公司债券转股 

2018 年 8 月，公司获得中国证监会出具的《关于核准国泰君安证券股份有

限公司增发境外上市外资股的批复》（证监许可[2018]1392 号），核准公司可根据

一般性授权，增发不超过 239,565,436 股 H 股。公司已于 2019 年 4 月 17 日成功

按照配售价 16.34 港元/股向不少于六名承配人配发及发行合计 194,000,000 股新

H 股，分别占经配发及发行配售股份扩大后的已发行 H 股股本总额及已发行股

本总额约 13.94%及 2.18%。配售所得款项总额及净额分别约为 3,170 百万港元及

3,122 百万港元。配售完成后，公司已发行股份总数及已发行 H 股总数分别增加

至 8,907,945,470 股及 1,391,827,180 股。 

经中国证券监督管理委员会《关于核准国泰君安证券股份有限公司公开发行

可转换公司债券的批复》（证监许可[2017]291 号文）核准，公司于 2017 年 7 月

公开发行了 70 亿元可转债。可转债于 2018 年 1 月 8 日进入转股期，截至 2019

年 4 月 30 日，可转债累计有人民币 283,000 元转换为公司 A 股股份，累计转股

数量为 14,154 股。 

根据以上情况，截至 2019 年 4 月 30 日，公司股本合计增加 194,014,154 股。

2019 年 7 月 16 日，公司在上海市市场监督管理局办理了工商变更登记，换发了

《企业法人营业执照》（证照编号 00000000201907160014），注册资本变更为

890,794.7954 万元。 

3、历次清产核资、资产评估、验资情况 

（1）清产核资 

公司设立时，厦门天健会计师事务所、大华会计师事务所接受委托，分别对

国泰证券和君安证券进行了清产核资，并分别出具了厦门天健审（99）清字第

10001 号和华业字（98）第 1088 号《清产核资报告》。 

（2）资产评估 
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①公司设立时的资产评估 

公司设立时，北京市中正评估公司接受委托，于 1999 年 4 月 18 日出具了中

正评报字（1999）第 002 号《国泰证券有限公司资产评估报告书》和中正评报字

（1999）第 003 号《君安证券有限责任公司资产评估报告书》。 

②公司分立时的资产评估 

公司进行分立时，中发国际资产评估有限责任公司接受委托，于 2001 年 11

月 25 日出具了中发评报字（2001）第 055 号《资产评估报告》。 

（3）验资 

①1999 年公司设立 

1999 年 8 月 15 日，华申会计师事务所出具了《验资报告》（华会发（99）

756 号），经审验，截至 1999 年 6 月 30 日，国泰君安证券（筹）已收到发起人

股东投入资本 372,718 万元，注册资本为 372,718 万元。 

2013 年 1 月 5 日，安永华明出具了《实收资本验资事项专项复核报告》（安

永华明（2013）专字第 60464416_B09 号），确认“没有注意到华申会计师事务所

于 1999 年 8 月 15 日出具的关于贵公司新设合并注册资本实收情况的验资报告

华会发〔1999〕第 756 号在所有重大方面存在不符合《中国注册会计师审计准则

第 1602 号——验资》的要求的情况。” 

②2001 年公司分立 

2001 年 12 月 12 日，深圳大华天诚会计师事务所出具了《验资报告》（深华

（2001）验字第 187 号），经审验，截至 2001 年 9 月 30 日，公司因分立而减少

实收资本 2,718 万元，注册资本变更为 370,000 万元。 

③2005 年增资扩股 

2006 年 1 月 5 日，深圳大华天诚会计师事务所出具了《验资报告》（深华

（2005）验字第 073 号），经审验，截至 2005 年 10 月 16 日，公司收到中央汇金

公司缴纳的新增注册资本 100,000 万元，全部以现金出资，变更后的累计注册资

本实收金额为 470,000 万元。 

④2007 年增资扩股 
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2012 年 3 月 2 日，安永华明出具了《验资报告》（安永华明（2012）验字第

60464416_B01 号），经审验，截至 2012 年 3 月 2 日，公司已收到出资股东缴纳

的投资款合计 15.12 亿元，均以货币出资，其中 14 亿元计入股本，超出部分计

入资本公积；变更后累积注册资本 61 亿元，实收资本 61 亿元。 

⑤2015 年增资扩股 

2015 年 6 月 24 日，安永华明出具了《验资报告》（安永华明（2015）验字第

60464416_B33 号），经审验，截至 2015 年 6 月 24 日，公司已收到社会公众股股

东以货币资金缴纳的新增注册资本（股本）人民币 15.25 亿元。变更后的注册资

本为人民币 76.25 亿元，实收资本（股本）为人民币 76.25 亿元。 

⑥2017 年增资扩股 

2017 年 4 月 14 日，安永华明出具了《验资报告》（安永华明（2017）验字第

60464416_B07 号），经审验，截至 2017 年 4 月 12 日，公司已收到境外募集股东

以货币资金缴纳的实收资本（股本）人民币 104,000 万元。变更后的注册资本为

人民币 866,500 万元，实收资本（股本）为人民币 866,500 万元。 

2017 年 5 月 12 日，安永华明出具了《验资报告》（安永华明（2017）验字第

60464416_B10 号），经审验，截至 2017 年 5 月 8 日，公司已收到境外募集股东

以货币资金缴纳的实收资本（股本）人民币 48,933,800 元。变更后的注册资本为

人民币 8,713,933,800 元，实收资本（股本）为人民币 8,713,933,800 元。 

4、重大资产重组情况 

公司是在国泰证券、君安证券合并基础上发起设立的股份有限公司，承继了

两公司的证券类资产和包括逾期债权、实业资产在内的非证券类资产。2001 年

以来，为规范公司发展、改善资产质量及落实证券公司综合治理的相关要求，公

司通过分立剥离、资产置换等方式实施了一系列资产重组。 

（1）第一次资产重组 

公司于 2001 年 6 月 20 日召开 2000 年度股东大会，审议通过了《国泰君安

证券股份有限公司重组及上市方案》。根据股东大会决议，公司于 2001 年实施了

公司分立，并以逾期债权与国资公司和中国华融进行了资产置换。同时，根据公
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司《发起人协议》的约定，公司于 2001 年 12 月 31 日以清理准备抵补了逾期债

权清理中出现的损失，对该清理准备予以核销。 

①公司分立 

2001 年 8 月 13 日，中国证监会以《关于国泰君安证券股份有限公司分立的

批复》（证监机构字〔2001〕147 号），同意公司依法分立。分立后，证券类资产

由存续的本公司拥有，非证券类资产由新设立的投资管理公司拥有。 

2002 年 1 月 18 日，公司与投资管理公司签订《分立协议》，对分立原则及

分立后资产、业务、负债和权益的分割和负担进行了明确：公司为分立后的存续

公司，拥有根据分立方案确定的与证券业务有关的一切资产、业务及与该等资产

和业务有关的负债；投资管理公司为分立新设公司，拥有根据分立方案确定的除

证券类资产以外的其他资产、业务及与该等资产和业务有关的负债。 

②资产置换 

根据股东大会决议，公司委托中发国际资产评估有限责任公司对拟置换给中

国华融和国资公司的 191,300 万元和 312,506.63 万元的逾期债权分别进行了评

估，根据中发评报字〔2001〕第 053 号、054 号资产评估报告，上述两项拟出售

的逾期债权的评估值分别为 90,837.06 万元、180,125.16 万元，上海市资产评审

中心以沪评审〔2001〕800 号文和沪评审〔2001〕1013 号文对上述评估结果分别

进行了确认。根据评估结果，公司与中国华融、国资公司相继签署了资产置换的

相关协议。 

（2）第二次资产重组 

2007 年 4 月 5 日，公司 2007 年第一次临时股东大会审议通过了以每股 1.08

元的价格增发 14 亿股的增资扩股方案，其中包括向当时在册股东配售 10 亿股，

增资股东每认购 1 股公司股份，须同时以每股 1.92 元的价格认购 1 股投资管理

公司的股份，并批准公司向投资管理公司转让有关非证券类资产。 

2007 年 4 月 5 日，投资管理公司 2007 年第一次临时股东大会审议通过增资

扩股方案，以每股 1.92 元的价格增发 10 亿股，并批准增资款主要用于归还对公

司的应付款和购买公司非证券类资产。2007 年 4 月 18 日，投资管理公司收到股

东增资款合计 19.2 亿元。2007 年 4 月 25 日，投资管理公司完成注册资本的工商
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变更手续。 

投资管理公司完成增资后，在 2007 年 12 月 28 日前向公司累计支付了

1,794,982,432.91 元，用于归还应付款和购买非证券类资产。 

5、员工及社会保障情况 

（1）员工情况 

截至 2019 年 6 月 30 日，本集团共有员工 15,193 人；最近三年末公司员工

人数变化情况如下表所示： 

时间 员工人数（人） 

2016 年 12 月 31 日 14,573 

2017 年 12 月 31 日 14,877 

2018 年 12 月 31 日 15,236 

（2）员工社会保障情况 

报告期内，本公司在境内经营机构根据国家相关法律法规和有关政策的规定，

按照属地管理的原则，按时为在职员工缴纳社会基本养老保险、基本医疗保险、

工伤保险、失业保险、生育保险以及住房公积金，不存在因违反相关法律法规而

受到行政处罚的情形。 

6、母公司的单项业务资格 

序

号 
批准部门 资质名称/会员资格 

1 中国人民银

行 

同业拆借资格(银货政[2000]122号、银总部函[2016]22号) 

银行间债券市场做市商(银发[2004]157号) 

代理法人机构参与上海黄金交易所黄金交易（银市黄金备[2014]143

号） 

自贸区分账核算业务（2015年8月） 

2 中国证监会

及其派出机

构 

经营证券业务许可：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券

投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；融资融券

；证券投资基金代销；代销金融产品；股票期权做市。（编号：

10270000） 

网上证券委托业务(证监信息字[2001]3号) 

开放式证券投资基金代销业务(证监基金字[2002]31号) 

为期货公司提供中间介绍业务(证监许可[2008]124号、沪证监机构

字[2010]103号) 

参与股指期货交易（沪证监机构字[2010]253号） 
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序

号 
批准部门 资质名称/会员资格 

债券质押式报价回购业务（机构部部函 [2011]573号、上证函

[2013]257号） 

约定购回式证券交易业务（机构部部函[2012]250号） 

综合理财服务（机构部部函[2012]555号） 

融资融券业务（证监许可[2013]311号） 

代销金融产品业务（沪证监机构字[2013]56号） 

私募基金综合托管业务试点（机构部部函[2013]173号） 

黄金等贵金属现货合约代理和黄金现货合约自营业务试点（机构部

部函[2014]121号） 

证券投资基金托管资格（证监许可[2014]511号） 

自营及代客结售汇、自营及代客外汇买卖等外汇业务（证券基金机

构监管部部函[2014]1614号） 

股票期权做市业务（证监许可[2015]154号） 

自营参与碳排放权交易（机构部函[2015]862号） 

试点开展跨境业务（机构部函[2017]3002号） 

场外期权一级交易商资格（机构部函[2018]1789号） 

开展信用衍生品业务（机构部函[2018]2545号） 

3 中国证券业

协会 

从事相关创新活动资格（2005年2月） 

报价转让业务(中证协[2006]3号) 

中小企业私募债券承销业务试点（中证协函[2012]378号） 

柜台交易业务（中证协函[2012]825号） 

金融衍生品业务（中证协函[2013]1224号） 

4 中国证券登

记结算有限

责任公司 

代理登记业务（2002年4月） 

结算参与人(中国结算函字[2006]67号) 

甲类结算参与人（中国结算函字[2008]24号） 

5 中国证券金

融股份有限

公司 

转融通业务试点（中证金函[2012]116号） 

转融券业务试点（中证金函[2013]45号） 

6 上海证券交

易所/深圳证

券交易所 

国债买断式回购业务（2004年12月） 

开展“上证基金通”业务（2005年7月） 

上证180交易型开放式指数证券投资基金一级交易商（2006年3月） 

固定收益证券综合电子平台交易商(上证会函[2007]90号) 

大宗交易系统合格投资者（证号：A00001） 

股票质押式回购业务（上证会字[2013]64号、深证会[2013]58号） 

股票期权交易参与人（上证函[2015]66号） 

港股通业务（上证函[2014]654号、深证会[2016]326号） 

信用保护合约核心交易商（上证函[2019]205号） 

7 国家外汇管

理局 

外币有价证券经纪及承销业务（汇资字第SC201221号） 

即期结售汇业务、人民币与外汇衍生产品业务、合格境内机构投资



公司债券募集说明书 

64 

 

序

号 
批准部门 资质名称/会员资格 

者结售汇业务（汇复[2014]325号） 

Quanto产品结售汇、为QFII托管客户结售汇、代客外汇买卖等三类

业务备案（汇综便函[2016]505号） 

8 中国银行间

市场交易商

协会 

非金融企业债务融资工具主承销业务（交易商协会公告[2012]19号

） 

信用风险缓释工具核心交易商（2016年12月） 

信用风险缓释凭证创设机构（2017年） 

信用联结票据创设机构（2017年） 

9 上海黄金交

易所 

特别会员资格（证书编号：T002） 

国际会员（A类）资格（证书编号：IM0046) 

开通交易专户（上金交发[2013]107号） 

银行间黄金询价业务（上金交发[2014]114号） 

黄金询价期权隐含波动率曲线报价团试点成员（2017年11月） 

10 全国中小企

业股份转让

系统 

主办券商做市业务（股转系统函[2014]706号） 

11 中国外汇交

易中心 

银行间外汇市场会员（中汇交发[2015]3号） 

银行间外汇市场衍生品会员（中汇交发[2015]59号） 

债券通“北向通”业务（2017年7月） 

12 银行间市场

清算所股份

有限公司 

航运及大宗商品金融衍生品中央对手清算业务（清算所会员准字

[2015]016号） 

人民币利率互换清算代理业务（2018年便函第8号、清算所发

[2018]30号） 

信用违约互换集中清算业务（2018年便函第29号） 

标准债券远期集中清算业务综合清算会员（清算所发[2018]193号） 

13 上海期货交

易所 

铜期权做市商（2018年9月） 

镍期货做市商（2018年10月） 

14 上海国际能

源交易中心 

原油期货做市商（2018年10月） 

15 中国证券投

资基金业协

会 

私募基金业务外包服务机构备案证明（备案编号:A00005） 

7、发行人独立运营情况 

本公司资产完整，在业务、人员、机构、财务等方面与现有股东相互独立，

具有完整的业务体系及面向市场的独立运营能力。 

（1）资产完整 
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本公司拥有独立完整的与经营证券业务相关的资产，包括土地、房屋以及商

标、域名等知识产权的所有权或者使用权。本公司的资产与控股股东、实际控制

人及其控制的其他企业资产完全分离，不存在本公司控股股东、实际控制人及其

控制的其他企业违规占用本公司资金、资产及其他资源的情况。 

（2）业务独立 

本公司根据《营业执照》和《经营证券业务许可证》所核定的经营范围独立

地开展业务。本公司所从事的业务均具有完整的业务流程和独立的经营场所。本

公司经营的业务与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业之间相互独立，未

受到本公司股东及其他关联方的干涉、控制，也未因与本公司股东及其他关联方

存在关联关系而使得本公司经营的完整性、独立性受到不利影响。 

（3）人员独立 

本公司的董事（包括独立董事）和非职工监事由本公司股东大会依法选举产

生，职工监事由本公司职工民主选举产生，总裁、副总裁、合规总监、财务总监、

首席风险官、首席信息官、董事会秘书等高级管理人员由董事会依法聘任。本公

司建立了独立的人力资源管理制度，在劳动、人事、薪酬管理等方面独立于控股

股东、实际控制人及其控制的其他企业。 

本公司的总裁、副总裁、合规总监、财务总监、首席风险官、首席信息官、

董事会秘书等高级管理人员未在控股股东、实际控制人及其控制的其他企业中担

任除董事、监事以外的其他职务，也未在控股股东、实际控制人及其控制的其他

企业中领取薪酬。本公司的财务人员未在控股股东、实际控制人及其控制的其他

企业中兼职。 

（4）机构独立 

本公司已按照《公司法》等法律法规、规范性文件以及《公司章程》的有关

规定设立了股东大会、董事会、监事会等机构，聘任了包括总裁、副总裁、合规

总监、财务总监、首席风险官、首席信息官、董事会秘书等人员在内的高级管理

人员，并根据自身经营管理的需要建立健全内部经营管理机构，并按职责独立行

使经营管理职权，与控股股东、实际控制人职能部门之间不存在从属关系，也不

存在与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业之间机构混同的情形。此外，
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本公司通过使用自有房产或租赁他人房产作为经营场所并独立开展经营活动，不

存在与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业合署办公、混合经营的情形。 

（5）财务独立 

本公司设立了独立的财务会计部门，建立了独立的会计核算体系和财务管理

制度，并独立进行财务决策；具有规范的财务会计制度和对子公司及分支机构的

财务管理制度；依法独立设立银行账户，未与任何股东共用银行账户。同时，本

公司办理了税务登记，依法独立履行纳税义务。 

（二）股本 

1、股本结构 

（1）1999 年公司设立 

1999 年 8 月 18 日，由国泰证券原股东、君安证券原股东和新增发起人共同

发起设立公司，注册资本 372,718 万元。 

（2）2001 年公司分立 

根据公司 2000 年度股东大会决议，并经中国证监会《关于国泰君安证券股

份有限公司分立的批复》（证监机构字〔2001〕147 号文）批准，公司作为存续公

司将非证券类资产分出，新设国泰君安投资管理股份有限公司，公司拥有及承担

与证券业务有关的一切资产、业务及与该等资产和业务有关的负债。2001 年 12

月 31 日，公司完成工商变更登记，注册资本变更为 370,000 万元。 

分立后，公司原有各股东的持股比例不变，持股数量进行调整。 

（3）2005 年公司增资 

根据公司 2005 年第一次临时股东大会决议，并经中国证监会《关于同意国

泰君安证券股份有限公司增资扩股的批复》（证监机构字〔2005〕180 号文）批

准，公司以每股 1 元的价格向中央汇金公司定向增资发行 10 亿股股份。2006 年

1 月 10 日，公司注册资本变更为 470,000 万元。 

（4）2007 年公司增资 

2007 年 4 月 5 日，公司 2007 年第一次临时股东大会审议通过了《关于增资
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扩股的议案》，同意公司增发 14 亿股，增发对象为当时在册的股东，此次增发新

股包括两个部分：一是以每股 1.08 元价格向国资公司定向发行 4 亿股股份。二

是以每股 1.08 元价格向当时在册股东按 10：2 比例配售 8 亿至 10 亿股股份，就

老股东放弃配股及不足 10 亿股的部分，其他股东可以按比例追加认购。后因公

司部分股东不符合“一参一控”监管政策要求，公司依照相关监管精神持续进行整

改。 

2011 年 11 月 19 日，公司 2011 年第二次临时股东大会审议通过了《关于继

续推进 2007 年增资扩股的议案》，同意公司继续推进 2007 年增资扩股事项。 

2012 年 2 月 24 日，中国证监会上海监管局以《关于核准国泰君安证券股份

有限公司变更注册资本及变更持有 5%以上股权股东的批复》（沪证监机构字

〔2012〕43 号）核准公司增发 14 亿股股份。 

2012 年 3 月 2 日，安永华明出具了安永华明（2012）验字 60464416_B01 号

验资报告，验证截至 2012 年 3 月 2 日，公司已收到出资股东缴纳的投资款合计

15.12 亿元，均以货币出资，其中 14 亿元计入股本，其余部分计入资本公积。 

2012 年 3 月 7 日，公司在上海市工商局办理了工商变更登记，换发了《企

业法人营业执照》（注册号 310000000071276），注册资本变更为 610,000 万元。 

增资后公司股本结构如下： 

股份性质 股数（股） 所占比例（%） 

国有股 4,880,346,453 80.01 

社会法人股 1,219,653,547 19.99 

总股本 6,100,000,000 100.00 

（5）2015 年公司增资 

2015 年 6 月 9 日，经中国证监会《关于核准国泰君安证券股份有限公司首

次公开发行股票的批复》（证监许可〔2015〕1187 号）核准，同意公司公开发行

人民币普通股不超过 152,500 万股，面值为每股人民币 1.00 元。经上海证券交易

所《关于国泰君安证券股份有限公司人民币普通股股票上市交易的通知》（〔2015〕

274 号）同意，公司于 2015 年 6 月 26 日在上海证券交易所上市。2015 年 7 月

14 日，公司在上海市工商局办理了工商变更登记，换发了《企业法人营业执照》

（注册号 310000000071276），注册资本变更为 762,500 万元。 
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本期增资后公司股本结构如下： 

股份性质 股数（股） 所占比例（%） 

国有股 4,729,241,779 62.02 

社会法人股 1,219,653,547 16.00 

社保基金 151,104,674 1.98 

社会公众股 1,525,000,000 20.00 

总计 7,625,000,000 100.00 

（6）2017 年公司增资 

2017 年 3 月 13 日，经中国证监会《关于核准国泰君安证券股份有限公司发

行境外上市外资股的批复》（证监许可〔2017〕353 号）核准，同意公司发行不超

过 119,600 万股境外上市外资股，每股面值人民币 1 元，全部为普通股。经香港

联交所批准，公司本次发行的 1,040,000,000 股境外上市外资股（H 股）（行使超

额配股权之前）于 2017 年 4 月 11 日在香港联交所主板挂牌并上市交易。2017 年

4 月 28 日，联席代表（代表国际承销商）行使超额配股权，要求公司额外发行

48,933,800 股 H 股。公司于 2017 年 12 月 6 日完成变更登记，注册资本变更为

871,393.38 万元。 

（7）2019 年配售新 H 股和 2017 年发行的可转换公司债券转股 

2018 年 8 月，公司获得中国证监会出具的《关于核准国泰君安证券股份有

限公司增发境外上市外资股的批复》（证监许可[2018]1392 号），核准公司可根据

一般性授权，增发不超过 239,565,436 股 H 股。公司已于 2019 年 4 月 17 日成功

按照配售价 16.34 港元/股向不少于六名承配人配发及发行合计 194,000,000 股新

H 股，分别占经配发及发行配售股份扩大后的已发行 H 股股本总额及已发行股

本总额约 13.94%及 2.18%。配售所得款项总额及净额分别约为 3,170 百万港元及

3,122 百万港元。 

经中国证监会《关于核准国泰君安证券股份有限公司公开发行可转换公司债

券的批复》（证监许可[2017]291 号文）核准，公司于 2017 年 7 月公开发行了 70

亿元 A 股可转换公司债券。可转债于 2018 年 1 月 8 日进入转股期，截至 2019

年 4 月 30 日，可转债累计有 283,000 元转换为公司 A 股股份，累计转股数量为

14,154 股。 

根据以上情况，截至 2019 年 4 月 30 日，公司股本合计增加 194,014,154 股。
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公司于 2019 年 7 月 16 日完成变更登记，注册资本变更为 890,794.7954 万元。 

2、股东重大股份转让情况 

经中国证监会核准，上海市财政局于 2001 年将其持有的公司股份全部无偿

划转给国资公司；深圳市投资管理公司于 2007 年将其所持有的公司股份作为出

资以组建深圳投控；国家电力公司于 2007 年将其所持有的公司股份无偿划转以

组建国家电网公司；国家电网公司于 2011 年将其持有的公司股份全部转让给上

海城投；中央汇金投资有限责任公司于 2012 年将其持有的公司全部股份分别转

让给上海国有资产经营有限公司、上海国际集团有限公司、上海国际集团资产管

理有限公司和上海国际信托有限公司。 

序

号 
转让方 受让方 

转让股数

（股） 
批复/报备文件 

文件 

时间 

1 上海市财政局 
上海国有资产经营有限公

司 
610,690,000 

机构部部函 

[2001]119 号 

2001.

10 

2 深圳市投资管理公司 深圳市投资控股有限公司 524,161,538 
证监机构字 

[2007]107 号 

2007.

04 

3 国家电力公司 国家电网公司 198,541,525 
证监机构字 

[2007]130 号 

2007.

06 

4 国家电网公司 
上海城投（集团）有限公

司 
260,635,387 

证监许可 

[2011]575 号 

2011.

04 

5 
中央汇金投资有限责

任公司 

上海国有资产经营有限公

司 
163,207,353 

沪证监机构字

[2012]43 号 

2012.

02 

6 
中央汇金投资有限责

任公司 
上海国际集团有限公司 721,142,444 

沪证监机构字

[2012]43 号 

2012.

02 

7 
中央汇金投资有限责

任公司 

上海国际集团资产管理有

限公司 
36,845,645 

沪证监机构字

[2012]43 号 

2012.

02 

8 
中央汇金投资有限责

任公司 
上海国际信托有限公司 78,804,558 

沪证监机构字

[2012]43 号 

2012.

02 

公司已按照中国证监会有关规定为股东办理股权变更手续，并按照监管要求

向中国证监会或上海证监局申请报批或报备。 

（三）前十大股东情况 

截至 2019 年 6 月 30 日，本公司前十大股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 上海国有资产经营有限公司（注 1） 1,900,963,748 21.34 

2 香港中央结算（代理人）有限公司（注 2） 1,391,747,320 15.62 

3 上海国际集团有限公司 682,215,791 7.66 

4 深圳市投资控股有限公司（注 3） 609,428,357 6.84 

5 中国证券金融股份有限公司 260,547,316 2.92 

6 上海城投（集团）有限公司 246,566,512 2.77 

7 深圳能源集团股份有限公司 154,455,909 1.73 

8 一汽股权投资（天津）有限公司 112,694,654 1.27 
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序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

9 杭州市金融投资集团有限公司 92,322,675 1.04 

10 香港中央结算有限公司（注 4） 88,336,901 0.99 

合计 5,539,279,183 62.18 

注1：前十大股东列表中，国资公司的期末持股数量仅为其持有的本公司A股股数，国资公司另持有公司

152,000,000股H股，由香港中央结算（代理人）有限公司作为名义持有人持有。 

注2：香港中央结算（代理人）有限公司为本公司非登记H股股东所持股份的名义持有人。 

注3：前十大股东列表中，深圳投控的期末持股数量仅为其持有的本公司A股股数，深圳投控另持有公司

103,373,800股H股，由香港中央结算（代理人）有限公司作为名义持有人持有。 

注4：香港中央结算有限公司是沪股通投资者所持有公司A股股份的名义持有人。 

（四）发行人组织结构及内部管理机构 

1、发行人组织结构图 

截至 2019 年 6 月 30 日，发行人组织结构图如下：
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2、控股子公司与分支机构基本情况 

（1）控股子公司 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司直接拥有 6 家境内子公司和 1 家境外子公司，

具体情况如下： 

序

号 
子公司名称 注册地址/住所 成立日期 

注册资

本/实缴

资本 

法定代

表人/

负责人 

联系电话 

1 
国泰君安金融

控股 

香港金钟道 89 号力

宝中心 1 座 18 楼

1804-1807 室 

2007 年 8 月 10 日 
3,198 万

港元 
王松 (852)5099118 

2 国泰君安资管 
上海市黄浦区南苏州

路 381 号 409A10 室 
2010 年 8 月 27 日 20 亿元 龚德雄 021-38676666 

3 国泰君安期货 

上海市静安区延平路

121 号 26 层、28 层、

31 层及 6F 室、10A

室、10F 室 

2000 年 4 月 6 日 12 亿元 姜涛 021-52138857 

4 国泰君安创投 

上海市浦东新区银城

中路 168 号上海银行

大厦 11F07-09 室 

2009 年 5 月 20 日 75 亿元 龚德雄 021-38675884 

5 上海证券 
上海市黄浦区四川中

路213号7楼 
2001 年 4 月 27 日 

26.1 亿

元 
李俊杰 021-53686888 

6 国泰君安证裕 
上海市杨浦区周家嘴

路3255号1106室 
2018年2月12日 10亿元 聂小刚 021-38672928 

7 国翔置业 
上海市静安区延平路

135 号 303 室 
2011 年 12 月 30 日 4.8 亿元 穆青 - 

①国泰君安金融控股 

国泰君安金融控股通过其控股的国泰君安国际及其子公司主要在香港开展

经纪、企业融资、资产管理、贷款及融资和金融产品、做市及投资业务。 

国泰君安金融控股实缴资本 3,198 万港元，公司持有其 100%的股权。 

截至 2019 年 6 月 30 日，国泰君安金融控股总资产为 915.92 亿元，净资产

为 113.03 亿元；2019 年 1-6 月，实现营业收入 15.43 亿元，净利润 5.44 亿元。 

②国泰君安资管 

国泰君安资管的主营业务为证券资产管理业务。 

国泰君安资管注册资本 20 亿元人民币，公司持有其 100%的股权。 

截至 2019 年 6 月 30 日，国泰君安资管总资产为 67.68 亿元，净资产为 47.96

亿元；2019 年 1-6 月，实现营业收入 10.36 亿元，净利润 4.18 亿元。 

③国泰君安期货 
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国泰君安期货的主营业务为商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、

资产管理。 

国泰君安期货注册资本 12 亿元人民币，公司持有其 100%的股权。 

截至 2019 年 6 月 30 日，国泰君安期货总资产为 246.59 亿元，净资产为 33.4

亿元；2019 年 1-6 月，实现营业收入 14.95 亿元，净利润 1.15 亿元。 

④国泰君安创投 

国泰君安创投的主营业务为使用自有资金对境内企业进行股权投资；为客户

提供直接投资的财务顾问服务等。 

国泰君安创投注册资本 75 亿元人民币，公司持有其 100%的股权。 

截至 2019 年 6 月 30 日，国泰君安创投总资产为 87.49 亿元，净资产为 76.1

亿元；2019 年 1-6 月，实现营业收入 3.29 亿元，净利润 1.21 亿元。 

⑤上海证券 

上海证券的主营业务为证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活

动有关的财务顾问；证券（不含股票、上市公司发行的公司债券）承销；证券自

营；证券资产管理；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务；融资融

券业务；代销金融产品业务。 

上海证券注册资本 26.1 亿元人民币，公司持有其 51%的股权。 

截至 2019 年 6 月 30 日，上海证券总资产为 324.5 亿元，净资产为 102.53 亿

元；2019 年 1-6 月，实现营业收入 8.16 亿元，净利润 2.31 亿元。 

⑥国泰君安证裕 

国泰君安证裕的主营业务为股权投资，金融产品投资等证券公司另类投资子

公司管理规范规定的业务。 

国泰君安证裕注册资本 10 亿元人民币，公司持有其 100%的股权。 

截至 2019 年 6 月 30 日，国泰君安证裕总资产为 20.47 亿元，净资产为 20.4

亿元；2019 年 1-6 月，实现营业收入 0.23 亿元，净利润 0.16 亿元。 

⑦华安基金 
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华安基金的主营业务为基金设立、基金业务管理及中国证监会批准的其他业

务。 

华安基金注册资本 1.5 亿元人民币，公司持有其 20%的股权。截至 2019 年

6 月 30 日，华安基金总资产为 35.62 亿元，净资产为 26.73 亿元；2019 年 1-6 月，

实现营业收入 8.45 亿元，净利润 2.18 亿元。 

（2）分公司 

截至 2019 年 6 月 30 日，本集团在境内共设有分公司 33 家，其中，本公司

设有 30 家，上海证券设有 3 家，具体情况如下： 

①本公司分公司情况 

分公司名称 地址 设立时间 
注册资本（或

营运资金） 
负责人 联系电话 

安徽分公司 

合肥市蜀山区南二环与金

寨路交口安粮国贸中心

2501、2510、2511、2512 

室 

2013.2.21 500 万 夏章皓 
0571-7245858

转 8753 

广西分公司 

南宁市青秀区双拥路 30

号南湖名都广场 A 栋 22

层 2201、2205 号房 

2013.2.20 无 胡兰 0771-5651977 

新疆分公司 

新疆乌鲁木齐市沙依巴克

区扬子江路 314 号供销大

厦 A 座 6 楼 

2013.3.4 500 张青松 0991-2835838 

北京分公司 
北京市海淀区知春路 7 号

致真大厦 202 室 
2000.9.6 1000 万 张志明 010-82263606 

上海分公司 江苏路 369 号 2000.8.15 1000 万 江伟 021-52400388 

上海自贸试验

区分公司 

中国（上海）自由贸易试

验区马吉路 2 号 1503-A、

B、C、D、E、F、G、H 

2013.12.13 500 万 张能 021-52400647 

深圳分公司 

深圳市福田区益田路西、

福中路北新世界商务中心

3401-3411、3509 

2000.7.21 1000 万 刘敬东 
0755-

23976888-6121 

四川分公司 
成都市成华区双庆路 10

号华润大厦 
2000.7.31 无 

姜涛 

 
028-65775298 

湖北分公司 
武汉市洪山区徐东大街

137 号 7 楼 
2000.8.11 1000 万 胡肃飞 027-87267558 

天津分公司 

天津市和平区小白楼大沽

北路 2 号天津环球金融中

心津塔写字楼测绘层第

42 层 07-09 单元。 

2009.6.30 500 万 耿旭令 022-58308306 

河北分公司 
河北省石家庄市裕华东路

133 号方北大厦 A 座 9 层 
2009.7.2 500 万 王志勇 0311-85668338 

山西分公司 
太原高新区 15 号 1 幢 12

层 1204 室、1205 室 
2009.7.3 无 范晓军 0351-7023028 
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分公司名称 地址 设立时间 
注册资本（或

营运资金） 
负责人 联系电话 

内蒙古分公司 
呼和浩特市新华东街 18

号国际金融大厦 2102 室 
2009.6.30 无 徐锡海 0431-5212939 

辽宁分公司 
沈阳市和平区十一纬路

68 号 
2009.7.1 500 万 栾金昶 024-22821663 

吉林分公司 

吉林省长春市南关区人民

大街 4848 号华贸国际大

厦2506-2509号室,2607室 

2009.6.30 500 万 费维富 0431-84505678 

黑龙江分公司 

黑龙江省哈尔滨市南岗区

西大直街 90 号（科技大厦

3 层） 

2009.6.30 500 万 侯霄鹏 0451-86201260 

江苏分公司 
南京市秦淮区太平南路

389 号 401 室,502 室 
2009.7.9 无 王原松 025-84575188 

浙江分公司 

杭州市江干区四季青街道

五星路 185 号泛海国际中

心 6 幢 1 单元 1401 室,2

单元 1401 室 

2009.6.30 500 万 曹成龙 0571-87227580 

福建分公司 

福建省福州市台江区江滨

中大道 350 号中国进出口

银行大厦第 11 层 

2009.7.2 500 万 林坚 0591-83666109 

江西分公司 

江西省南昌市红谷滩新区

赣江中大道 1218 号南昌

新地中心办公、酒店式公

寓楼-908 室（第九层） 

2009.7.3 500 万 黄全 0791-86113053 

山东分公司 

济 南 市 历 下 区 经十 路

8000 号龙奥金座办公楼 1

号楼 5 层 

2009.6.29 500 万 张从宣 0531-68817977 

河南分公司 
郑州市郑东新区金水东路

39 号 
2009.6.29 500 万 于萍 0371-65752727 

湖南分公司 
湖南省长沙市五一大道

89 号四层 
2009.7.1 500 万 尹萍 0731-85525225 

海南分公司 

海南省海口市美兰区国兴

大道 11 号的海阔天空国

瑞城 S5 地块 B 座写字楼

西栋 20 层 B2002、B2003、

B2004 号 

2009.6.30 500 万 林国奎 0898-68551022 

贵州分公司 

贵州省贵阳市观山湖区长

岭北路中天.会展层 B 区

金融商务区东区 1-6 栋第

22 层 

2009.7.1 500 万 马鸿 0851-85818223 

云南分公司 

云南省昆明市盘龙区白塔

路七彩俊园 4 栋 17 楼

1706、1707、1708、1709、

1710 号 

2009.6.30 500 万 张文洲 0871-63107159 

陕西分公司 

陕西省西安市雁塔区高新

路 56 号电信广场金融商

务中心 2F 

2009.7.2 500 万 陈兵 029-88304680 

甘肃分公司 
兰州市城关区酒泉路 215

号 
2009.6.30 无 兰革儒 0931-8436687 

广东分公司 

广州市天河区珠江新城华

夏 路 10 号 富 力 中 心

2502A、2502B、2506、

2602、2603 单元 

2009.6.29 500 万 李晓东 020-28023166 
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分公司名称 地址 设立时间 
注册资本（或

营运资金） 
负责人 联系电话 

重庆分公司 
重庆市江北区金融街 3 号

17-1 层 
2009.6.30 500 万 黄锋 023-63707175 

②上海证券分公司 

分公司名称 地址 
设立 

时间 

注册资本（或

营运资金） 
负责人 联系电话 

上海分公司 
中国（上海）自由贸易试验区

商城路 373 号 3 层 
2017.11.9 500 万 张国发 021-53686919 

温州分公司 
浙江省温州市人民东路谢池商

城 D 座二层 
2012.6.1 500 万 蔡晓敏 0577-88812528 

深圳分公司 

深圳市福田区福田街道民田路

178 号华融大厦 1105-1106 单

元 

2018.2.12 500 万 王瑜 0755-83640898 

 

（3）证券营业部 

截至 2019 年 6 月 30 日，经监管机构批准或核准，本公司（母公司）在全国

设有 345 家证券营业部，在当地开展证券经纪等证券业务，具体分布情况如下： 

地区 数量（个） 地区 数量（个） 地区 数量（个） 

北京 15 广东 24 湖北 15 

上海 20 海南 5 湖南 19 

深圳 21 福建 15 贵州 5 

四川 14 广西 6 云南 8 

天津 6 江西 19 重庆 11 

河北 10 江苏 22 陕西 6 

山西 7 浙江 24 甘肃 9 

内蒙古 5 安徽 5 新疆 3 

辽宁 8 山东 14 青海 1 

吉林 9 河南 11 宁夏 1 

黑龙江 6 西藏 1   

 

二、发行人业务 

（一）公司的核心竞争力 

本集团的核心竞争力主要体现在以下三个方面： 

1、根植于心的企业文化：风控为本，追求卓越 

本集团自成立以来形成了改革创新、锐意进取的经营理念和企业文化，推动

了本集团的长期持续全面发展。近年来，集团积极践行《国泰君安共识》，进一

步增强了凝聚力和文化认同。 
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本集团坚信风险管理是证券公司的首要核心竞争力。报告期内，本集团围绕

并表监管试点，推进集团风险统一管控、搭建全面风险管理系统，集团化合规风

控管理能力进一步提升。迄今，本集团已连续十二年获得中国证监会授予的 A 类

AA 级监管评级，并继续保持标普 BBB+和穆迪 Baa1 的国际信用评级。 

本集团追求卓越，致力于选拔最优秀的人才、为客户提供最优质的服务。2018

年，本集团成立绩效考核委员会，建立健全专业职级体系，加强对关键业务的薪

酬资源支持，考核激励机制不断完善。零售客户及企业机构客户服务体系建设显

现成效，客户基础进一步壮大。2019 年 6 月末，本集团企业机构客户数约 4.1 万

户，较上年末增长 17%。个人金融账户数约 1,286 万户，较上年末增长 1.4%。 

2、中国资本市场全方位的领导者 

本集团规模持续领先，盈利能力突出。2007-2018 年，本集团的净利润一直

居于行业前 3 位；2011-2018 年，本集团的营业收入、总资产连续八年排名行业

前 3 位。经过上一轮战略规划周期的发展，本集团的综合竞争力进一步上升。根

据证券业协会统计，2019 年上半年，本公司营业收入、净利润、总资产、净资产

及净资本均排名行业第 2 位。 

本集团业务体系全面均衡，主营业务稳居于行业前列。2019 年上半年，在机

构金融方面，证券承销总金额排名行业第 4 位、股票质押回购融出资金排名行业

第 3 位；在个人金融方面，本公司代理买卖证券业务净收入（含席位租赁）排名

行业第 1 位，融资融券余额排名行业第 3 位，国泰君安期货金融期货成交量居行

业前 3 位；在投资管理方面，国泰君安资管资产管理业务受托资金规模排名行业

第 3 位；在国际业务方面，国泰君安国际主要经营指标继续排名香港中资券商前

列。 

3、中国证券行业科技和创新的引领者 

本集团高度重视对科技的战略性投入，持续推进自主金融科技创新，是金融

科技在证券行业应用的先行者。根据证券业协会统计，本公司 2017 及 2018 年信

息技术投入规模连续两年居行业第 1 位，也是唯一通过 CMMI4 等级认证的证券

公司。报告期内，本集团深化人工智能应用与科技赋能，完善道合 APP 和君弘

APP，布局低延时交易系统和多层次快速交易体系；优化 Matrix 和君弘百事通，
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推进公司基础数据系统建设，打造全连接企业数字化平台，金融科技实力不断增

强。期末手机终端用户超过 3,170 万户、较上年末增加 4.34%，月活跃度排名行

业前 2 位。 

本集团具有突出的创新能力，是行业创新的先行者之一。2019 年上半年，集

团稳步推动零售客户和企业机构客户服务体系建设，全力推动科创板业务，取得

较好效果；着力推进财富管理、交易投资、机构经纪、信用业务的创新发展，巩

固了在这些业务领域的领先优势。在财富管理方面，集团着力打造智能化金融平

台，优化金融产品体系，资产配置能力稳步提升；在交易投资方面，是首家取得

结售汇业务资格和首家拥有黄金拆借、银行间黄金询价市场成员资格的非银行金

融机构，场外衍生品业务快速发展，贵金属现货期权交易规模显著增长；在信用

业务方面，成为首批科创板转融券市场化约定申报试点券商；在机构经纪方面，

公募基金交易结算新模式累计上线资产规模 10 亿元，托管外包业务规模排名行

业第 2 位，其中托管公募基金规模在证券公司中排名第 1 位。 

（二）主要业务情况 

本公司（母公司）主要从事证券经纪、证券信用交易、投资银行、证券交易

投资、证券研究、新三板、资产托管等业务，并通过全资子公司国泰君安资管、

国泰君安期货、国泰君安创投以及参股子公司华安基金，分别从事资产管理、期

货、基金管理、直接投资等业务；通过全资子公司国泰君安金融控股所控股的国

泰君安国际及其子公司主要在香港从事经有权机关核准的证券相关业务。此外，

公司控股子公司上海证券及其下属子公司从事经中国证监会批准的证券业务。 

1、个人金融业务 

（1）业务概述 

本公司是全国营销服务网络最广、客户规模最大的证券经纪服务商之一，服

务能力和市场份额始终位于行业前列。截至 2019 年 6 月 30 日，本公司（母公

司）在境内 29 个省、市、自治区设有 30 家分公司、345 家证券营业部。本公司

依托庞大的营销网络、优秀的研究实力、先进的证券交易系统及集中交易平台，

为全国 700 多万名客户提供高效、安全的代理证券买卖服务。报告期内，本公司

代理买卖证券业务净收入、股票基金交易金额、客户交易结算资金余额、证券托
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管市值均居行业前列。 

（2）经营情况 

1）零售经纪与财富管理业务 

本公司零售业务定位于通过网下服务渠道和网上金融服务平台，从场内场外、

线下线上、境内境外为零售客户提供多市场、全周期、多层次和一站式的综合金

融服务。公司坚持巩固和提升传统证券经纪业务竞争力的同时，依托服务网络和

营销渠道，不断拓展分支机构的业务范围和服务范围，努力为客户提供多元化产

品和服务，全面推进零售业务向综合理财和财富管理转型升级。 

2018 年，本公司零售客户服务体系基本搭建完毕，实现“五星四标签”客户

分类分级服务；金融产品体系进一步理顺，产品销售和配置能力稳步提升；强化

金融科技运用，推进智能理财建设，提升专业化服务能力，向财富管理转型显现

成效。期末个人金融账户数超过 1,270 万户，较上年末增长 14.27%，其中，A 股

资金户数排名行业第 2 位。手机终端君弘 APP 用户超过 3,000 万户、较上年末增

长 36.9%，月活跃度排名行业第 2 位。君弘财富俱乐部会员数 79.9 万人，较上年

末增长 8.1%；投资顾问签约客户 15.0 万户，较上年末增长 12.2%。 

2018 年，公司证券经纪业务继续保持领先地位。本公司代理买卖证券业务

净收入（含席位租赁）市场份额 6.14%，较上年末增长 0.57 个百分点，排名行业

第 1 位。公司代销金融产品月均保有规模 1,422 亿元，较上年增长 51.4%。 

2019 年上半年，本公司强化金融科技运用，优化君弘 APP 和君弘百事通平

台，推进 VTM（虚拟柜员机）智能化网点建设；着力推动科创板业务，首家开

通科创板在线预约、首批开通科创板交易权限；稳步推进债券、港股通、期权等

多元化业务发展，业务市场地位进一步巩固。本公司代理买卖证券业务净收入（含

席位租赁）市场份额 5.75%，排名行业第 1 位。 

同时，本公司强化投顾团队建设、推动投顾签约产品生产运营，加强资产配

置服务、优化金融产品销售机制，财富管理能力持续提升。2019 年 6 月末，公司

投资顾问人数 2,380 人，较上年末增长 11.37%；投资顾问签约客户 18.1 万户，

较上年末增长 20.67%。公司代销金融产品月均保有规模 1,555 亿元，较上年增长

9.35%。 
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2）期货经纪业务 

①业务概述 

本公司通过全资子公司国泰君安期货开展期货业务。国泰君安期货的主营业

务为商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理及风险管理。 

国泰君安期货前身为成立于 2000 年 4 月 6 日的浦发期货经纪有限公司。

2007 年，国泰君安期货获得金融期货经纪业务资格和金融期货全面结算业务资

格；2011 年，获得期货投资咨询业务资格；2012 年，获得资产管理业务资格；

2015 年，风险管理服务试点业务获准备案。 

期货业务是本公司的优势业务之一。经过几年来的快速发展，国泰君安期货

已经成为行业内盈利能力、客户权益规模、金融期货业务最为领先的期货公司之

一，综合实力已稳居行业第一集团。 

②经营情况 

最近三年及一期，国泰君安期货分别实现营业收入 9.71 亿元、11.88 亿元、

31.04 亿元和 14.95 亿元，分别实现净利润 3.13 亿元、3.37 亿元、3.33 亿元和 1.15

亿元。 

经纪业务方面，根据中国金融期货交易所公开数据统计，2016 年，在上海期

货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所的累计成交量排名分别为第 3 位、

第 4 位、第 6 位；金融期货经纪继续保持行业前列，国债期货和股指期货成交量

均排名行业第 3 位；2017 年，股指期货和国债期货成交量均排名行业第 3 位，

代理成交手续费收入排名行业第 2 位。在 2017 年期货公司分类评价中，国泰君

安期货获评 AA 级。截至 2018 年 12 月 31 日，国泰君安期货已在全国设立了 18

家营业部。 

3）融资融券业务 

融资融券业务是指证券公司向客户出借资金供其买入证券或者出借证券供

其卖出，并收取担保物的经营活动。2010 年 3 月，本公司获得中国证监会核准

的融资融券第一批试点资格。 

公司采取审慎管理思路和逆周期杠杆调节措施，稳步推进融资融券业务创新



公司债券募集说明书 

 

81 

 

发展。通过折算率、标的券范围、保证金比例等参数调整，主动控制业务规模，

有效规避了市场风险，维护了公司和客户利益，引导理性投资。 

最近三年及一期，本集团融资融券业务经营情况如下： 

单位：亿元 

项目 2019 年 6 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 

融出资金余额 537.95 447.93 635.62 571.95 

融出证券市值 10.31 7.33 5.77 5.40 

近三年及一期末，公司融资融券业务平均担保比例远高于 140%的关注线和

130%的警戒线，公司融资融券资产总体处于安全状态。 

2、机构金融业务 

本公司的机构金融业务由投资银行业务和机构投资者服务业务组成。投资银

行业务为企业和政府客户提供上市保荐、股票承销、债券承销、结构性债务融资、

并购财务顾问、企业多样化解决方案等服务；机构投资者服务业务为机构投资者

提供主经纪商、股票质押及约定购回、研究等服务，同时还包括股票、衍生金融

工具及 FICC 的投资交易。 

专业化的服务使得公司始终保持了在机构服务领域的竞争优势，公司在公募

基金分仓市场的排名一直稳居行业前列，在全国社保、阳光私募等机构客户服务

市场的占有率也名列前茅。 

（1）投资银行业务 

1）业务概述 

本公司投资银行业务范围涵盖股票、优先股、可转换公司债券的保荐承销与

发行、各类债券的承销与发行、企业并购重组及财务顾问业务、资产证券化等业

务，同时亦为企业提供私募与战略投资、股权激励制度设计等财务顾问服务。 

投资银行业务一直是本公司的传统优势业务，亦是本公司的核心业务之一。

本公司凭借雄厚的投行运作经验和良好的专业服务能力，在多年的投行业务开展

过程中先后为国内众多不同行业、不同区域的企业提供了针对性的投行专业服务，

树立了良好的市场声誉和影响力。本公司投行业务几乎覆盖了全国主要区域、主

要行业，在金融、电力、交通运输、大型设备制造、通讯设备、有色金属、汽车

及零配件、酿酒、制药、化工、煤炭等行业积累了丰富的经验，建立了较强的竞



公司债券募集说明书 

 

82 

 

争优势。 

2）经营情况 

最近三年，本公司（母公司）境内股票及各类债券主承销金额分别为 4,508.91

亿元、3,514.09 亿元和 3,830.73 亿元，主承销规模位居行业前列。最近三年，本

公司（母公司）投资银行业务净收入分别为 30.75 亿元、22.90 亿元和 15.13 亿

元。 

①股票、可转换公司债券承销与保荐业务情况 

本公司股票、可转换公司债券承销与保荐业务涵盖的范围主要包括 IPO、配

股、公开增发、非公开发行、可转换公司债券、优先股等，旨在根据客户自身条

件和个性化特点以及股权结构和资本结构的差异化要求，通过提供不同股本金融

资方式和金融服务，满足不同企业在不同阶段对权益资本的需求，促进实体经济

发展和企业发展目标的实现。 

根据 WIND 资讯统计，最近三年，本公司（母公司）累计为 119 家企业提供

了 IPO、优先股和再融资的保荐与主承销服务，累计主承销金额为 3,566.29亿元，

列行业第 5 位。 

②债券承销业务 

债券承销业务一直是本公司的优势投行业务，在国内券商中居于领先水平，

业务范围包括企业债券、公司债、中小企业私募债券、国债、央行票据、其他各

类金融债券、中期票据、短期融资券等品种，旨在为企业债券融资提供从设计、

协助申报、定价、发行、销售以及后续监管、服务的全过程专业服务。 

本公司是国内券商中拥有债券承销业务资格最多的券商之一，是财政部国债

承销团成员，亦是国家三大政策性银行金融债的承销团成员。2012 年 5 月本公

司成为首批通过证券业协会专业评价的中小企业私募债券承销商资格的券商之

一。2012 年 11 月，公司取得中国银行间市场交易商协会非金融企业债务融资工

具（中期票据和短期融资券）的主承销商资格。 

根据 WIND 资讯等统计，最近三年，本公司主承销各类债券金额合计为

9,367.53 亿元，列行业第 4 位。 
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③企业并购及财务顾问业务 

本公司企业并购及财务顾问业务以发现价值、创造价值为导向，旨在通过对

交易工具、交易结构、交易流程等的策划和设计以及交易标的的估值定价，为交

易双方提供并购、重组、股权转让等资本运作服务，以促进产业的整合和企业的

发展。业务范围包括战略性并购、财务性并购、企业资产和业务重组、买壳和借

壳上市、恢复上市、企业破产重整等。同时，本公司亦利用自身专业能力，为企

业提供法律、财务、政策咨询等顾问服务。 

根据中国证券业协会发布的公告，公司从事上市公司并购重组财务顾问执业

能力连续三年获评 A 类资格。 

④资产证券化业务 

本公司是国内最早开展资产证券化业务的券商。作为对资产的收益和风险进

行分离与重组的结构性金融工具，资产证券化是近三十年来世界金融领域最重要

和发展最迅速的金融创新之一。自 2005 年国家开展资产证券化试点业务以来，

本公司在同行业中处于领先水平。 

根据 WIND 资讯等统计，最近三年，本公司主承销各类资产证券化业务金

额合计为 1,297.19 亿元，列行业前列。 

（2）机构投资者业务 

1）资产托管业务 

①业务概述 

资产托管业务定位于为基金公司、证券公司、期货公司、私募机构等资产管

理人提供资产托管服务与机构运营外包服务。公司于 2014 年 5 月首批获得证券

投资基金托管业务资格，于 2015 年 4 月首批获得证券投资基金外包业务资格。 

②经营情况 

近年来，公司抓住私募产品托管行业快速发展的机遇大力拓展资产托管业务。

公司坚持以客户为中心，以创新为引擎，通过组建专业队伍、健全业务牌照，积

极打造高质量、高效率、品牌化的运营服务体系；依托公司整体资源的协同，促

进各业务板块之间的联动与合作，确立了总分联动、多部门协作的业务模式；进
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一步丰富公募基金、私募证券投资基金、私募股权投资基金等多产品条线，大力

拓展基金专户、券商资管、期货资管等多领域托管业务，形成了具有丰富的产品

链以及托管外包并重的综合金融服务能力。2016 年，荣获“2016 中国私募基金

英华榜•最佳私募基金托管券商”。2017 年，本公司资产托管及外包业务累计上线

产品 5,927只、较上年末增长 72.00%；业务规模 7,550亿元、较上年末增长 92.90%，

排名跃居行业第 2 位。其中托管公募基金规模 538 亿元，在证券公司中排名第 1

位。2018 年，本公司资产托管及外包业务共服务各类资管产品 6,875 只、较上年

末增长 15.99%；业务规模 9,341 亿元、较上年末增长 23.72%，排名证券行业第

2 位，其中托管公募基金规模 567 亿元，在证券公司中继续排名第 1 位；公募基

金券商结算模式试点工作运行良好。截至 2019 年 6 月末，公司共服务各类资管

产品 7,457只、较上年末增长 8.47%；业务规模 10,338亿元、较上年末增长 10.67%，

排名证券行业第 2 位，其中托管公募基金规模 713 亿元，在证券公司中继续排名

第 1 位。 

2）证券交易投资业务 

①业务概述 

本公司证券交易投资业务是指运用公司自有资金以买入持有、做市交易等多

种方式买卖固定收益类产品、股票、基金等有价证券及其衍生品，主要包括权益

投资业务、固定收益证券业务和证券衍生品投资业务等。 

权益投资业务主要投资于上市公司股票、可转换公司债券、基金及其他权益

类证券。近年来，公司权益投资业务秉持价值投资理念，积极发挥公司整体的投

资研究优势，主要投资于蓝筹股。 

固定收益证券业务主要投资于固定收益类证券，同时也在不断发展大宗商品

（含贵金属）、外汇等业务。本公司是国内取得固定收益交易投资业务资格最多

的券商之一，已获得人民银行公开市场业务一级交易商资格、银行间和交易所债

券市场做市商（双边报价商）资格、利率互换业务资格、报价回购业务资格、银

行间市场非金融企业债务融资工具主承销资格、记账式国债承销团乙类承销商资

格，同时也是国家开发银行、中国进出口银行、中国农业发展银行等政策性金融

债承销团成员。 
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证券衍生品投资业务指利用金融衍生品对冲股票投资风险，并寻求金融市场

中具备风险收益特征优势的投资机会的业务。本公司早在 2004 年就组建证券衍

生品交易投资团队，是业内最早从事证券衍生品投资业务的证券公司之一。证券

衍生品投资业务着重跟踪证券市场波动，运用股指期货、基金、可转换公司债券

等多种金融工具和程序化交易等，执行低风险、稳定收益的多样化交易策略，在

严格控制自营交易的风险敞口的前提下，获得稳定、合理的回报。本公司证券衍

生品投资业务始终致力于国内证券衍生品的创新，是国内首只 ETF—上证 50ETF

的国内主要的技术顾问、国内首批跨市场 ETF 创新产品华泰柏瑞沪深 300ETF 和

嘉实沪深 300ETF 的流动性服务提供商、深 100ETF 主创新联盟的核心成员、上

证 180ETF 等多只 ETF 的主交易商。 

创新业务方面，公司于 2014 年获得上海黄金交易所会员资格、外汇结售汇

业务经营资格；于 2015 年获得股票期权自营、做市业务资格；于 2017 年首批取

得债券通做市商资格、获准试点开展跨境业务、外汇客户账户体系获得许可、成

为业内唯一一家期权波动率曲面报价商和镍期货做市商。 

②经营情况 

报告期内，公司证券交易投资业务始终把合规经营和风险控制放在首要位置，

秉持稳健、审慎的投资思路开展业务。公司固定收益投资灵活运用多种业务模式，

统筹投资业务和非方向性业务协同布局，在交易投资、量化对冲、报价回购、资

本中介等业务均取得较好业绩，并在市场风险、信用风险、合规风险和操作风险

等方面积累了丰富经验；证券衍生品投资开展股指期货、期权做市等风险中性业

务，形成了较为成熟的对冲策略和交易模式，有效地应对市场波动；权益投资坚

持价值投资理念，投资配置基本面良好、低估值的蓝筹股。 

同时，公司积极推进业务创新、强化战略转型，FICC 类业务继续探索新的

业务模式，丰富业务品种，优化业务结构，基本建立以 FICC 为核心的综合金融

交易业务链。其中，以风险中性为代表的国债期货套利业务进入常态化运作，以

租赁和套利交易为主的贵金属业务步入正轨，外汇自营、境内大宗商品套利业务

试运行，收益凭证、标准化远期等业务相继推出，跨境的产品创设、顾问咨询、

做市报价、风险管理等开始起步。公司业内首家取得上海黄金交易所国际 A 类

会员资格，并获得中国证监会批复的自营及代客结售汇业务无异议函。 
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3）股票质押业务 

公司股票质押业务坚持“审慎积极”发展策略，发挥品牌及资金优势，完善

价格形成机制，优化业务结构，提升风险管理能力，推动业务稳健增长。2018 年

末，本集团的股票质押业务待购回余额 492.45 亿元、较 2017 年末下降 45.75%，

其中融出资金余额 398.36 亿元、较上年末下降 48.71%。平均履约保障比例 206%。

约定购回式交易待购回余额 2.17 亿元。2018 年股票质押回购融出资金规模排名

行业第 4 位。 

4）证券研究业务 

本公司的证券研究业务主要由研究所承担。研究所从事发布研究报告业务，

并提供对内、对外相关研究服务与支持。本公司研究所的长期目标是成为“特色

+品牌”的定价权领导者，在传承以往研究所深厚历史底蕴和气质风格的基础上，

以基本面和价值研究为利器，树立卖方研究标杆，追求证券定价权，努力成为杰

出的卖方研究领导者。 

本公司研究所一贯秉承客观公正、专业创新、以客户为中心的研究理念：提

倡基本面分析，强调逻辑推理，注重数据分析，鼓励实地调查研究，突出定量化

财务模型支持；着力创造宽松、自由的研究氛围，力图最大限度发挥研究员的潜

在价值，为客户提供价值最大化的专业研究服务。与此同时，建立完善“防火墙”

制度，配有业内领先的严格质量控制与合规控制体系，最大限度保障客户利益。

研究所管理采用市场化机制，在工作中注重研究员职业能力的培养，鼓励创新，

拥有灵活的绩效考核与激励机制。 

本公司研究所是国内券商中规模最大、实力最强、最具影响力的研究机构之

一，在业内具权威性的“新财富最佳分析师”、“卖方分析师水晶球奖”以及“中

国证券分析师金牛奖”评选中，研究所连年位居前列。2016 年，本公司研究所在

“第十四届《新财富》最佳分析师”评选中，荣获“本土最佳研究团队”、“最具

影响力研究机构”第一名，20 个研究团队上榜，26 个研究领域上榜，其中 5 个

研究领域获第一名，6 个领域获第二名，5 个研究领域获第三名；在“2015 年度

中国证券业金牛分析师”评选中，获得五大金牛团队；在“2016 年度卖方分析师

水晶球”评选中，获得“本土金牌研究团队”第一名。2017 年，本公司研究所全
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力打造产业研究体系，进一步加强内部服务力度，推动研究业务的国际化。2017

年，共完成研究报告 6,223 篇，举办宏观、债券、行业及公司等电话专题路演 166

场。在第 15 届《新财富》最佳分析师评选中，连续第三年获得新财富“最具影

响力研究机构”第 1 名；在第 8 届“中国证券业金牛分析师”评选中获评五大金

牛团队；在第 11 届“卖方分析师水晶球奖”评选中获评最具影响力研究机构第

1 名。2018 年度，共完成研究报告 5,605 篇，举办宏观、债券、行业及公司等电

话专题路演 430 场。在“机构投资者”评选中，获得大陆地区第 2 名；在第 9 届

“中国证券业金牛分析师”评选中获评五大金牛团队；在第 12 届“卖方分析师

水晶球奖”评选中获评最具影响力研究机构第 2 名。2019 年 1-6 月，公司研究所

积极服务集团整体战略，搭建和完善研究产品矩阵，为业务发展提供综合研究服

务支持。2019 年 1-6 月，共完成研究报告 3,362 篇，举办宏观、策略、债券、行

业及公司等电话专题路演 178 场。 

3、投资管理业务 

本公司的投资管理业务包括为机构、个人提供资产管理和基金管理服务，以

及另类投资业务。 

（1）资产管理业务 

1）业务概述 

资产管理业务是指公司接受客户的委托，管理客户的金融资产，最终为各类

机构和个人投资者提供多种证券投资增值服务。 

本公司通过下属全资子公司国泰君安资管经营资产管理业务。国泰君安资管

注册资本 20 亿元，是以本公司原资产管理总部为基础于 2010 年 8 月 27 日正式

成立，是业内首批券商系资产管理公司之一，目前拥有集合资产管理、定向资产

管理、专项资产管理、QDII 等多项业务资格。 

本公司资产管理业务多年来一直保持业界领先地位，目前是国内最大的券商

系资产管理公司之一。截至 2018 年 12 月 31 日，国泰君安资管管理的客户资产

规模为 7,507 亿元。2016 年，国泰君安资管有可比排名的主动管理类集合产品共

计 30 只，在同类可比产品排位中有 95%位列前 1/2。2017 年，国泰君安资管的

资产管理规模为 8,868.36 亿元，较上年末增长 4.77%，其中，主动管理资产规模
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3,419.56 亿元，较上年末增长 11.80%，月均主动管理规模排名行业第 3 位；存续

ABS 类产品规模 377.98 亿元，较上年末增长 62.94%；多策略产品规模 112.48 亿

元，较上年末增长 46.38%。截至 2019 年 6 月末，国泰君安资管的资产管理规模

为 7,637 亿元、较上年末增加 1.73%，其中，主动管理资产规模 4,042 亿元、较

上年末增加 30.14%，主动管理占比提升至 52.93%。根据证券业协会的统计，2019

年 6 月 30 日，国泰君安资管资产管理业务受托资金规模排名行业第 3 位。 

2）经营情况 

近年来，公司资产管理业务快速发展，资产管理规模、业务收入和行业地位

快速提升，受托客户资产管理业务净收入、受托管理资金本金总额行业排名均位

居前列。最近三年及一期，国泰君安资管实现营业收入分别为 21.11 亿元、21.96

亿元、18.38 亿元和 10.36 亿元。 

最近三年及一期，国泰君安资管受托管理资产份额情况如下： 

单位：亿元 

项目 2019 年 6 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 

资产管理业务规模 7,637 7,507 8,868 8,464 

其中：定向资产管理 6,321 6,368 7,846 7,392 

集合资产管理 852 690 645 840 

专项资产管理 464 449 378 232 

（2）基金管理业务 

1）业务概述 

基金管理业务是指根据有关法律法规对基金的募集、基金份额的申购和赎回、

基金财产的投资、收益分配等基金运作活动进行管理的业务。 

2016年-2017年，本公司主要通过控股子公司国联安基金从事基金管理业务。

国联安基金成立于 2003 年 4 月 3 日，由本公司与德国安联集团（Allianz AG）共

同发起设立，截至 2017 年末注册资本为 1.5 亿元，本公司持有其 51%的股权。

国联安基金的主要经营范围是：基金管理业务，发起设立基金及中国有关政府机

构批准及同意的其他业务（涉及行政许可的凭许可证经营）。 

自成立以来，国联安基金始终秉承“投资决策基于基础研究、投资业绩源自

规范管理”的理念，坚持以国际标准进行产品开发、投资研究、风险管理、市场

营销和客户服务，管理规模稳步扩大、产品种类逐步丰富。 
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2017 年，公司完成对华安基金 20%股权的受让工作。华安基金的主营业务

为基金设立、基金业务管理及中国证监会批准的其他业务。 

2018 年 3 月 28 日，中国证监会出具《关于核准国联安基金管理有限公司变

更股权的批复》（证监许可〔2018〕557 号），核准公司将所持有的国联安基金 51%

股权转让给太平洋资产管理有限责任公司。上述股权转让工商变更登记已于

2018 年 4 月 27 日完成，公司已不再持有国联安基金股权。 

2）经营情况 

近年来，国联安基金持续优化投研机制，整体发展步入良性循环。2016-2017

年，国联安基金分别实现营业收入 4.95 亿元和 2.79 亿元，分别实现净利润 1.34

亿元和 0.38 亿元。截至 2017 年 12 月 31 日，国联安基金管理的公募基金管理规

模为 212.85 亿元、专户管理资产规模为 52.69 亿元。 

截至 2019 年 6 月 30 日，华安基金总资产为 35.62 亿元，净资产为 26.73 亿

元；2019 年 1-6 月，实现营业收入 8.45 亿元，净利润 2.18 亿元。截至 2019 年 6

月 30 日，华安基金公募基金管理规模为 3,171 亿元，较上年末增长 15.06%。 

4、国际业务 

（1）业务概述 

本公司围绕国泰君安金融控股打造国际业务平台，在香港主要通过国泰君安

国际开展经纪、企业融资、资产管理、贷款及融资和金融产品、做市及投资业务，

并已在美国和新加坡等地进行业务布局。 

2007 年 8 月 10 日，国泰君安金融控股在香港注册成立。2010 年 3 月 8 日，

国泰君安金融控股整合其证券类资产在香港注册成立国泰君安国际。2010 年 7

月 8 日，国泰君安国际在香港联交所挂牌上市，成为首家在香港通过 IPO 方式上

市的在港中资券商。2011 年 3 月 7 日，国泰君安国际入选香港恒生综合指数金

融成份股。2015 年 9 月，国泰君安国际成为恒生综合大中型股指数成份股并成

为港股通标的股票。2016 年 8 月 4 日及 2016 年 9 月 5 日分别获得标准普尔全球

评级对本公司授予「BBB」长期及「A-2」短期发行人信用评级及穆迪投资者服

务公司授予首次「Baa2」长期发行人评级和「Prime-2」短期发行人评级。2016 年

10 月国泰君安国际荣获亚洲风险（Asia Risk）“2016 年度最佳劵商”。2018 年 1
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月国泰君安国际荣获“2017 年金港股最具价值金融股公司”和“2017 年度资本

市场明星投行奖”。 

经过多年的发展，国泰君安国际已成为在港中资券商中业务品种最齐全、综

合实力最强、经营业绩最好的公司之一。 

（2）经营情况 

国泰君安国际凭借全面的业务能力、较强的资本实力和出色的管理能力，取

得了良好的经营业绩，排名居在港中资券商前列。2016 年、2017 年和 2018 年，

国泰君安国际实现营业收入分别为 17.66 亿元、20.82 亿元和 17.70 亿元，净利润

分别为 8.78 亿元、10.01 亿元和 7.06 亿元。 

5、直接投资业务 

（1）业务概述 

本公司通过全资子公司国泰君安创投从事直接投资业务。国泰君安创投于

2009 年 5 月成立，注册资本 49 亿元人民币，作为本公司对外进行股权投资的主

要平台，国泰君安创投遵循价值投资理念，重点关注所投资公司的盈利水平及可

持续发展能力，投资于医疗健康、新材料、信息科技、文化传媒、节能环保、大

消费等行业中的成长型企业。 

与此同时，国泰君安创投积极按照监管要求进行规范，2017 年 10 月，成为

首批获得审查认可的规范平台。2018 年 2 月，公司设立全资子公司国泰君安证

裕，注册资本 10 亿元，业务范围为股权投资，金融产品投资等证券公司另类投

资子公司管理规范规定的业务。 

（2）经营情况 

国泰君安创投深耕产业布局，聚焦医疗健康、节能环保、信息科技等重点行

业，积极参与设立上海科创中心股权投资基金一期基金（有限合伙）。截至 2019

年 6 月 30 日，国泰君安创投管理基金累计投资项目 105 个，累计投资项目金额

134.81 亿元；承诺出资额较上年末增长 0.60%，累计实际出资金额较上年末增长

0.88%。 

6、上海证券主要业务情况 
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上海证券于 2001 年 4 月 27 日由上海财政证券公司和上海国际信托投资公

司证券部合并设立，目前注册资本 26.10 亿元。2014 年 7 月，本公司受让上海证

券 51%股权，上海证券成为本公司控股子公司。 

（1）业务概述 

上海证券主营证券经纪业务、证券信用交易业务、证券（不含股票、上市公

司发行的公司债券）承销业务、证券交易投资业务、资产管理业务和场外市场业

务等，并通过海证期货从事期货业务。 

截至 2019 年 6 月 30 日，上海证券在全国范围内设有 3 家分公司和 76 家营

业部。最近三年，根据 WIND 资讯统计，上海证券股票基金交易额分别位列行业

第 39 位、第 42 位和第 42 位，居行业中上游水平。与此同时，近年来上海证券

在信用交易、场外市场、互联网证券等创新业务领域均得到了良好发展。 

（2）经营情况 

近年来，上海证券持续加大创新转型力度，经纪业务、资产管理业务快速增

长，新三板做市业务保持行业前列。最近三年及一期，上海证券实现营业收入分

别为 43.22 亿元、14.10 亿元、9.06 亿元和 8.16 亿元，实现净利润分别为 22.39 亿

元、4.82 亿元、0.70 亿元和 2.31 亿元。 

（三）信息技术 

本公司高度重视对信息科技的战略性投入，持续推进自主信息科技创新，是

信息科技在证券行业应用的先行者。公司大力推进信息技术创新发展，系统关键

性能指标和技术水平行业领先。2011 年，公司运维管理流程顺利通过了 ISO20000

认证审核，成为业内首家通过该项认证的证券公司。2014 年，公司建成了业内领

先的高等级、大容量的数据中心，为进一步发挥信息技术对公司创新发展的支持

保障作用打下了扎实基础。2015 年末，公司成功通过了 CMMI 三级认证，在证

券期货行业首家通过 CMMI 三级认证，并成为国内唯一同时拥有 CMMI3、

ISO20000、ISO27001 三项主要 IT 管理国际标准认证的证券公司。2016 年，公司

综合金融服务创新平台获得第五届证券期货行业科技进步奖唯一一个二等奖。先

进的信息技术能力为业务的安全运行和创新转型提供了有力的技术保障。2017

年，公司推进金融科技发展，着力打造智能化 APP，发布君弘灵犀品牌，构建数
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字化机构服务体系。2018 年，公司大力推进数字化建设，打造数字化智慧型金融

平台，金融科技实力不断增强。2018 年末手机终端用户突破 3,000 万户，较上年

末增加 36.40%，月活跃度排名行业第 2 位。 

三、同业竞争与关联交易 

（一）同业竞争 

本公司主要从事经中国证监会批准的证券经纪、证券自营、证券承销与保荐

等证券及相关业务，并按照有关法律法规和监管规定开展相关经营活动。 

本公司控股股东为国资公司。国资公司为国际集团的全资子公司，主要开展

实业投资、资本运作、资产收购等业务。本公司实际控制人为国际集团。国际集

团主要开展以金融为主、非金融为辅的投资、资本运作与资产管理等业务。本公

司控股股东国资公司及实际控制人国际集团除控股本公司外，未控股其他证券公

司。 

截至本募集说明书签署日，本公司控股股东、实际控制人及其控制的其他企

业与本公司不存在实质性同业竞争。 

（二）关联方及关联关系 

按照《公司法》、《企业会计准则第 36 号-关联方披露》及中国证监会、证券

交易所的相关规定，并对照本公司的实际情况，截至 2019 年 6 月 30 日，本公司

主要关联方包括： 

1、直接持股的子公司及联营企业 

序号 公司名称 持股比例 

1 国泰君安金融控股有限公司 100% 

2 上海国泰君安证券资产管理有限公司 100% 

3 国泰君安期货有限公司 100% 

4 国泰君安创新投资有限公司 100% 

5 国泰君安证裕投资有限公司 100% 

6 上海证券有限责任公司 51% 

7 上海国翔置业有限公司 100% 

8 上海科创中心股权投资基金管理有限公司 13% 

9 华安基金管理有限公司 20% 

 

2、其他关联方 

本公司其他关联企业情况如下： 
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其他关联方名称 其他关联方与本企业关系 

国资公司 持有本公司 5%以上股份的法人 

国际集团 持有本公司 5%以上股份的法人 

深圳投控 持有本公司 5%以上股份的法人 

上海农村商业银行股份有限公司(以下简称“上海农商银行”) 本公司董事担任该公司董事 

证通股份有限公司(以下简称“证通股份”) 本公司高级管理人员担任该公司董事 

上海浦东发展银行股份有限公司(以下简称“浦发银行”) 本公司董事担任该公司董事 

长城证券股份有限公司(以下简称“长城证券”) 本公司监事担任该公司副董事长 

深圳能源集团股份有限公司(以下简称“深圳能源”) 本公司监事担任该公司高级管理人员 

国泰君安融资租赁(上海)有限公司(以下简称“国君融资租赁”) 国资公司持股 30%以上的公司的子公司 

银河基金管理有限公司(以下简称“银河基金”) 本公司董事担任该公司董事 

国信证券股份有限公司(以下简称“国信证券”) 本公司已卸任董事曾担任该公司董事 

中国民生投资股份有限公司(以下简称“中国民生投资”) 本公司董事曾担任该公司高级管理人员 

中国民生金融控股有限公司(以下简称“中国民生金融”) 本公司董事曾担任该公司董事长 

深圳市特区建设发展集团有限公司(以下简称“深圳建发”) 
本公司已卸任董事担任该公司董事及高级管

理人员 

上海国际信托有限公司(以下简称“上海信托”) 以国资公司为受益人的信托受托人 

上海国际集团资产管理有限公司(以下简称”国际集团资管”) 国际集团控制的公司 

 

（三）主要关联交易 

1、2016 年关联交易 

（1）与日常经营相关的主要关联交易 

①本集团向关联方收取的手续费及佣金 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年度 2015年度 

上海信托 代理买卖证券业务收入 486,802 582,034 

国际集团 代理买卖证券业务收入 979,004 477,724 

国资公司 代理买卖证券业务收入 639,425 136,730 

华安基金 交易单元席位租赁收入 51,241,702 43,642,000 

上投摩根基金 交易单元席位租赁收入 33,498,561 47,543,621 

浦发银行 证券承销业务收入 954,057 15,650,000 

上海信托 证券承销业务收入 41,285 9,063,030 

光明食品 证券承销业务收入 - 1,200,000 

浦发银行 受托资产管理业务收入 33,961,755 35,460,896 

上海农商行 受托资产管理业务收入 1,019,304 1,115,279 

爱建集团 受托资产管理业务收入 16,559,180 - 

平安保险 受托资产管理业务收入 4,343,010 3,165,812 

上海信托 财务顾问费收入 444,187 2,833,705 

②本集团向关联方支付的手续费及佣金 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年度 2015年度 

浦发银行 第三方资金存管业务 1,142,532 890,822 
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上海国利货币经纪 货币经纪费 4,122,330 2,683,983 

③本集团向关联方收取的利息 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年度 2015年度 

上海农商行 买入返售金融资产利息 1,923,062 277,410 

华安基金 买入返售金融资产利息 255,918 196,943 

浦发银行 存放金融同业利息 242,955,172 244,185,649 

④本集团向关联方支付的利息 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年度 2015年度 

上海农商行 卖出回购金融资产利息 14,212,381 34,825,925 

浦发银行 卖出回购金融资产利息 58,219 4,326,522 

华安基金 卖出回购金融资产利息 1,092,473 851,995 

上海信托 卖出回购金融资产利息 340,403 1,117,643 

浦发银行 拆入资金利息 12,787,444 23,481,972 

浦发银行 债券利息 45,500,000 27,461,644 

国际集团 客户保证金利息 452,523 458,114 

国际集团 短期借款利息 9,333,333 119,461,111 

⑤本集团向关联方支付的业务及管理费 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年度 2015年度 

浦发银行 产品销售服务费 991,183 810,287 

证通公司 信息查询费 4,200,000 - 

上海信托 咨询费 667,788 2,671,153 

（2）本集团关联方往来余额 

①存放关联方款项余额 

单位：元 

关联方名称 2016年末 2015年末 

浦发银行 9,408,384,368 7,033,098,592 

上海农商行 213,146,429 6,392,845 

②应收款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年末 2015年末 

华安基金 交易单元席位租赁 11,726,637 9,794,686 

上投摩根基金 交易单元席位租赁 7,677,924 13,690,469 

③应付款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年末 2015年末 
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浦发银行 
第三方资金存管手续

费 
1,958,455 815,923 

④持有关联方发行的基金、资产管理计划、信托计划或理财产品的年末余额 

单位：元 

关联方名称 2016年末 2015年末 

上海信托 476,672,679 371,691,993 

爱建集团 - 1,180,000 

华安基金 601,753,733 300,000,000 

上投摩根基金 310,030,000 36,473,121 

⑤关联方持有本集团发行的集合资产管理计划或基金的年末余额 

单位：元 

关联方名称 2016年末 2015年末 

上海信托 674,822,489 110,496,067 

上海国资 54,154,883 - 

华茂恩逖 1,008,130 2,294,174 

浦发银行 26,000,000 2,684,700,000 

⑥认购关联方发行的债券余额 

单位：元 

关联方名称 2016年末 2015年末 

浦发银行 1,000,000,000 1,000,000,000 

⑦向关联方借入资金余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2016年末 2015年末 

国际集团 借入资金 - 1,000,000,000 

2、2017 年关联交易 

（1）与日常经营相关的主要关联交易 

①本集团向关联方收取的手续费及佣金 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2017年度 2016年度 

国资公司 代理买卖证券业务收入 20,461,849 639,425 

国际集团 代理买卖证券业务收入 1,428,963 979,004 

深圳能源 代理买卖证券业务收入 13,240,814 - 

上海信托 代理买卖证券业务收入 76,273 486,802 

华安基金 交易单元席位租赁收入 24,156,348 51,241,702 

上投摩根 交易单元席位租赁收入 2,673,230 33,498,561 

浦发银行 证券承销业务收入 6,133,857 954,057 

长江经济联合发展 证券承销业务收入 3,537,736 - 

光明食品 证券承销业务收入 3,396,226 - 

中国民生投资 证券承销业务收入 2,025,170 - 
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关联方名称 关联交易内容 2017年度 2016年度 

上海信托 证券承销业务收入 - 41,285 

浦发银行 受托资产管理业务收入 26,570,446 33,961,755 

长江经济联合发展 受托资产管理业务收入 1,200,003 - 

国资公司 受托资产管理业务收入 900,002 - 

上海农商银行 受托资产管理业务收入 711,377 1,019,304 

爱建股份 受托资产管理业务收入 - 16,559,180 

平安保险 受托资产管理业务收入 2,084,790 4,343,010 

深圳投控 财务顾问费收入 707,547 - 

上海信托 财务顾问费收入 - 444,187 

②本集团向关联方支付的手续费及佣金 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2017年度 2016年度 

浦发银行 第三方资金存管业务 2,145,564 1,142,532 

国利货币 货币经纪费 873,340 4,122,330 

③本集团向关联方收取的利息 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2017年度 2016年度 

浦发银行 买入返售金融资产利息 8,369,804 - 

长城证券 买入返售金融资产利息 815,035 9,452 

上海华瑞银行 买入返售金融资产利息 755,975 - 

上海农商银行 买入返售金融资产利息 - 1,923,062 

华安基金 买入返售金融资产利息 8,538 255,918 

浦发银行 存放金融同业利息 326,685,711 242,955,172 

④本集团向关联方支付的利息 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2017年度 2016年度 

上海农商银行 卖出回购金融资产利息 12,469,848 14,212,381 

浦发银行 卖出回购金融资产利息 213,030 58,219 

华安基金 卖出回购金融资产利息 259,019 1,092,473 

上海信托 卖出回购金融资产利息 - 340,403 

浦发银行 拆入资金利息 6,545,167 12,787,444 

浦发银行 债券利息 18,000,000 45,500,000 

国信证券 债券利息 1,570,000 - 

国际集团 客户保证金利息 329,905 452,523 

国际集团 短期借款利息 - 9,333,333 

⑤本集团向关联方支付的业务及管理费 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2017年度 2016年度 

证通股份 信息查询费 1,100,000 4,200,000 

浦发银行 产品销售服务费 239,454 991,183 

上海信托 咨询费 - 667,788 



公司债券募集说明书 

 

97 

 

（2）关联方应收应付款项 

①存放关联方款项余额 

单位：元 

关联方名称 2017年末 2016年末 

浦发银行 2,951,985,502 9,408,384,368 

上海农商银行 2,516,549 213,146,429 

②应收款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2017年末 2016年末 

华安基金 交易单元席位租赁 7,650,294 11,726,637 

上投摩根 交易单元席位租赁 不适用 7,677,924 

③应付款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2017年末 2016年末 

浦发银行 第三方资金存管手续费 556,450 1,958,455 

④持有关联方发行的基金、资产管理计划、信托计划或理财产品的年末余额 

单位：元 

关联方名称 2017年末 2016年末 

上海信托 不适用 476,672,679 

华安基金 - 601,753,733 

上投摩根 不适用 310,030,000 

⑤关联方持有本集团发行的集合资产管理计划或基金的年末余额 

单位：元 

关联方名称 2017年末 2016年末 

华茂恩逖 7,470,557 1,008,130 

国君融资租赁 5,523,022 16,772,381 

上海信托 不适用 674,822,489 

国资公司 - 54,154,883 

浦发银行 - 26,000,000 

⑥认购关联方发行的债券余额 

单位：元 

关联方名称 2017年末 2016年末 

浦发银行 500,000,000 1,000,000,000 

 

3、2018 年关联交易 

（1）与日常经营相关的主要关联交易 

①本集团向关联方收取的手续费及佣金 
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单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2018年度 2017年度 

国资公司 代理买卖证券业务收入 1,102,100 20,461,849 

国际集团(香港) 代理买卖证券业务收入 240,389 1,428,963 

深圳能源 代理买卖证券业务收入 1,596,553 13,240,814 

上海信托 代理买卖证券业务收入 不适用 76,273 

华安基金 交易单元席位租赁收入 32,787,503 24,156,348 

银河基金 交易单元席位租赁收入 2,174,009 不适用 

上投摩根 交易单元席位租赁收入 不适用 2,673,230 

浦发银行 证券承销业务收入 264,151 6,133,857 

长江经济联合发展 证券承销业务收入 - 3,537,736 

光明食品 证券承销业务收入 5,825,472 3,396,226 

中国民生投资 证券承销业务收入 3,537,736 2,025,170 

深圳建发 证券承销业务收入 1,207,547 51,623 

浦银金融 证券承销业务收入 2,207,547 925,000 

浦发银行 受托资产管理业务收入 25,884,833 26,570,446 

长江经济联合发展 受托资产管理业务收入 597,108 1,200,003 

国资公司 受托资产管理业务收入 461,163 900,002 

上海农商银行 受托资产管理业务收入 389,569 711,377 

平安保险 受托资产管理业务收入 - 2,084,790 

深圳投控 财务顾问费收入 377,358 707,547 

②本集团向关联方支付的手续费及佣金 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2018年度 2017年度 

浦发银行 第三方资金存管业务手续费 820,305 2,145,564 

国利货币 货币经纪费 不适用 873,340 

③本集团向关联方收取的利息 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2018年度 2017年度 

浦发银行 买入返售金融资产利息 12,980,591 8,369,804 

长城证券 买入返售金融资产利息 460,963 815,035 

上海华瑞银行 买入返售金融资产利息 - 755,975 

国信证券 买入返售金融资产利息 948,692 15,771 

华安基金 买入返售金融资产利息 27,938 8,538 

浦发银行 存放金融同业利息 135,842,576 326,685,711 

④本集团应向关联方支付的利息 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2018年度 2017年度 

上海农商银行 卖出回购利息支出 9,264,109 12,469,848 

浦发银行 卖出回购利息支出 759,365 213,030 

华安基金 卖出回购利息支出 43,359 259,019 

浦发银行 拆入资金利息支出 147,667 6,545,167 

浦发银行 债券利息支出 15,682,192 18,000,000 

国信证券 债券利息支出 1,570,000 1,570,000 
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国际集团 客户保证金利息支出 31,978 329,905 

中国一汽 客户保证金利息支出 372,530 289,585 

⑤本集团应向关联方支付的业务及管理费 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2018年度 2017年度 

证通股份 信息查询费 600,000 1,100,000 

浦发银行 产品销售服务费 3,360,215 239,454 

（2）本集团与其他关联方往来款项余额 

①存放关联方款项余额 

单位：元 

关联方名称 2018年12月31日 2017年12月31日 

浦发银行 6,137,598,596 2,951,985,502 

上海农商银行 2,402,219 2,516,549 

②应收款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2018年12月31日 2017年12月31日 

华安基金 交易单元席位租赁 14,598,181 7,650,294 

中国民生金融 管理费及业绩报酬 2,106,869 113,852 

③买入返售金融资产余额 

单位：元 

关联方名称 2018年12月31日 2017年12月31日 

国信证券 100,172,603 - 

④应付款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2018年12月31日 2017年12月31日 

浦发银行 第三方资金存管手续费 412,735 556,450 

浦发银行 产品销售服务费 2,201,822 239,454 

⑤关联方持有本集团发行的债券余额 

单位：元 

关联方名称 2018年12月31日 2017年12月31日 

浦发银行 - 500,000,000 

国信证券 50,606,493 50,000,000 

⑥持有关联方发行的基金、资产管理计划、信托计划或理财产品的年末余额 

单位：元 

关联方名称 2018年12月31日 2017年12月31日 

华安基金 30,000,000 - 

⑦关联方持有本集团发行的集合资产管理计划或基金的年末余额 
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单位：元 

关联方名称 2018年12月31日 2017年12月31日 

国资公司 206,021,612 - 

国君融资租赁 2,046,298 5,523,022 

华茂恩逖 1,978 7,470,557 

4、2019 年 1-6 月关联交易 

(1)与日常经营相关的主要关联交易 

①本集团向关联方收取的手续费及佣金 
单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2019 年 1-6 月 2018 年 1-6 月 

国资公司 代理买卖证券业务收入 457,350 302,291 

国际集团 代理买卖证券业务收入 405,896 - 

深圳能源 代理买卖证券业务收入 - 1,536,540 

华安基金 交易单元席位租赁收入 28,539,561 2,308,130 

银河基金 交易单元席位租赁收入 1,301,423 - 

浦发银行 证券承销业务收入 879,996 - 

中国民生投资 证券承销业务收入 707,547 3,537,736 

深圳建发 证券承销业务收入 - 754,717 

国资公司 证券承销业务收入 2,786,321 - 

浦发银行 受托资产管理业务收入 8,769,296 12,873,107 

上海信托 受托资产管理业务收入 348,708 不适用 

中国民生金融 财务顾问业务收入 - 580,655 

上海农商银行 财务顾问业务收入 754,717 - 

②本集团向关联方支付的手续费及佣金 
单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2019 年 1-6 月 2018 年 1-6 月 

浦发银行 
第三方资金存管业务手

续费 
308,305 668,204 

证通股份 
第三方资金查询对接手

续费 
200,000 400,000 

③本集团向关联方收取的利息 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2019 年 1-6 月 2018 年 1-6 月 

浦发银行 买入返售利息收入 348,274 12,923,036 

国信证券 买入返售利息收入 102,575 767,596 

浦发银行 存放金融同业利息收入 171,084,398 43,793,901 

④本集团向关联方支付的利息 
单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2019 年 1-6 月 2018 年 1-6 月 

上海农商银行 卖出回购利息支出 2,409,832 3,886,716 

浦发银行 卖出回购利息支出 1,286,422 686,279 

浦发银行 拆入资金利息支出 1,853,389 147,667 

浦发银行 债券利息支出 3,632,877 8,926,027 

国信证券 债券利息支出 778,548 778,548 

⑤本集团应向关联方支付的业务及管理费 

单位：元 
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关联方名称 关联交易内容 2019 年 1-6 月 2018 年 1-6 月 

浦发银行 产品销售服务费 5,036,796 1,144,250 

(2)本集团关联方往来余额 

①存放关联方款项余额 

单位：元 

关联方名称 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

浦发银行 7,760,842,238 6,137,598,596 

上海农商银行 378,055 2,402,219 

②应收款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

华安基金 交易单元席位租赁 31,471,571 14,598,181 

银河基金 交易单元席位租赁 938,836 305,604 

中国民生金融 管理费及业绩报酬 - 2,106,869 

③买入返售金融资产余额 

单位：元 

关联方名称 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

国信证券 - 100,172,603 

长城证券 50,455,233 - 

④应付款项余额 

单位：元 

关联方名称 关联交易内容 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

浦发银行 第三方资金存管手续费 512,985 412,735 

浦发银行 产品销售服务费 3,400,015 2,201,822 

⑤关联方持有本集团发行的债券余额 

单位：元 

关联方名称 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

浦发银行 503,632,877 - 

国信证券 51,385,041 50,606,493 

⑥卖出回购金融资产余额 

单位：元 

关联方名称 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

上海农商银行 399,327,945 - 

⑦持有关联方发行的基金、资产管理计划、信托计划或理财产品的年末余额 

单位：元 

关联方名称 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

华安基金 30,000,000 30,000,000 

⑧关联方持有本集团发行的集合资产管理计划或基金的期末余额 

单位：元 

关联方名称 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 

国君融资租赁 2,072,180 2,046,298 

国资公司 - 206,021,612 

国际集团资管 812,686 802,535 

上海信托 169,995,001 不适用 

 

5、关联交易对公司财务状况和经营成果的影响 
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最近三年及一期，本公司关联交易遵循公平、公正和诚实信用的原则。最近

三年及一期本公司发生的其他关联交易占本公司当期营业收入及营业支出比重

较低，未对本公司财务状况及经营成果产生重大影响。 

（四）规范关联交易的制度安排 

为维护全体股东的利益，本公司制定了《公司章程》、《关联交易管理制度》

等规章制度，对关联交易的决策权限、决策程序、回避制度等内容作出了相应规

定，具体如下： 

1、《公司章程》中的有关规定 

《公司章程》中对关联交易回避制度及决策制度做了明确规定，主要内容如

下： 

“第八十九条 股东大会审议有关关联交易事项时，关联股东不应当参与投

票表决，其所代表的有表决权的股份数不计入有效表决总数；股东大会决议的公

告应当充分披露非关联股东的表决情况。 

与该关联事项有关联关系的股东（包括股东代理人）可以出席股东大会，并

可以依照大会程序向到会股东阐明其观点，但在投票表决时必须回避。” 

“第一百二十六条 董事会应确定公司对外投资、收购出售资产、资产抵押、

对外担保事项、委托理财、关联交易的权限，建立严格的审查和决策程序。超过

董事会审批权限的重大投资项目应当组织有关专家、专业人员进行评审，并报股

东大会批准。 

公司对于第一款所述相关事项的审批权限如下： 

…… 

（五） 关联交易：公司发生的关联交易，法律、行政法规、部门规章、公司

股票上市地上市规则规定须提交股东大会审议的，由股东大会批准；前述规定须

履行及时信息披露义务，但无须提交股东大会审议的，由董事会批准；未达到前

述标准的，由董事长批准。” 

2、《关联交易管理制度》中的有关规定 

本公司制定的《关联交易管理制度》对关联交易的决策权限、程序等事项作

出了明确具体的规定，主要内容如下： 

（1）关联交易的决策权限 
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“第十七条公司在审议《上交所上市规则》规定的关联交易事项应遵循以下

规定： 

（一）公司与关联自然人拟发生的交易金额在 30 万元以上的关联交易（公

司提供担保除外），应经公司董事会审议批准后及时披露。 

（二）公司与关联法人拟发生的交易金额在 300 万元以上，且占公司最近一

期经审计净资产绝对值 0.5%以上的关联交易（公司提供担保除外），应经公司

董事会审议批准后及时披露。 

第十八条根据《上交所上市规则》规定，公司与关联人拟发生的关联交易达

到以下标准之一的，除经董事会审议外，还应当提交股东大会审议： 

（一）交易（公司提供担保、受赠现金资产、单纯减免公司义务的债务除外）

金额在 3,000 万元以上，且占公司最近一期经审计净资产绝对值 5%以上的重大

关联交易； 

（二）公司为关联人提供担保。 

公司拟发生前款第（一）项所述重大关联交易的，应当提供具有执行证券、

期货相关业务资格的证券服务机构对交易标的出具的审计或者评估报告。对于本

制度第六章所述的日常关联交易所涉及的交易标的，可以不进行审计或者评估。” 

（2）董事会对公司关联交易的决策程序 

“第二十三条根据《上交所上市规则》规定，公司拟与关联人发生的第十七

条至第十八条所述的重大关联交易的，应当由二分之一以上的独立董事认可后，

提交董事会审议。独立董事作出判断前，可以聘请独立财务顾问出具报告，作为

其判断的依据。 

公司审计委员会应当同时对该关联交易事项进行审核，形成书面意见，提交

董事会审议，并报告监事会。审计委员会可以聘请独立财务顾问出具报告，作为

其判断的依据。 

第二十四条公司与《联交所上市规则》定义的关联人发生的关联交易，应当

按照以下不同的类别进行处理： 

（一）符合《联交所上市规则》第 14A 章所定义的可完全豁免的关联交易须

遵守本制度第四十二条年度审核的有关规定。若完全豁免交易交易额度超过豁免

上限，应及时报告董事会。 

（二）符合《联交所上市规则》第 14A 章所定义的部分豁免的一次性关联交
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易须遵守本条第（三）1 项公告的处理原则，及本条第（三）4 项申报的处理原

则。 

（三）完全非豁免的关联交易必须遵守申报、公告及独立股东批准的规定，

并应遵循下列处理原则： 

1.必须先经公司董事会批准，并于获得董事会批准后次日发布公告。 

2.将关联交易提交股东大会审议。关联交易在获得股东大会批准后方可进行。

在该股东大会上，有重大利益关系的关联人须放弃表决权。 

3.独立财务顾问及独立董事对关联交易的意见须包括在拟向股东发布的股

东通函中。 

4.进行申报。处理原则如下：在关联交易后的首份年度报告及账目中披露交

易日期、交易各方及彼此之间的关连关系、交易及其目的、对价及条款（包括利

率、还款期限及质押）、关联人在交易中所占利益的性质及程度及《联交所上市

规则》要求披露的其他内容。 

第二十八条公司董事会审议关联交易事项时，关联董事应当回避表决，也不

得代理其他董事行使表决权。 

该董事会会议由过半数的非关联董事出席即可举行，董事会会议所作决议须

经非关联董事过半数通过。出席董事会会议的非关联董事人数不足三人的，公司

应当将交易提交股东大会审议。” 

（3）股东大会对公司关联交易的决策程序 

“第二十九条公司股东大会审议关联交易事项时，关联股东应当回避表决，

也不得代理其他股东行使表决权。” 

（五）规范和减少关联交易的措施 

本公司将始终以股东利益最大化为原则，规范和减少关联交易。本公司目前

的关联交易有利于业务的顺利开展和正常经营。 

本公司将进一步采取以下措施，以规范和减少关联交易： 

1、严格执行《公司章程》、《关联交易管理制度》、《独立董事工作制度》及

监管部门、上海证券交易所、香港联交所关于关联交易的规定； 

2、在实际工作中充分发挥独立董事的作用，确保关联交易价格的公允性和

批准程序的合规性，最大程度的保护其他股东利益。 
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四、董事、监事、高级管理人员 

本公司第五届董事会由 16 名董事组成。截至本募集说明书签署日，本公司

共有 15 名董事，其中独立董事 6 名，均具有符合法律、法规及规范性文件及《公

司章程》规定的任职资格。本公司董事、监事及高级管理人员具体情况见下表： 
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现任董事、监事和高级管理人员情况： 

姓名 职务 性别 年龄 任期起始日期 任期终止日期 

王松4 副董事长、执行董事、总裁 男 55 2016.11.28、2016.5.19、2015.8.21 至今 

喻健 执行董事、董事会秘书 男 54 2016.5.19、2009.6.16 至今 

傅帆 非执行董事 男 54 2016.5.19 至今 

管蔚 非执行董事 女 48 2019.7.25 至今 

钟茂军 非执行董事 男 49 2016.5.19 至今 

周磊 非执行董事 男 40 2016.5.19 至今 

王文杰 非执行董事 男 49 2019.6.28 至今 

林发成 非执行董事 男 42 2018.5.28 至今 

周浩 非执行董事 男 48 2018.6.6 至今 

夏大慰 独立非执行董事 男 66 2016.5.19 至今 

施德容 独立非执行董事 男 70 2016.5.19 至今 

陈国钢 独立非执行董事 男 59 2016.5.19 至今 

凌涛 独立非执行董事 男 64 2016.5.19 至今 

靳庆军 独立非执行董事 男 61 2016.5.19 至今 

李港卫 独立非执行董事 男 64 2017.4.11 至今 

王磊 监事会副主席、职工监事 男 53 2019.6.4 至今 

邵崇 监事 男 59 2016.5.19 至今 

冯小东 监事 男 52 2018.5.28 至今 

左志鹏 监事 男 49 2016.6.27 至今 

汪卫杰 职工监事 男 56 2016.5.19 至今 

刘雪枫 职工监事 男 55 2016.5.19 至今 

朱健 副总裁 男 47 2016.12.15 至今 

蒋忆明 副总裁 男 55 2013.11.22 至今 

陈煜涛 副总裁 男 56 2016.11.28 至今 

 
4 根据《公司章程》等规定，在新任董事长任职前，由副董事长王松先生履行董事长、法定代表人职责。 
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姓名 职务 性别 年龄 任期起始日期 任期终止日期 

龚德雄 副总裁 男 49 2016.11.28 至今 

张志红 合规总监 女 49 2018.11.19 至今 

谢乐斌 财务总监、首席风险官 男 51 2017.1.12、2018.10.30 至今 

 

姓名 主要工作经历 

王松 

工业管理工程研究生。王先生 1987 年 7 月至 1992 年 10 月在中国人民建设银行先后担任总行见习生、岳阳中心支行云溪支行科员以及

总行投资管理部干部职务；1992 年 10 月至 1994 年 3 月担任国泰证券北京办事处副主任；1994 年 3 月至 1999 年 8 月担任国泰证券发行

部副总经理及债券部总经理；1999 年 8 月至 2003 年 10 月担任本公司债券业务一部总经理、固定收益证券总部总经理、总监；2003 年

10 月至 2006 年 8 月担任本公司总裁助理兼固定收益证券总部总监；2006 年 8 月至 2015 年 8 月担任本公司副总裁；2015 年 8 月至 2015

年 9 月担任本公司总裁；2015 年 9 月至 2016 年 5 月担任本公司副董事长兼总裁；2016 年 5 月至 2016 年 11 月担任本公司董事兼总裁；

2016 年 11 月至今担任本公司副董事长兼总裁。 

喻健 

工商管理硕士。喻先生 1986 年 7 月至 1993 年 3 月担任航空航天部所属研究所科技部项目主管；1993 年 12 月至 1999 年 8 月担任国泰证

券的证券发行部副经理、发行一处经理以及证券发行部副总经理；1999 年 8 月至 2000 年 9 月担任本公司投行部副总经理；2000 年 9 月

至 2008 年 5 月担任本公司企业融资部副总监、总监、总经理；2008 年 5 月至 2009 年 6 月担任本公司上市办公室主任；2009 年 6 月至

今担任本公司董事会秘书，2016 年 1 月至今兼任本公司董事会办公室主任。 

傅帆 

工学硕士。傅先生 1998 年 1 月至 2000 年 7 月担任上投实业投资有限公司副总经理；2000 年 7 月至 2001 年 11 月担任国际集团董事会办

公室主任；2001 年 11 月至 2004 年 5 月担任上海国际信托投资有限公司副总经理；2004 年 5 月至 2009 年 9 月担任上投摩根基金管理有

限公司副总经理；2009 年 9 月至 2014 年 5 月担任上海国际信托有限公司的总经理兼副董事长；2014 年 5 月至 2015 年 2 月担任国资公

司董事长；2015 年 2 月至 2015 年 8 月担任国际集团副总裁并兼任国资公司董事长；2015 年 8 月至 2017 年 5 月担任国际集团董事、副

总裁并兼任国资公司董事长；2017 年 5 月至今担任国际集团董事、总裁。傅先生 2017 年 6 月至今担任上海浦东发展银行股份有限公司

（上海证券交易所上市公司，股份代号：600000）董事。 

管蔚 

管理学硕士，高级会计师。管女士 1993 年 7 月至 2003 年 7 月担任上海久事公司财务管理部财务；2003 年 7 月至 2004 年 3 月担任上海

申通集团有限公司财务管理部经理助理；2004 年 3 月至 2014 年 8 月历任上海久事公司财务管理部副经理、经理、纪委委员、审计监察

部经理、监事会监事；2014 年 8 月至 2015 年 8 月担任上海都市旅游卡发展有限公司总经理、党支部书记；2015 年 8 月至 2018 年 12 月

担任上海地产（集团）有限公司财务总监；2018 年 12 月至今担任上海国际集团有限公司财务总监；2019 年 7 月至今担任上海浦东发展

银行股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股票代码：600000）董事。 

钟茂军 
法学硕士。钟先生 2000 年 12 月至 2003 年 1 月担任东方证券有限责任公司投资银行部总经理助理、改制办副主任；2003 年 1 月至 2015

年 1 月担任上海市金融服务办公室多个职务，包括金融机构处副处长、金融稳定处副处长（主持工作）、金融稳定处处长、金融机构服务
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姓名 主要工作经历 

处处长、市属金融国资监管服务处处长；2015 年 1 月至 2016 年 5 月担任国际集团运营总监兼战略研究部总经理；2016 年 5 月至今担任

国际集团董事、运营总监，2016 年 5 月至 2017 年 8 月兼任国际集团资本运营部总经理。 

周磊 

工商管理硕士。周先生 2003 年 12 月至 2008 年 12 月担任国际集团资产经营公司融资安排部担任项目经理、经理；2008 年 12 月至 2010

年 8 月历任国际集团资产管理公司融资安排总部总经理、项目开发副总监；2010 年 8 月至 2011 年 12 月担任上海爱建信托投资有限责任

公司副总经理、风险合规负责人；2011 年 12 月至 2015 年 3 月担任上海爱建信托有限责任公司总经理；2013 年 11 月至 2015 年 3 月担

任上海爱建信托有限责任公司董事；2015 年 3 月至 2016 年 1 月担任国资公司副总经理；2016 年 1 月至 2017 年 5 月担任国资公司总经

理兼副董事长；2017 年 5 月至今担任国资公司董事长；2018 年 12 月至今担任国际集团投资总监。 

王文杰 

经济学学士，高级经济师。王先生 1991 年 7 月至 1994 年 7 月担任广州计划委员会投资处科员；1994 年 7 月至 2001 年 2 月担任深圳市

投资管理公司投资发展部经济师、业务经理；2001 年 2 月至 2002 年 9 月担任深圳市深投科技创业投资有限公司行政总监、副总经理；

2002 年 9 月至 2005 年 1 月担任深圳市绿鹏农科产业股份有限公司副总经理；2005 年 1 月至 2007 年 6 月担任深圳市燃气集团有限公司

总经理办公室副主任，期间曾兼任深圳市燃气投资有限公司副总经理、九江市通达天然气有限公司总经理；2007 年 6 月至 2009 年 3 月

担任深圳市燃气投资有限公司副总经理，期间曾兼任九江深燃公司总经理；2009 年 3 月至 2018 年 5 月在深圳市燃气集团股份有限公司

工作，历任人力资源部部长、人力资源部总经理、副总经理、董事兼总经理，期间曾兼任泰安深燃公司董事长、梧州深燃公司董事长、

肇庆深燃公司执行董事；2018 年 5 月至今担任深圳市投资控股有限公司董事、总经理。 

林发成 

经济学硕士，高级审计师。林先生 1997 年 7 月至 2013 年 5 月在深圳市审计局工作，历任商业审计处科员、经济责任审计专业局审计二

处副主任科员、金融审计处主任科员、财政审计处副处长；2013 年 5 月至 2017 年 9 月担任深圳市城市建设开发（集团）有限公司董事、

财务总监；2017 年 9 月至今担任深圳市投资控股有限公司审计部部长。 

周浩 

工商管理硕士。周先生 1989 年 9 月至 1995 年 8 月担任上海住总（集团）总公司直属团总支书记；1995 年 8 月至 2002 年 10 月担任上海

市新江湾城开发有限公司办公室副主任；2002 年 10 月至 2003 年 10 月担任上海市城市建设投资开发总公司行政人事部高级主管；2003

年 10 月至 2006 年 2 月担任上海城投新江湾城工程建设指挥部指挥；2006 年 2 月至 2008 年 8 月担任上海市城市建设投资开发总公司行

政人事部总经理；2008 年 8 月至 2012 年 10 月担任上海城投控股股份有限公司纪委书记、副总裁；2012 年 10 月至 2017 年 10 月担任上

海城投（集团）有限公司纪委书记；2017 年 10 月至今担任上海城投（集团）有限公司副总裁。 

夏大慰 

经济学硕士，教授，博士生导师。夏先生 1985 年 7 月至 2000 年 8 月先后担任上海财经大学的教师、校长助理及副校长；2000 年 8 月至

2012 年 8 月担任上海国家会计学院院长；2012 年 8 月至今担任上海国家会计学院的教授、博士生导师及学术委员会主任。夏先生现兼

任中国工业经济学会副会长、财政部会计准则委员会咨询专家、中国总会计师协会副会长、上海会计学会会长、香港中文大学名誉教授

以及复旦大学管理学院兼职教授，并为上海证券交易所上市公司专家委员会委员，享受国务院政府津贴。夏先生 2004 年 9 月至今担任

联华超市股份有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：0980）独立董事；2013 年 4 月至今担任宝山钢铁股份有限公司（上海证券交

易所上市公司，股份代号：600019）独立董事；2017 年 7 月至今上海吉祥航空股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：

603885）独立董事；2016 年 5 月至今担任兴业银行股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：601166）外部监事。夏先生曾
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姓名 主要工作经历 

2009 年 11 月至 2016 年 5 月担任中国联合网络通信股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：600050）独立董事；2009 年

11 月至 2017 年 5 月担任上海电力股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：600021）独立董事。 

施德容 

工学博士。施先生 1974 年 10 月至 1982 年 8 月担任上海卢湾区中心医院团总支书记；1982 年 8 月至 1983 年 7 月担任上海卢湾区团委副

书记；1983 年 7 月至 1984 年 6 月担任上海总工会卢湾区办公室主任；1984 年 6 月至 1986 年 6 月担任上海市卢湾区委组织部长；1986

年 6 月至 1992 年 3 月担任上海市卢湾区委副书记；1992 年 3 月至 1995 年 11 月担任上海市民政局副局长兼党委副书记；1995 年 11 月

至 2003 年 4 月担任上海市民政局局长兼党委书记；2003 年 4 月至 2009 年 10 月担任上海盛融投资有限公司总裁兼党委书记；2003 年 12

月至 2009 年 10 月兼任上海建材（集团）有限公司董事长；2007 年 7 月至 2012 年 5 月担任上海国盛（集团）有限公司董事长及党委书

记；2013 年 6 月至今担任国开熔华产业投资基金管理有限责任公司董事及首席投资官。施先生曾 2015 年 6 月至 2016 年 9 月担任上海百

联集团股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：600827）董事。 

陈国钢 

经济学博士、高级会计师。陈先生 1984 年 7 月至 1985 年 3 月担任厦门大学助教；1988 年 7 月至 1991 年 7 月担任香港鑫隆有限公司财

务副总监；1991 年 7 月至 1994 年 3 月担任中国化工进出口总公司美国农化子公司财务经理；1994 年 3 月至 1995 年 1 月担任中国化工

进出口总公司石油财会部总经理；1995 年 1 月至 1997 年 5 月担任中国化工进出口总公司财务本部副部长；1997 年 5 月至 1999 年 2 月

担任中国国际石油化工联合公司副总裁；1999 年 2 月至 1999 年 6 月担任中国化工进出口总公司副总会计师；1999 年 6 月至 2000 年 12

月担任中国化工进出口总公司财务部总经理；2000 年 12 月至 2010 年 4 月担任中国中化集团公司总会计师；2010 年 4 月至 2015 年 5 月

历任新华人寿保险股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：601336；香港联交所上市公司，股份代号：1336）首席财务官、

副总裁兼首席财务官；2015 年 5 月至 2018 年 8 月担任中国民生投资股份有限公司副总裁；2018 年 9 月起担任深圳前海金融资产交易所

有限公司首席执行官。陈先生 2016 年 6 月至今担任中国动向（集团）有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：3818）独立非执行董

事；2016 年 10 月至今担任圆通速递股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：600233）独立非执行董事。陈先生 2015 年 12

月至 2018 年 7 月担任远东宏信有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：3360）非执行董事；2017 年 11 月至 2018 年 8 月担任中国

民生金融控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：0245）董事及董事会主席。 

凌涛 

曾用名：凌耀光。经济学博士。凌先生 1989 年 4 月至 2000 年 5 月在中国人民银行研究局担任包括副局长在内的多项职务；2000 年 6 月

至 2001 年 7 月担任中国人民银行宁波中心支行行长；2001 年 8 月至 2003 年 12 月担任中国人民银行上海分行副行长；2003 年 12 月至

2005 年 7 月担任中国人民银行反洗钱局局长；2005 年 7 月至 2014 年 6 月在中国人民银行上海总部担任包括上海总部副主任在内的多项

职务；2014 年 6 月至 2015 年 1 月担任上海华瑞银行股份有限公司筹建工作组副组长；2015 年 1 月至 2018 年 1 月担任上海华瑞银行股

份有限公司董事长；2018 年 6 月起担任上海均瑶（集团）有限公司副董事长。 

靳庆军 

法学硕士。靳先生 1989 年 4 月至 1993 年 10 月担任中信律师事务所律师；1993 年 10 月至 2002 年 8 月担任信达律师事务所合伙人；

2002 年 9 月至今担任金杜律师事务所资深合伙人。靳先生 2003 年 4 月至今担任景顺长城基金管理有限公司的独立董事；2014 年 10 月

至今担任招商银行股份有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：3968；上海证券交易所上市公司，股份代号：600036）的外部监事；

2015 年 10 月至今担任香港时代地产控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：1233）的独立非执行董事；2016 年 3 月至今担任
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远洋集团控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：3377）独立董事；2016 年 12 月至今担任中国南玻集团股份有限公司（深圳

证券交易所上市公司，股份代号：（A 股）000012、（B 股）200012）独立董事；2017 年 3 月至今担任天津银行股份有限公司（香港联交

所上市公司，股份代号：01578）独立董事；2017 年 4 月至今担任横琴人寿保险有限公司独立董事。靳先生曾 2011 年 4 月至 2017 年 4

月担任金地集团股份有限公司（上海证券交易所上市公司，股份代号：600383）独立董事；2013 年 12 月至 2016 年 12 月担任天津长荣

印刷设备股份有限公司（深圳证券交易所上市公司，股份代号：300195）独立董事；2015 年 4 月至 2016 年 4 月担任西安达刚路面机械

股份有限公司（深圳证券交易所上市公司，股份代号：300103）独立董事；2015 年 5 月至 2018 年 12 月担任康佳集团股份有限公司（深

圳证券交易所上市公司，股份代号：000016）董事。 

李港卫 

硕士学位。李先生 1980 年 9 月至 2009 年 9 月担任安永会计师事务所合伙人。目前，李先生分别在数家香港联交所上市公司担任独立非

执行董事，包括：2010 年 6 月起于超威动力控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：0951）、2010 年 7 月起于中国西部水泥有

限公司（香港联交所上市公司，股份代号：2233）、2010 年 10 月起于中国现代牧业控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：

1117）、2011 年 3 月起于西藏 5100 水资源控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：1115）、2011 年 3 月起于国美电器控股有限

公司（香港联交所上市公司，股份代号：0493）、2012 年 11 月起于雷士照明控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：2222）、

2013 年 11 月起于雅士利国际控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：1230）、2014 年 5 月起于协鑫新能源控股有限公司（香

港联交所上市公司，股份代号：0451）、2014 年 8 月起于万洲国际有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：0288）及 2014 年 8 月起

于中国润东汽车集团有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：1365）担任独立非执行董事。李先生曾 2011 年 11 月至 2016 年 5 月

担任中信证券股份有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：6030；上海证券交易所上市公司，股份代号：600030）独立非执行董事；

2014 年 7 月至 2015 年 9 月担任中科生物控股有限公司（香港联交所上市公司，股份代号：1237）非执行董事兼副主席。2007 年至 2017

年，李先生获委任为湖南省中国人民政治协商会议委员。李先生为数个特许会计师协会的会员，包括：英格兰及威尔士特许会计师公会、

澳大利亚特许会计师公会、ACCA 特许会计师公会、香港会计师公会及澳门注册会计师公会会员。 

王磊 

博士研究生，高级政工师。王先生 1992 年 7 月至 1999 年 7 月，在江苏省委党校、江苏行政学院任职；1999 年 7 月至 2004 年 8 月，在

上海市政府办公厅任职；2004 年 8 月至 2007 年 11 月起在上海市政协办公厅任职；2007 年 11 月至 2015 年 8 月，历任上海市衡山（集

团）公司副总经理、党委副书记、工会主席、纪委书记；2015 年 8 月至 2018 年 11 月，任百联集团有限公司党委委员、纪委书记、监事

会副主席；2018 年 11 月起任国泰君安证券股份有限公司党委委员、纪委书记。 

邵崇 

经济学博士，高级经济师。邵先生 1989 年 8 月至 1992 年 12 月先后担任国家统计局研究所社会经济研究室的干部及副主任；1993 年 1

月至 1993 年 6 月担任深圳市能源总公司深圳能源投资股份有限公司筹备办公室副主任；1993 年 6 月至 2008 年 1 月在深圳能源投资股

份有限公司担任多个职位，包括：董事会秘书，总经理助理，副总经理，董事兼副总经理，董事兼常务副总经理，董事兼总经济师；2008

年 1 月至 2008 年 8 月担任深圳能源集团股份有限公司滨海电厂筹建办公室副主任；2008 年 8 月至 2015 年 1 月担任中海石油深圳天然

气有限公司董事及副总经理；2008 年 4 月至今担任长城证券股份有限公司（深圳证券交易所上市公司，股份代号：002939）副董事长；

2015 年 1 月至今担任深圳能源集团股份有限公司（深圳证券交易所上市公司，股份代号：000027）董事会秘书。 
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冯小东 

管理学博士，高级经济师。冯先生 1988 年 7 月至 2000 年 12 月历任一汽集团公司劳资处工人科工人管理员、副科长，人事部调配处业

务主任、处长；2000 年 12 月至 2002 年 7 月担任一汽铸造有限公司人事部部长；2002 年 7 月至 2017 年 9 月先后担任一汽集团公司人力

资源部副部长、组织人事部副部长、审计部部长兼监事会办公室主任；2017 年 12 月至今担任国信证券股份有限公司（深圳证券交易所

上市公司，股份代号：002736）监事；2017 年 9 月至今担任一汽集团有限公司审计与法务部部长兼监事会办公室主任。 

左志鹏 

曾用名：左反修。工商管理硕士，高级会计师。左先生 1989 年 7 月至 1994 年 7 月担任安庆纺织厂财务处会计，1994 年 7 月至 1999 年

7 月担任安徽华茂纺织有限公司财务处处长助理；1999 年 7 月起左先生在安徽华茂纺织股份有限公司（深圳证券交易所上市公司，股份

代号：000850）先后担任多个职位，包括财务总监、总经理助理、副总经理、董事会秘书；2007 年 3 月至今担任安徽华茂集团有限公司

董事；2016 年 3 月至今担任安徽华茂纺织股份有限公司董事、总经理。 

汪卫杰 

经济学硕士，高级政工师。汪先生 1993 年 2 月至 1993 年 12 月担任深圳卷烟厂财务部主管会计；1993 年 12 月至 1994 年 3 月担任深圳

市金鹏会计师事务所上市公司部会计；1994 年 3 月至 1994 年 11 月在君安证券财务部任职；1994 年 11 月至 1996 年 1 月担任山东省证

券公司财务部总经理；1996 年 1 月至 1999 年 8 月历任君安证券稽核室副主任、资金计划部副总经理、长沙营业部总经理及财务总部总

经理；1999 年 8 月起在本公司先后担任多个职位，包括：深圳分公司总经理助理兼计划财务总部经理、计划财务总部总经理、资产负债

管理委员会专职主任委员及子公司管理工作小组组长、监事会办公室主任；2011 年 11 月至今担任本公司纪检监察室主任；2016 年 2 月

至今担任本公司纪委副书记。 

刘雪枫 

工商管理硕士。刘先生 1987 年 7 月至 1991 年 3 月在华北有色公司安阳物探大队先后担任多经办财务室员工和财务科会计；1991 年 3 月

至 1997 年 3 月先后出任石家庄钢铁有限公司财务处职员、副处长（主持工作）；1997 年 3 月至 1999 年 8 月担任君安证券石家庄营业部

财务经理；1999 年 8 月起在本公司先后担任多个职位，包括石家庄建华南大街证券营业部总经理助理兼财务部经理及副总经理、河北营

销总部副总经理、计划财务总部副总经理及总经理；2012 年 2 月至今担任本公司稽核审计部总经理。 

朱健 

法学硕士、工商管理硕士。朱先生 1996 年 7 月至 1997 年 12 月在上海大众出租汽车股份有限公司工作，历任总经理办公室副主任、董

事会秘书；1997 年 12 月至 2000 年 11 月历任上海市证券期货监督管理办公室公司部干部、公司部副主任科员，中国证监会上海证管办

上市公司处副主任科员、主任科员；2000 年 11 月至 2004 年 3 月历任中国证监会上海证管办信息调研处主任科员、副处长；2004 年 3 月

至 2004 年 10 月历任中国证监会上海监管局信息调研处副处长、处长；2004 年 10 月至 2008 年 9 月历任中国证监会上海监管局办公室主

任、机构二处处长；2008 年 9 月至 2010 年 8 月担任中国证监会上海监管局局长助理；2010 年 8 月至 2016 年 9 月担任中国证监会上海

监管局副局长。朱先生 2016 年 9 月加入本公司，2016 年 12 月至今担任本公司副总裁。 

蒋忆明 

管理学博士。蒋先生 1981 年 7 月至 1987 年 9 月在南京药学院（现称中国药科大学）会计部担任会计；1990 年 7 月至 1993 年 5 月担任

深圳宇康太阳能有限公司财务经理；1993 年 5 月至 1999 年 8 月在君安证券先后担任多个职位，包括君安证券财务部副经理及经理、证

券经纪业务部副总经理、资金计划部副总经理及总经理、公司财务总监；1999 年 8 月起在本公司先后担任多个职位，包括深圳分公司副

总经理、总会计师、清算总部总经理、财务总监；2013 年 11 月至今担任本公司副总裁。 

陈煜涛 经济学硕士。陈先生 1990 年 8 月至 1991 年 7 月担任山东纺织工学院管理系副主任；1991 年 7 月至 1992 年 8 月担任上海财经大学工业
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经济系讲师；1992 年 8 月至 1993 年 7 月担任深圳经济特区证券公司上海业务部部门经理；1993 年 7 月至 1999 年 8 月历任国泰证券研

究部职员、计算机部副总经理；1999 年 8 月起在本公司先后担任多个职位，包括信息技术总部总经理、深圳分公司总经理、零售客户总

部总经理、人力资源总部总经理、总工程师；2013 年 11 月至 2018 年 5 月担任本公司首席信息官；2016 年 11 月至今担任本公司副总裁。 

龚德雄 

工商管理硕士。龚先生 1992 年 10 月至 1995 年 1 月在上海信托证券部浦东营业部工作；1995 年 1 月至 2001 年 2 月历任上海信托证券部

浦东营业部副主任、证券部投资调研科科长、证券部副经理；2001 年 2 月至 2011 年 11 月担任上海证券副总经理，2008 年 7 月至 2011

年 11 月兼任海证期货董事长；2011 年 11 月至 2013 年 3 月担任国际集团金融管理总部总经理；2013 年 3 月至 2015 年 9 月担任上海证

券总经理；2014 年 5 月至 2015 年 11 月担任上海证券副董事长；2015 年 8 月至 2016 年 4 月担任国泰君安资管首席执行官；2015 年 8 月

至今担任国泰君安资管董事长；2016 年 5 月至 2018 年 6 月担任上海证券董事长；2016 年 11 月至今担任本公司副总裁；2017 年 8 月至

今兼任国泰君安创新投资有限公司董事长；2019 年 1 月至今兼任国泰君安创新投资有限公司总经理、执行委员会主席。 

张志红 

经济学博士，高级经济师。张女士 1991 年 8 月参加工作；1994 年 3 月加入上海证管办，2000 年 5 月至 2004 年 8 月历任上海证管办党

委（纪检）办公室副主任、机构处副处长等职务，2004 年 8 月至 2008 年 3 月历任上海证监局机构监管处处长、机构监管一处处长、上

市公司监管一处处长；2008 年 3 月至 2011 年 10 月历任长城证券股份有限公司党委委员、纪委书记、合规总监、副总经理等职务；2011

年 10 月至 2016 年 12 月任本公司总裁助理、投行业务委员会副总裁，2016 年 12 月至 2018 年 10 月任本公司业务总监、投行业务委员会

副总裁，2018 年 11 月至今担任本公司合规总监。 

谢乐斌 

经济学博士。谢先生 1993 年 7 月至 1995 年 3 月在万国证券有限公司投资银行部工作；1995 年 3 月至 1999 年 8 月担任君安证券投资银

行部常务董事；1999 年 8 月起在本公司先后担任多个职位，包括稽核审计部（沪）副总经理、稽核审计总部副总经理、稽核审计总部副

总经理（主持工作）、稽核审计总部总经理、计划财务部总经理、副财务总监兼计划财务部总经理；2017 年 1 月至今担任本公司财务总

监兼计划财务部总经理；2018 年 5 月至 2019 年 1 月兼任国泰君安营运总监，2018 年 10 月至今兼任首席风险官。 
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五、公司治理结构 

本公司根据《公司法》、《证券法》、《证券公司监督管理条例》、《证券公司治

理准则》、《上市公司治理准则》等法律、法规及规范性文件的要求，建立了由股

东大会、董事会、监事会和公司管理层组成的健全、完善的公司治理架构，形成

了权力机构、决策机构、监督机构和管理层之间权责明确、运作规范、相互协调、

相互制衡的完整的议事、决策、授权、执行的公司治理体系。 

根据相关法律、法规及规范性文件的规定，公司建立并逐步完善了以《公司

章程》为核心，包括《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、《监事会议事规

则》、《总裁工作细则》、《独立董事工作制度》、《董事会秘书工作细则》等公司治

理制度体系，明确了股东大会、董事会、监事会、总裁及董事会秘书的权责范围

和工作程序，为公司的规范化运作提供了制度保证。同时，本公司董事会下设战

略委员会、薪酬考核与提名委员会、审计委员会、风险控制委员会，并相应制定

了各专门委员会的工作规则，明确了其权责、决策程序和议事规则，以保证董事

会决策的客观性和科学性。 

（一）股东大会制度建立及运作情况 

公司依据法律法规、规范性文件和《公司章程》的规定制定了《股东大会议

事规则》，对股东大会的召集、召开、提案、表决、决议、记录以及决议的执行

等事项作出了相应的规定，切实保证股东大会依法规范地行使职权。公司股东大

会根据相关法律法规、规范性文件以及《公司章程》、《股东大会议事规则》的有

关规定规范运作。公司历次股东大会的召集、提案、召开、表决、决议及会议记

录均符合法律法规、规范性文件以及《公司章程》、《股东大会议事规则》的有关

规定，充分保障各股东依法行使权利，充分尊重中小股东权益，未发生侵犯中小

股东权益的情况。股东大会机构和制度的建立及执行，对公司完善公司治理结构

和规范公司运作发挥了积极的作用。 
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（二）董事会制度建立及运作情况 

公司依据法律法规、规范性文件和《公司章程》的规定制定了《董事会议事

规则》，对董事会的召集、召开、提案、表决、决议、记录以及决议的执行等事

项作出了相应的规定，以规范董事会的议事方式和决策程序，促使董事和董事会

有效地履行其职责，提高董事会规范运作和科学决策水平。公司历次会议的召集、

提案、召开、表决、决议及会议记录均符合法律法规、规范性文件以及《公司章

程》、《董事会议事规则》的有关规定，各位董事依照法律法规和《公司章程》勤

勉尽职地履行职责和义务。 

公司第五届董事会设战略委员会、薪酬考核与提名委员会、审计委员会、风

险控制委员会等四个专门委员会，并相应制定了各专门委员会的工作规则，明确

了其权责、决策程序和议事规则，以保证董事会决策的客观性和科学性。各专门

委员会对董事会负责，在董事会授权下开展工作，为董事会的决策提供咨询意见。

专门委员会成员全部由董事组成，其中，薪酬考核与提名委员会和审计委员会由

独立董事担任主任委员，成员中独立董事占多数，审计委员会成员中包括 2 名会

计专业的独立董事。 

（三）监事会制度建立及运作情况 

公司依据法律法规、规范性文件和《公司章程》的规定制定了《监事会议事

规则》，对监事会的召集、召开、提案、表决、决议、记录以及决议的执行等事

项作出了相应的规定，以规范监事会的运作，确保监事会履行全体股东赋予的职

责。监事会根据法律法规、规范性文件以及《公司章程》、《监事会议事规则》的

规定认真履行职责，对公司经营情况、财务状况以及董事会、高级管理人员履行

职责的合法合规性进行了有效监督，并在年度股东大会上向股东进行了报告。公

司历次会议的召集、提案、召开、表决、决议及会议记录均符合法律法规、规范

性文件以及《公司章程》、《监事会议事规则》的有关规定，各位监事依照法律法

规和《公司章程》勤勉尽职地履行职责和义务。 
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（四）独立董事制度及运作情况 

公司的独立董事根据法律法规、规范性文件以及《公司章程》的规定，诚信、

勤勉、独立、尽职地履行权利和义务，积极参与公司决策，对公司的风险管理、

内部控制和公司的发展提出了许多建议，并对需要独立董事发表意见的事项进行

了认真审议和发表独立意见，对完善公司治理和规范运作发挥了积极作用。 

六、内部控制制度建设及执行情况 

（一）董事会关于内部控制责任的声明 

按照企业内部控制规范体系的规定，建立健全和有效实施内部控制，评价

其有效性，并如实披露内部控制评价报告是公司董事会的责任。监事会对董事

会建立和实施内部控制进行监督。经理层负责组织领导企业内部控制的日常运

行。 

公司内部控制的目标是合理保证经营管理合法合规、资产安全、财务报告

及相关信息真实完整，提高经营效率和效果，促进实现发展战略。由于内部控

制存在的固有局限性，故仅能为实现上述目标提供合理保证。此外，由于情况

的变化可能导致内部控制变得不恰当，或对控制政策和程序遵循的程度降低，

根据内部控制评价结果推测未来内部控制的有效性具有一定的风险。 

根据公司财务报告内部控制重大缺陷的认定情况，于内部控制评价报告基

准日（2018 年 12 月 31 日），不存在财务报告内部控制重大缺陷，董事会认

为，公司已按照企业内部控制规范体系和相关规定的要求在所有重大方面保持

了有效的财务报告内部控制。 

根据公司非财务报告内部控制重大缺陷认定情况，于内部控制评价报告基

准日，公司未发现非财务报告内部控制重大缺陷。 

自内部控制评价报告基准日至内部控制评价报告发出日之间未发生影响内

部控制有效性评价结论的因素。 

（二）建立财务报告内部控制的依据 
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公司根据中国财政部、中国证监会、中国审计署、中国银行业监督管理委员

会、中国保险监督管理委员会联合发布的《企业内部控制基本规范》及其配套指

引、中国证监会发布的《证券公司内部控制指引》和上交所发布的《上海证券交

易所上市公司内部控制指引》等法律法规文件，并结合公司实际情况，建立健全

财务报告内部控制体系。 

（三）内部控制制度建设情况 

公司自成立以来，高度重视内部控制机制和内部控制制度建设，建立健全了

规范的法人治理结构，形成了科学的决策、执行和监督机制。按照《中华人民共

和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《证券公司治理准则》、《企业内部控制

基本规范》及其配套指引等法律法规、规范性文件的有关要求，结合公司实际情

况，综合考虑公司内部环境、风险评估、控制活动、信息与沟通、内部监督等因

素，制定了较为全面的公司内部控制制度体系，为公司经营管理的合法合规、资

产安全、财务报告及相关信息的真实、完整提供了合理保障。2017 年，根据《关

于加快市国资委系统企业内控体系建设的意见》，为进一步完善公司内控体系建

设，提高风险管控能力，公司专门制定了与公司战略目标相适应的《关于加快内

控体系建设的工作方案》，动态调整完善制度建设和提升制度执行效果，为长期

可持续发展奠定基础。 

（四）内部控制审计报告的相关情况 

本公司聘请安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）作为内部控制审计机构。

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《国泰君安证券股份有限公司内

部控制审计报告》（安永华明(2019)专字第 60464416_B01 号），认为公司于 2018

年 12 月 31 日按照《企业内部控制基本规范》和相关规定在所有重大方面保持了

有效的财务报告内部控制，与公司内部控制自我评价结论一致。 

七、发行人最近三年及一期违法违规及受处罚情况 

最近三年及一期，发行人受到证券监督管理部门的行政监管措施如下： 
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1、2016 年 2 月 24 日，因国泰君安场外市场部做市业务部门内部管理、控

制方面存在缺陷，导致 2015 年 12 月 31 日做市股权发生报价异常事件，国泰君

安被中国证券监督管理委员会上海监管局出具行政监管措施决定书〔2016〕15 号，

自 2016 年 2 月 29 日至 2016 年 5 月 29 日限制新增新三板做市业务。目前，国泰

君安已根据监管要求，对做市业务部门开展合规检查，并对相关责任人作出处分

决定。 

2、2016 年 6 月 15 日，因作为北京利尔高温材料股份有限公司 2015 年公司

债券（第一期）受托管理人，未能及时发现和制止发行人将募集资金转借行为，

国泰君安被中国证券监督管理委员会北京监管局出具警示函（中国证监会北京监

管局行政监管措施决定书〔2016〕31 号）。目前，国泰君安对本次上市公司违规

使用募集资金的事件作为典型案例进行内部通报，制作相应的学习材料，在业务

部门进行宣导和学习；通过业务培训，进一步提高业务人员勤勉尽责和风险责任

意识；进一步完善和细化公司债券相关管理制度，加强业务流程的监控，并提高

对业务管理制度的执行力和贯彻力；对相关责任人采取问责措施。 

3、2016 年 8 月 16 日，因作为金徽酒股份有限公司首次公开发行股票并上

市项目保荐过程中，在会后重大事项承诺函中未如实说明发行人 2015 年利润分

配情况，且未向中国证券监督管理委员会履行发行人分红实施情况主动告知义务，

国泰君安被中国证券监督管理委员会采取出具警示函的行政监管措施（中国证监

会行政监管措施决定书〔2016〕56 号）。国泰君安对上述事项进行内部通报，制

定相关整改措施，细化相关业务流程监控，并对相关责任人采取问责措施、对相

关业务人员进行培训及学习。 

4、2017 年 1 月 16 日，因在推荐河北润农节水科技股份有限公司和新疆瑞

兆源生态农业股份有限公司进入全国中小企业股份转让系统挂牌过程中，对企业

关键业务流程等情况核查不充分，同时在持续督导参仙源参业股份有限公司过程

中，在参仙源被立案稽查后未在规定时间内完成并报送《持续督导现场检查工作

报告》，国泰君安被中国证券监督管理委员会采取责令改正、增加内部合规检查

次数并提交合规检查报告的行政监管措施（中国证监会行政监管措施决定书

〔2017〕13 号）。目前，国泰君安已按照监管要求积极整改，进一步加强和完善

新三板推荐挂牌业务的合规经营和风险管理。 
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5、2018 年 7 月 31 日，因在江苏国茂减速机股份有限公司首次公开发行股

票并上市项目保荐过程中，保荐代表人未审慎执业，未勤勉尽责，未严格遵守执

业规则，导致江苏国茂减速机股份有限公司申报文件中未如实披露会计政策调整

和会计差错更正事项的董事会审议时间，国泰君安被中国证券监督管理委员会出

具警示函的监管措施（中国证监会行政监管措施决定书〔2018〕75 号）。目前，

国泰君安对上述事项进行内部通报，制定相关整改措施，细化相关业务流程监控，

并对相关责任人采取问责措施、对相关业务人员进行培训及学习。 

6、2018 年 8 月 16 日，因作为平凉市城乡建设投资有限责任公司 2017 年非

公开发行公司债券的受托管理人，未按照《公司债券受托管理人执业行为准则》

的规定有效监督发行人募集资金使用及信息披露，且出具的 2017 年度受托管理

事务报告中发行人募集资金使用信息与实际情况不符，违反了《公司债券发行与

交易管理办法》第四条、第七条的规定。国泰君安被甘肃证监局出具警示函的监

管措施（中国证监会甘肃监管局行政监管措施决定书〔2018〕006 号）。目前，国

泰君安已对上述事项制定相关整改措施，加强相关业务流程监控。 

7、2018 年 9 月 4 日，因对南岳电控（衡阳）工业技术股份有限公司首次公

开发行股票的销售费用等事项核查不充分，内部控制有效性不足，国泰君安被中

国证券监督管理委员会出具监管谈话的监管措施（中国证监会行政监管措施决定

书〔2018〕80 号）。目前，国泰君安已对上述事项制定相关整改措施，加强相关

业务流程监控。 

8、2018 年 9 月 20 日，因在保荐长沙景嘉微电子股份有限公司申请非公开

发行股票过程中，存在申报时未能发现并披露申请人原独立董事张玲曾被行政处

罚事实的情形，国泰君安被中国证券监督管理委员会出具警示函的监管措施。目

前，国泰君安已对上述事项制定相关整改措施，加强相关业务流程监控。 

国泰君安已严格按照监管机构的要求，对上述监管事项及时进行了有效整改，

并能够严格执行相关监管法律法规，上述监管措施不会对本期债券发行构成实质

性障碍。 

除上述情况外，最近三年及一期，公司未受到证券监督管理部门出具的其他

行政监管措施。 
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 第七章  财务会计信息及风险控制指标  

安永华明依据中国注册会计师审计准则对本公司2016年12月31日、2017年12

月31日和2018年12月31日的合并及公司的资产负债表，2016年度、2017年度和

2018年度的合并及公司的利润表、所有者权益变动表和现金流量表以及财务报表

附注进行了审计，出具了标准无保留意见的《审计报告》（安永华明（2017）审

字第60464416_B01号、安永华明（2018）审字第60464416_B01号和安永华明（2019）

审字第60464416_B01号）。 

本募集说明书引用的2016年、2017年和2018年财务数据来自《审计报告》（安

永华明（2017）审字第60464416_B01号、安永华明（2018）审字第60464416_B01

号和安永华明（2019）审字第60464416_B01号），2019年1-6月财务数据来自发行

人未经审计的2019年半年度财务报表。 

一、财务报表 

（一）合并财务报表 

1、合并资产负债表 

单位：元 

项目 
2019 年 

6 月 30 日 

2018 年 

12 月 31 日 

2017 年 

12 月 31 日 

2016 年 

12 月 31 日 

资产     

货币资金 131,297,830,275 88,145,630,510 86,231,800,694 120,829,358,222 

其中：客户资金存款 96,608,672,097 67,796,747,031 70,245,852,184 92,886,250,947 

结算备付金 12,570,426,555 12,702,585,827 11,387,967,580 15,272,021,095 

其中：客户备付金 9,191,233,228 9,695,749,896 9,230,279,044 13,492,640,964 

融出资金 63,481,582,399 53,655,358,258 73,983,947,313 68,892,785,353 

交易性金融资产 175,033,467,726 137,682,079,921 - - 

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产 
- - 98,502,115,032 76,723,237,587 

衍生金融资产 949,274,362 648,357,715 315,232,886 175,423,808 

买入返售金融资产 52,991,739,587 61,117,584,114 92,599,199,330 63,211,378,027 

应收款项 7,726,795,729 7,154,014,044 7,184,556,920 3,506,000,674 

应收利息 - - - 1,658,114,498 

存出保证金 9,802,842,561 7,552,678,333 6,914,653,970 9,742,881,013 

其他债权投资 52,163,372,553 39,166,680,734 - - 

其他权益工具投资 19,628,268,726 16,785,948,882 - - 

可供出售金融资产 - - 39,971,800,156 40,481,221,676 

长期股权投资 2,773,835,408 2,627,648,804 3,612,527,549 1,261,339,923 

固定资产 3,497,003,876 3,559,914,219 2,765,381,252 2,846,589,033 

在建工程 374,216,653 271,146,368 753,299,896 523,656,320 
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项目 
2019 年 

6 月 30 日 

2018 年 

12 月 31 日 

2017 年 

12 月 31 日 

2016 年 

12 月 31 日 

使用权资产 2,313,190,942 - - - 

无形资产 2,272,512,412 2,257,735,667 2,246,659,551 2,207,935,636 

商誉 581,407,294 581,407,294 581,407,294 581,407,294 

递延所得税资产 716,255,140 1,289,051,137 333,909,467 762,365,006 

其他资产 2,195,983,454 1,531,257,814 4,263,728,188 3,073,326,524 

资产总计 540,370,005,652 436,729,079,641 431,648,187,078 411,749,041,689 

负债及所有者权益     

负债     

短期借款 8,296,939,569 8,279,422,386 11,520,277,983 6,162,661,719 

应付短期融资款 16,584,364,083 7,045,424,124 36,454,635,307 14,847,586,444 

拆入资金 12,267,614,431 10,163,245,778 7,600,000,000 4,700,000,000 

交易性金融负债 39,769,146,824 33,276,643,453 - - 

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融负债 
- - 24,467,391,089 16,515,355,996 

衍生金融负债 1,591,437,214 255,972,539 402,827,629 290,500,392 

卖出回购金融资产款 112,534,116,982 70,558,544,929 46,849,584,845 39,718,419,568 

代理买卖证券款 88,061,260,888 66,021,568,347 69,230,748,805 93,256,668,447 

代理承销证券款 2,072,699,475 813,269,557 59,673,981 9,922,296,103 

应付职工薪酬 4,438,968,134 4,984,863,117 5,005,953,773 6,269,165,298 

应交税费 1,291,001,470 1,919,310,316 2,606,830,260 3,820,986,731 

应付款项 33,859,792,614 28,274,707,369 19,784,665,467 21,491,246,380 

应付利息 - - - 1,814,356,844 

长期借款 - - - 1,978,038,908 

预计负债 82,113,719 85,554,921 82,141,521 32,113,719 

应付债券 72,891,166,850 68,257,199,988 68,312,090,615 72,738,764,749 

长期应付职工薪酬 - - 622,457,673 631,789,045 

租赁负债 2,461,393,437 - - - 

递延所得税负债 51,847,375 43,014,937 181,607,535 103,920,396 

其他负债 5,279,082,215 3,076,946,099 4,772,077,074 6,703,449,171 

负债合计 401,532,945,280 303,055,687,860 297,952,963,557 300,997,319,910 

所有者权益     

股本 8,907,947,954 8,713,940,629 8,713,933,800 7,625,000,000 

资本公积 46,151,056,984 43,715,697,016 43,447,900,159 29,374,285,381 

其他权益工具 11,129,802,748 11,129,819,215 11,129,841,157 10,000,000,000 

其中：永续债 10,000,000,000 10,000,000,000 10,000,000,000 10,000,000,000 

其他综合收益 -12,904,357 -837,580,172 1,037,686,073 484,305,854 

盈余公积 7,172,530,796 7,176,439,418 6,496,821,771 5,729,487,399 

一般风险准备 15,505,642,581 15,481,373,804 13,954,584,078 12,193,982,782 

未分配利润 39,960,567,923 38,070,372,790 38,347,215,689 34,557,356,635 

归属于母公司所有者权益合

计 
128,814,644,629 123,450,062,700 123,127,982,727 99,964,418,051 

少数股东权益 10,022,415,743 10,223,329,081 10,567,240,794 10,787,303,728 

所有者权益合计 138,837,060,372 133,673,391,781 133,695,223,521 110,751,721,779 

负债和所有者权益总计 540,370,005,652 436,729,079,641 431,648,187,078 411,749,041,689 

2、合并利润表 
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单位：元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

一、营业收入 14,094,971,841 22,718,823,444 23,804,132,903 25,764,651,745 

手续费及佣金净收入 5,224,310,334 8,219,473,610 10,450,340,180 13,259,734,455 

其中：经纪业务手续费净收入 3,150,277,135 4,379,995,439 5,606,274,589 7,058,772,071 

投资银行业务手续费净收入 1,064,259,702 2,008,916,450 2,707,751,226 3,497,702,999 

资产管理业务手续费净收入 870,396,632 1,500,174,088 1,782,924,935 2,370,489,466 

利息净收入 2,544,933,834 5,832,104,039 5,706,841,263 4,554,630,276 

投资收益 3,775,910,145 7,078,959,730 6,906,667,201 8,201,697,127 

其中：对联营企业和合营企业的投资

收益 
142,697,084 127,544,898 14,759,633 42,964,795 

资产处置收益 556,920 766,331 504,695 - 

公允价值变动收益 838,932,970 -1,202,820,614 -7,195,805 -468,794,326 

汇兑收益 35,495,426 5,612,992 -193,190,357 30,791,281 

其他收益 548,412,896 698,262,461 727,648,670 - 

其他业务收入 1,126,419,316 2,086,464,895 212,517,056 186,592,932 

二、营业支出 7,205,849,853 13,430,580,154 10,344,945,276 11,695,682,361 

税金及附加 65,756,147 151,860,773 153,355,724 566,044,111 

业务及管理费 5,586,467,276 10,240,106,319 9,263,914,812 9,747,685,893 

资产减值损失 - - 737,948,881 1,211,188,980 

其他资产减值损失 19,627 1,149,770 - - 

信用减值损失 494,487,845 976,492,802 - - 

其他业务成本 1,059,118,958 2,060,970,490 189,725,859 170,763,377 

三、营业利润 6,889,121,988 9,288,243,290 13,459,187,627 14,068,969,384 

加：营业外收入 7,894,498 53,508,418 323,805,527 768,654,893 

减：营业外支出 30,179,415 73,408,754 121,685,956 64,100,078 

四、利润总额 6,866,837,071 9,268,342,954 13,661,307,198 14,773,524,199 

减：所得税费用 1,529,695,798 2,198,304,477 3,178,398,539 3,420,560,521 

五、净利润 5,337,141,273 7,070,038,477 10,482,908,659 11,352,963,678 

其中：归属于母公司所有者的净利润 5,020,114,966 6,708,116,621 9,881,544,722 9,841,416,726 

少数股东损益 317,026,307 361,921,856 601,363,937 1,511,546,952 

六、其他综合收益的税后净额 825,944,061 -2,165,625,899 199,149,082 -521,312,914 

归属母公司所有者的其他综合收益

的税后净额 
825,367,261 -2,335,611,868 553,380,219 -727,289,406 

（一）以后不能重分分类进损益的其

他综合收益 
931,333,365 -2,984,802,410 - - 

（二）以后将重分类进损益的其他综

合收益 
-105,966,104 649,190,542 553,380,219 -727,289,406 

1.权益法下在被投资单位以后将重分

类进损益的其他综合收益中享有的份

额 

- -20,297 16,903,627 7,411,736 

2.权益法下可转损益的其他综合收益 -10,529,108 - - - 

3.可供出售金融资产公允价值变动损

益 
- - 846,586,908 -998,696,072 

4.其他债权投资公允价值变动 -150,908,023 459,823,978 - - 

5.其他债权投资信用减少准备 27,479,153 -61,537,508 - - 

6.外币财务报表折算差额 27,991,874 250,924,369 -310,110,316 263,994,930 

归属于少数股东的其他综合收益的

税后净额 
576,800 169,985,969 -354,231,137 205,976,492 

七、综合收益总额 6,163,085,334 4,904,412,578 10,682,057,741 10,831,650,764 
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项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

归属于母公司所有者的综合收益总

额 
5,845,482,227 4,372,504,753 10,434,924,941 9,114,127,320 

归属于少数股东的综合收益总额 317,603,107 531,907,825 247,132,800 1,717,523,444 

八、每股收益     

（一）基本每股收益（元/股） 0.54 0.70 1.11 1.21 

（二）稀释每股收益（元/股） 0.53 0.70 1.10 1.21 

3、合并现金流量表 

单位：元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

一、经营活动产生的现金流量：     

为交易目的而持有的金融负债净增

加额 
3,315,188,688  10,154,546,967 - - 

公允价值计量且变动计入当期损益

的金融资产净增加额 
- - - 15,613,455,730 

公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融负债净增加额 
- - 8,349,088,389 9,967,205,242 

收取利息、手续费及佣金的现金 12,829,044,318 25,149,783,308 27,507,325,623 29,803,901,992 

拆入资金净增加额 2,106,215,956 2,550,000,000 2,900,000,000 - 

回购业务资金净增加额 41,851,200,888 64,590,545,899 - - 

融出资金净减少额 - 21,264,234,854 - 13,361,202,523 

代理买卖证券收到的现金净额 21,897,985,258 - - - 

代理承销证券款净增加额 1,259,429,918  753,595,576 - 8,309,538,820 

收到的其他与经营活动有关的现金 10,381,491,923 13,695,436,595 5,815,066,368 8,538,575,837 

经营活动现金流入小计 93,640,556,949 138,158,143,199 44,571,480,380 85,593,880,144 

为交易目的而持有的金融资产净增

加额 
32,469,868,857 36,157,919,158 - - 

以公允价值计量且其变动计入当期

损益的金融资产净增加额 
- - 21,395,105,335 - 

回购业务资金净减少额 - - 19,453,614,598 70,643,896,077 

拆入资金净减少额 - - - 3,712,000,000 

融出资金净增加额 10,202,616,609 - 5,201,892,706 - 

代理买卖证券净减少额 - 3,902,259,668 23,592,427,060 40,417,871,408 

支付利息、手续费及佣金的现金 2,331,207,553 4,178,476,342 4,773,460,512 5,669,763,795 

支付给职工以及为职工支付的现金 4,204,628,635 7,837,987,172 7,481,447,504 7,121,928,529 

支付的各项税费 3,280,225,392 4,208,176,241 5,221,769,785 6,861,757,515 

代理承销证券款净减少额 - - 9,862,622,122 - 

支付其他与经营活动有关的现金 5,250,404,112 8,301,678,221 11,383,391,337 9,982,561,983 

经营活动现金流出小计 57,738,951,158 64,586,496,802 108,365,730,959 144,409,779,307 

经营活动产生/（使用）的现金流量净

额 
35,901,605,791 73,571,646,397 -63,794,250,579 -58,815,899,163 

二、投资活动产生的现金流量：     

收回投资收到的现金 30,797,630,757 35,911,901,247 58,034,614,468 45,865,112,618 

取得投资收益收到的现金 1,298,821,507 2,471,134,092 988,221,168 1,281,698,904 

处置子公司、联营和合营企业收到的

现金 
85,512,178 161,295,838 1,045,000,000 - 

处置固定资产、无形资产和其他长期

资产收回的现金净额 
4,588,912 34,836,997 76,694,635 34,649,691 

投资活动现金流入小计 32,186,553,354 38,579,168,174 60,144,530,271 47,181,461,213 
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项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

投资支付的现金 43,037,985,492 62,821,011,857 52,704,831,271 48,112,474,674 

取得子公司及其他营业单位支付的

现金净额 
235,650,443 - 20,100,000 - 

处置子公司、联营和合营企业支付的

现金 
- 66,740,418 - 184,354,559 

购建固定资产、无形资产和其他长期

资产支付的现金 
978,272,538 918,349,481 897,901,912 677,524,422 

支付其他与投资活动有关的现金 - - 30,532,452 - 

投资活动现金流出小计 44,251,908,473 63,806,101,756 53,653,365,635 48,974,353,655 

投资活动（使用）/产生的现金流量净

额 
-12,065,355,119 -25,226,933,582 6,491,164,636 -1,792,892,442 

三、筹资活动产生的现金流量：     

吸收投资收到的现金 2,711,818,752 1,629,634,209 22,301,492,885 3,150,020,427 

发行H股收到的现金 2,711,818,752 - 15,301,492,885 - 

发行可转换公司债收到的现

金 
- - 7,000,000,000 - 

子公司发行永续债收到的现

金 
- - - 3,150,020,427 

子公司通过配售发行股份收

到的现金 
- 1,629,634,209 - - 

取得借款收到的现金 15,249,347,179 53,210,211,809 72,594,512,813 35,376,370,829 

发行债券收到的现金 35,088,927,536 49,495,777,047 81,788,052,195 70,352,425,233 

收到的其他与筹资活动有关的现金 - - - - 

筹资活动现金流入小计 53,050,093,467 104,335,623,065 176,684,057,893 108,878,816,489 

偿还债务支付的现金 37,109,602,905 136,533,817,384 142,672,417,786 89,193,092,589 

分配股利、利润或偿付利息支付的现

金 
2,006,423,515 8,593,989,148 8,449,924,638 9,244,452,593 

其中：子公司支付给少数股东的股

利、利润 
47,819,763 213,110,255 499,148,072 264,211,607 

子公司赎回发行的其他权益工具 262,666,293  825,892,867 - - 

支付其他与筹资活动有关的现金 340,843,522 33,799,838 307,754,679 - 

筹资活动现金流出小计 39,719,536,235 145,987,499,237 151,430,097,103 98,437,545,182 

筹资活动(使用)/产生的现金流量净额 13,330,557,232 -41,651,876,172 25,253,960,790 10,441,271,307 

四、汇率变动对现金及等价物的影响 84,879,753 824,628,272 -969,197,928 955,754,400 

五、现金及现金等价物的净增加（减少）

额 
37,251,687,657 7,517,464,915 -33,018,323,081 -49,211,765,898 

加：期初现金及现金等价物余额 106,020,634,485 98,503,169,570 131,521,492,651 180,733,258,549 

六、期末现金及现金等价物余额 143,272,322,142 106,020,634,485 98,503,169,570 131,521,492,651 

（二）母公司财务报表 

1、母公司资产负债表 

单位：元 

项目 
2019 年 

6 月 30 日 

2018 年 

12 月 31 日 

2017 年 

12 月 31 日 

2016 年 

12 月 31 日 

资产     

货币资金 81,251,404,133 50,926,619,090 53,471,494,697 80,968,794,008 

其中：客户资金存款 60,141,665,490 38,078,855,503 42,297,588,071 59,934,216,796 

结算备付金 10,327,869,330 10,906,376,057 9,086,547,973 13,406,846,172 
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项目 
2019 年 

6 月 30 日 

2018 年 

12 月 31 日 

2017 年 

12 月 31 日 

2016 年 

12 月 31 日 

其中：客户备付金 7,461,527,610 8,366,899,686 7,399,189,092 12,188,442,829 

融出资金 50,034,524,353 41,644,659,271 57,362,514,650 50,497,692,620 

交易性金融资产 107,543,519,816 72,754,996,741 - - 

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产 
- - 50,899,412,299 54,657,629,359 

衍生金融资产 542,283,134 550,733,159 243,276,579 65,864,031 

买入返售金融资产 45,762,632,321 54,984,141,412 87,047,529,270 59,758,258,425 

应收款项 2,778,078,323 2,540,759,075 2,975,559,090 2,055,535,132 

应收利息 - - - 1,084,933,312 

存出保证金 1,515,936,354 1,660,064,255 1,030,225,915 1,393,849,551 

其他债权投资 48,154,240,228 35,351,421,218 - - 

其他权益工具投资 18,391,588,395 15,792,128,135 - - 

可供出售金融资产 - - 34,259,205,617 32,424,052,355 

长期股权投资 20,722,052,156 16,024,767,079 12,502,239,002 11,265,921,431 

固定资产 1,255,567,286 1,276,227,108 1,326,205,825 1,313,994,651 

在建工程 324,289,154 232,232,911 89,897,245 86,232,826 

使用权资产 1,839,404,199 - - - 

无形资产 385,422,859 355,605,855 320,435,579 269,783,350 

递延所得税资产 558,072,398 1,115,299,157 221,842,817 921,033,127 

其他资产 1,067,191,655 1,544,208,712 3,202,957,698 2,239,638,654 

资产总计 392,454,076,094 307,660,239,235 314,039,344,256 312,410,059,004 

负债     

应付短期融资款 13,153,526,575 4,248,267,647 30,298,650,000 14,789,980,000 

拆入资金 12,267,614,431 10,112,374,528 7,400,000,000 4,500,000,000 

交易性金融负债 8,788,380,789 5,972,936,405 - - 

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融负债 
- - 7,374,524,642 8,695,117,793 

衍生金融负债 1,125,317,198 167,152,630 385,393,697 186,166,890 

卖出回购金融资产款 92,111,528,750 52,771,567,627 39,011,907,245 38,343,596,188 

代理买卖证券款 66,552,863,261 46,036,443,960 49,426,727,341 70,879,422,182 

代理承销证券款 40,000,000 - - 9,851,323,700 

应付职工薪酬 3,663,436,383 4,190,269,043 3,769,414,487 4,530,880,290 

应交税费 990,273,168 1,558,029,493 2,152,894,608 2,669,449,752 

应付款项 8,972,881,218 10,082,263,286 2,069,856,682 1,011,056,197 

应付利息 - - - 1,530,316,847 

预计负债 82,113,719 82,113,719 82,113,719 32,113,719 

应付债券 62,055,041,729 58,814,010,577 57,883,520,059 63,932,092,593 

租赁负债 1,933,551,440 - - - 

长期应付职工薪酬 - - 600,000,000 600,000,000 

其他负债 3,570,586,434 1,140,919,850 1,826,876,466 632,372,066 

负债合计 275,307,115,095 195,176,348,765 202,281,878,946 222,183,888,217 

所有者权益     

股本 8,907,947,954 8,713,940,629 8,713,933,800 7,625,000,000 

其他权益工具 11,129,802,748 11,129,819,215 11,129,841,157 10,000,000,000 

资本公积 44,810,977,295 42,386,862,564 42,402,718,896 28,504,462,410 

其他综合收益 689,018,248 -26,877,445 1,552,205,085 247,535,720 
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项目 
2019 年 

6 月 30 日 

2018 年 

12 月 31 日 

2017 年 

12 月 31 日 

2016 年 

12 月 31 日 

盈余公积 7,172,530,796 7,176,439,418 6,496,821,771 5,729,487,399 

一般风险准备 14,045,510,775 14,053,328,019 12,694,092,725 11,159,423,981 

未分配利润 30,391,173,183 29,050,378,070 28,767,851,876 26,960,261,277 

所有者权益合计 117,146,960,999 112,483,890,470 111,757,465,310 90,226,170,787 

负债及所有者权益总计 392,454,076,094 307,660,239,235 314,039,344,256 312,410,059,004 

2、母公司利润表 

单位：元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

一、营业收入 9,685,335,343 16,879,947,195 17,291,227,757 16,982,365,969 

手续费及佣金净

收入 
3,689,249,908 5,975,588,123 7,739,518,264 9,755,626,693 

其中：经纪业务

手续费净收入 
2,887,680,815 4,191,170,553 5,172,238,098 6,456,351,924 

投资银行

业务手续费净收入 
686,204,274 1,513,497,769 2,290,926,028 3,075,103,107 

利息净收入 2,098,436,899 4,669,007,743 4,257,794,377 3,221,829,903 

投资收益 3,241,672,271 6,728,099,883 4,937,671,613 4,290,642,148 

其中：对联营企

业和合营企业的投

资收益/损失 

42,000,000 -10,459,094 992,079 -9,492,916 

资产处置收益 134,706 621,342 448,689 - 

公允价值变动收

益 
155,356,470 -1,154,780,474 -117,971,952 -315,073,428 

汇兑收益 65,689,151 142,850,670 -144,951,579 18,972,741 

其他收益 428,477,233 507,204,629 606,461,753 - 

其他业务收入 6,318,705 11,355,279 12,256,592 10,367,912 

二、营业支出 3,991,387,976 8,324,296,597 7,183,646,408 8,044,134,781 

税金及附加 50,663,179 126,923,438 123,109,490 444,991,981 

业务及管理费 3,927,022,865 7,661,974,907 6,758,876,150 6,740,425,339 

资产减值损失 - - 301,660,768 858,717,461 

信用减值损失 13,701,932 535,398,252 - - 

三、营业利润 5,693,947,367 8,555,650,598 10,107,581,349 8,938,231,188 

加：营业外收入 2,904,581 4,556,992 52,812,295 575,331,051 

减：营业外支出 28,189,347 56,714,273 111,808,635 52,944,735 

四、利润总额 5,668,662,601 8,503,493,317 10,048,585,009 9,460,617,504 

减：所得税费用 1,261,521,810 1,819,879,708 2,375,241,294 2,062,831,412 

五、净利润 4,407,140,791 6,683,613,609 7,673,343,715 7,397,786,092 

六、其他综合收益

的税后净额 
716,596,057 -1,664,264,345 1,304,669,365 -199,889,869 

（一）以后不能

重分类进损益的其

他综合收益 

830,576,079 -2,054,370,743 - - 

（二）以后将重

分类进损益的其他

综合收益 

-113,980,022 390,106,398 1,304,669,365 -199,889,869 

1.可供出售金

融资产公允价值变

动损益 

- - 1,304,669,365 -199,889,869 

2.权益法下被 - -20,297 - - 
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项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

权益法下在被投资

单位以后将重分类

进损益的其他综合

收益中享有的份额 

3.权益法下可

转损益的其他综合

收益 

-10,529,108    

4.其他债权投

资公允价值变动 
-130,734,483 442,295,509 - - 

5.其他债权投

资信用减值准备 
27,283,569 -52,168,814 - - 

七、综合收益总额 5,123,736,848 5,019,349,264 8,978,013,080 7,197,896,223 

3、母公司现金流量表 

单位：元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

一、经营活动产生的现金流量     

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产净增

加额 

- - 4,045,211,897 19,320,722,607 

取得以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金融负债

净增加额 

- - - 4,764,590,138 

为交易目的而持有的金融负

债净增加额 
2,601,469,879  - - - 

收取利息、手续费及佣金的现

金 
9,996,726,217 19,821,850,205 20,943,731,846 22,644,477,753 

拆入资金净增加额 2,156,215,956 2,700,000,000 2,900,000,000 - 

融出资金净减少额 - 16,569,782,956 - 14,471,110,756 

回购业务资金净增加额 42,815,031,019 51,935,797,678 -  

代理买卖证券收到的现金净

额 
20,471,675,534 - - 9,638,823,700 

代理承销证券款净增加额     

收到的其他与经营活动有关

的现金 
2,363,176,509 8,859,059,323 2,409,751,926 2,847,555,218 

经营活动现金流入小计 80,404,295,114 99,886,490,162 30,298,695,669 73,687,280,172 

为交易目的而持有的金融资

产净增加额 
31,244,752,126 12,187,691,390 - - 

为交易目的而持有的金融负

债减少额 
- 1,642,384,754 - - 

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融负债净减

少额 

 - 998,669,469 - 

回购业务资金净减少额  - 23,290,251,142 79,304,631,700 

拆入资金净减少额  - - 3,150,000,000 

融出资金净增加额 8,308,878,967  - 6,829,852,564 - 

代理买卖证券经减少额  3,514,429,555 21,410,893,013 34,200,910,351 

支付利息、手续费及佣金的现

金 
1,909,890,903 3,453,498,994 4,133,609,522 5,020,709,680 

支付给职工以及为职工支付

的现金 
3,031,850,005 5,897,594,543 5,267,579,507 5,091,536,493 

支付的各项税费 2,161,741,216 3,064,136,132 3,488,197,269 5,730,522,117 
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项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

代理承销证券款净减少额  - 9,851,323,700  

支付其他与经营活动有关的

现金 
3,561,410,537 4,176,792,200 3,952,613,670 3,748,266,234 

经营活动现金流出小计 50,218,523,754 33,936,527,568 79,222,989,856 136,246,576,575 

经营活动产生/（使用）的现金

流量净额 
30,185,771,360 65,949,962,594 -48,924,294,187 -62,559,296,403 

二、投资活动产生的现金流量   -  

收回投资收到的现金 17,470,089,860 18,437,910,529 31,638,172,995 24,913,392,667 

取得投资收益收到的现金 1,842,711,731 2,182,047,054 409,608,286 590,834,937 

处置子公司预收款 57,510,000  - 1,045,000,000 - 

处置固定资产、无形资产和其

他长期资产收回的现金净额 
1,872,286 30,109,352 14,230,539 32,532,278 

投资活动现金流入小计 19,372,183,877 20,650,066,935 33,107,011,820 25,536,759,882 

投资支付的现金 34,890,487,274 51,251,325,186 29,738,690,496 24,255,105,107 

购建固定资产、无形资产和其

他长期资产支付的现金 
339,922,587 529,542,409 526,428,243 412,434,391 

投资活动现金流出小计 35,230,409,861 51,780,867,595 30,265,118,739 24,667,539,498 

投资活动（使用）/产生的现金

流量净额 
-15,858,225,984 -31,130,800,660 2,841,893,081 869,220,384 

三、筹资活动产生的现金流量     

吸收投资收到的现金 2,711,818,752 - 22,301,492,885 - 

发行 H 股收到的现金 2,711,818,752 - 15,301,492,885 - 

发行可转换公司债收

到的现金 
- - 7,000,000,000 - 

取得借款收到的现金 - 475,000,000 - - 

发行债券收到的现金 27,292,335,000 45,975,570,000 68,523,780,000 70,006,650,000 

筹资活动现金流入小计 30,004,153,752 46,450,570,000 90,825,272,885 70,006,650,000 

偿还债务支付的现金 15,538,053,076 72,665,772,941 65,015,110,000 43,594,120,000 

分配股利、利润或偿付利息支

付的现金 
1,537,413,375 7,002,589,375 6,904,809,346 7,244,164,224 

支付其他与筹资活动有关的

现金 
273,699,412 53,444,945 443,930,871 - 

筹资活动现金流出小计 17,349,165,863 79,721,807,261 72,363,850,217 50,838,284,224 

筹资活动产生的现金流量净

额 
12,654,987,889 -33,271,237,261 18,461,422,668 19,168,365,776 

四、汇率变动对现金及现金等

价物的影响 
58,032,502 117,727,394 -186,753,406 127,125,894 

五、现金及现金等价物净增加

额（减少）额 
27,040,565,767 1,665,652,067 -27,807,731,844 -42,394,584,349 

加：期初现金及现金等价物余

额 
74,568,682,698 72,903,030,631 

100,710,762,47

5 
143,105,346,824 

六、期末现金及现金等价物余

额 
101,609,248,465 74,568,682,698 72,903,030,631 100,710,762,475 

二、主要财务指标 

1、偿债能力指标 

下述财务指标如无特别说明，均指合并报表口径。 
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主要财务指标 
2019 年 6 月末

/2019 年 1-6 月 
2018 年末/度 2017 年末/度 2016 年末/度 

资产负债率 67.54% 62.19% 61.50% 61.66% 

本次发行后模拟资产负债率 67.73% - - - 

全部债务（亿元） 2,977.95 2,261.11 2,153.91 1,784.43 

短期债务余额（亿元） 2,249.03 1,578.54 1,470.79 1,037.26 

长期债务余额（亿元） 728.91 682.57 683.12 747.17 

债务资本比率 68.20% 62.85% 61.70% 61.70% 

流动比率（倍） 1.59 1.87 2.04 2.37 

速动比率（倍） 1.59 1.87 2.04 2.37 

EBITDA（亿元） 108.78 168.53 208.31 223.42 

EBITDA 全部债务比 0.04 0.07 0.10 0.12 

EBITDA 利息倍数（倍） 3.22 2.40 3.11 3.26 

利息偿付率 100% 100% 100% 100% 

利息保障倍数（倍） 3.03 2.32 3.04 3.20 

到期贷款偿还率 100% 100% 100% 100% 

营业利润率 48.88% 40.88% 56.54% 54.61% 

总资产回报率 1.37% 2.02% 3.30% 3.82% 

归属于母公司股东的每股净资产（元/

股） 
14.46 14.17 14.13 13.11 

每股经营活动产生的现金流量净额（元

/股） 
4.03 8.44 -7.32 -7.71 

每股净现金流量（元/股） 4.18 0.86 -3.78 -6.45 

注：上述财务指标的计算方法如下： 

（1）资产负债率=（负债总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金）/

（资产总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金） 

（2）发行后模拟资产负债率=（负债总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户

保证金+发行规模）/（资产总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证

金+发行规模） 

（3）全部债务=短期借款+应付短期融资款+拆入资金+交易性金融负债+以公允价值计

量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出回购金融资产款+应付

款项+长期借款+应付债券 

（4）短期债务余额=短期借款+应付短期融资款+拆入资金+交易性金融负债+以公允价

值计量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出回购金融资产款+

应付款项 

（5）长期债务余额=长期借款+应付债券 

（6）债务资本比率=全部债务/（全部债务+所有者权益） 

（7）流动比率=（货币资金+结算备付金+融出资金+以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融资产+衍生金融资产+买入返售金融资产+应收款项+应收利息-代理

买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金）/（短期借款+应付短期融资款+拆

入资金+以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出

回购金融资产款+应付职工薪酬+应交税费+应付款项+应付利息-期货客户保证

金） 

（8）速动比率=（货币资金+结算备付金+融出资金+以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融资产+衍生金融资产+买入返售金融资产+应收款项+应收利息-代理

买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金）/（短期借款+应付短期融资款+拆
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入资金+以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债+衍生金融负债+卖出

回购金融资产款+应付职工薪酬+应交税费+应付款项+应付利息-期货客户保证

金） 

（9）EBITDA=利润总额+利息支出+折旧+摊销 

（10）EBITDA 全部债务比=EBITDA/全部债务 

（11）EBITDA 利息倍数=EBITDA/利息支出 

（12）利息偿付率=实际支付利息/应付利息 

（13）利息保障倍数=（利润总额+利息支出）/利息支出 

（14）到期贷款偿还率=实际贷款偿还/应偿还贷款额 

（15）营业利润率=营业利润/营业收入 

（16）总资产回报率=净利润/[（期初总资产+期末总资产）/2]×100%，其中：总资产=

资产总额-代理买卖证券款-代理承销证券款-期货客户保证金 

（17）归属于母公司股东的每股净资产=期末归属于母公司股东的净资产/期末普通股

股份总数 

（18）每股经营活动产生的现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额/期末普通股

股份总数 

（19）每股净现金流量=现金及现金等价物净增加额/期末普通股股份总数 

2、净资产收益率和每股收益指标 

年度 项目 
每股净资产

（元） 

加权平均净

资产收益率 

每股收益（元） 

基本 稀释 

2019 年

1-6 月 

归属于母公司股东 14.46 4.03% 0.54 0.53 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东 - 3.70% 0.49 0.49 

2018 年 
归属于母公司股东 14.17 5.42% 0.70 0.70 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东 - 4.62% 0.60 0.60 

2017 年 
归属于母公司股东 14.13 9.05% 1.11 1.10 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东 - 8.37% 1.03 1.02 

2016 年 
归属于母公司股东 13.11 10.64% 1.21 1.21 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东 - 8.79% 1.00 1.00 

注：净资产收益率及每股收益按照《公开发行证券公司信息披露编报规则第 9 号-净资产收益率

和每股收益的计算及披露》的要求计算。 

三、管理层讨论与分析 

公司董事会和管理层结合经审计的财务报表及其附注和其他相关的财务、业

务数据对公司报告期内的财务状况、经营成果和现金流量情况进行了讨论和分析。

本节财务数据除特别说明外，均为合并财务报表口径。 

（一）资产结构分析 

报告期各期末，公司总资产分别为 41,174,904.17 万元、43,164,818.71 万元、

43,672,907.96 万元和 54,037,000.57 万元。 
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公司资产由客户资产和自有资产组成。客户资产包括客户资金存款和客户备

付金。报告期各期末，客户资产分别为 10,637,889.19 万元、7,947,613.12 万元、

7,749,249.69 万元和 10,579,990.53 万元。客户资产规模的变动一方面受证券市场

波动的影响，另一方面与证券市场投资品种日益丰富有关。 

公司自有资产以融出资金、买入返售金融资产、以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产、交易性金融资产、可供出售金融资产、其他债权投资及

其他权益工具投资为主。报告期各期末，公司自有资产规模分别为 30,537,014.98

万元、35,217,205.59 万元、35,923,658.27 万元和 43,457,010.03 万元，公司自有

资产规模总体呈波动趋势，受证券市场波动的影响。 

报告期各期末，公司资产以流动资产为主，固定资产、无形资产等非流动资

产占比较低，资产的安全性高、流动性强。 

报告期各期末，公司资产的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

货币资金 13,129,783.03  24.30% 8,814,563.05 20.18% 8,623,180.07 19.98% 12,082,935.82 29.35% 

其中：客

户资金存

款 

9,660,867.21  17.88% 6,779,674.70 15.52% 7,024,585.22 16.27% 9,288,625.09 22.56% 

结算备付

金 
1,257,042.66  2.33% 1,270,258.58 2.91% 1,138,796.76 2.64% 1,527,202.11 3.71% 

其中：客

户备付金 
919,123.32  1.70% 969,574.99 2.22% 923,027.90 2.14% 1,349,264.10 3.28% 

融出资金 6,348,158.24  11.75% 5,365,535.83 12.29% 7,398,394.73 17.14% 6,889,278.54 16.73% 

交易性金

融资产 
17,503,346.77  32.39% 13,768,207.99 31.53% - - - - 

以公允价

值计量且

其变动计

入当期损

益的金融

资产 

- - - - 9,850,211.50 22.82% 7,672,323.76 18.63% 

衍生金融

资产 
94,927.44  0.18% 64,835.77 0.15% 31,523.29 0.07% 17,542.38 0.04% 

买入返售

金融资产 
5,299,173.96  9.81% 6,111,758.41 13.99% 9,259,919.93 21.45% 6,321,137.80 15.35% 

应收款项 772,679.57  1.43% 715,401.40 1.64% 718,455.69 1.66% 350,600.07 0.85% 

应收利息 - - - - - - 165,811.45 0.40% 

存出保证

金 
980,284.26  1.81% 755,267.83 1.73% 691,465.40 1.60% 974,288.10 2.37% 

其他债权

投资 
5,216,337.26  9.65% 3,916,668.07 8.97% - - - - 

其他权益

工具投资 
1,962,826.87  3.63% 1,678,594.89 3.84% - - - - 

可供出售

金融资产 
- - - - 3,997,180.02 9.26% 4,048,122.17 9.83% 

长期股权 277,383.54  0.51% 262,764.88 0.60% 361,252.75 0.84% 126,133.99 0.31% 
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项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

投资 

固定资产 349,700.39  0.65% 355,991.42 0.82% 276,538.13 0.64% 284,658.90 0.69% 

在建工程 37,421.67  0.07% 27,114.64 0.06% 75,329.99 0.17% 52,365.63 0.13% 

无形资产 227,251.24  0.42% 225,773.57 0.52% 224,665.96 0.52% 220,793.56 0.54% 

商誉 58,140.73  0.11% 58,140.73 0.13% 58,140.73 0.13% 58,140.73 0.14% 

递延所得

税资产 
71,625.51  0.13% 128,905.11 0.30% 33,390.95 0.08% 76,236.50 0.19% 

使用权资

产 
231,319.09 0.43% - - - - - - 

其他资产 219,598.35  0.41% 153,125.78 0.35% 426,372.82 0.99% 307,332.65 0.75% 

资产总计 54,037,000.57  100.00% 43,672,907.96 100.00% 43,164,818.71 100.00% 41,174,904.17 100.00% 

1、货币资金 

货币资金是公司资产的主要组成部分，主要包括库存现金、银行存款和其他

货币资金。报告期各期末，货币资金余额分别为12,082,935.82万元、8,623,180.07

万元、8,814,563.05万元和13,129,783.03万元。2018年末货币资金余额较2017年末

有所上升，主要由于公司资金存款增加418,875.46万元。2019年6月末较2018年末

增长48.96%，主要由于客户资金存款增加。 

最近三年及一期末，公司货币资金的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

库存现金 52.53 0.00% 43.38  0.00% 51.62 0.00% 77.98 0.00% 

银行存款 12,975,397.49 98.82% 8,735,134.92  99.10% 8,561,169.97 99.28% 11,988,163.97 99.22% 

其中：公司

资金存款 
9,660,867.21 73.58% 1,955,460.21  22.18% 1,536,584.75 17.82% 2,699,538.88 22.34% 

客 户 资 金

存款 
3,314,530.28 25.24% 6,779,674.70  76.91% 7,024,585.22 81.46% 9,288,625.09 76.87% 

其 他 货 币

资金 
154,333.02 1.18% 79,384.75  0.90% 61,958.48 0.72% 94,693.87 0.78% 

合计 13,129,783.03 100.00% 8,814,563.05  100.00% 8,623,180.07 100.00% 12,082,935.82 100.00% 

2、结算备付金 

报告期各期末，公司结算备付金余额分别为1,527,202.11万元、1,138,796.76

万元、1,270,258.58万元和1,257,042.66万元。2018年末较2017年末余额有所上升，

主要原因是2018年全年市场行情有所波动，使得客户备付金相应增加。 

最近三年及一期末，公司结算备付金的构成情况如下： 

单位：万元 
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项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

余额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

自有备付金 337,919.33 26.88% 300,683.59 23.67% 215,768.85 18.95% 177,938.01 11.65% 

客户备付金 919,123.32 73.12% 969,574.99 76.33% 923,027.90 81.05% 1,349,264.10 88.35% 

合计 1,257,042.66 100.00% 1,270,258.58 100.00% 1,138,796.76 100.00% 1,527,202.11 
100.00

% 

其中：客户信用

备付金 
102,387.59 8.15% 53,974.08 4.25% 90,770.37 7.97% 199,429.18 13.06% 

3、融出资金 

报告期各期末，公司融出资金余额分别为6,889,278.54万元、7,398,394.73万

元、5,365,535.83万元和6,348,158.24万元。2018年末融出资金较2017年末减少

27.48%，主要是由于融资融券业务规模下降1,759,062.44万元。2019年6月末较

2018年末增长18.80%，主要是由于证券市场交投活跃，两融业务规模增加。 

最近三年及一期末，公司融出资金的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

融资融券业务融出资金 5,499,585.85 85.33% 4,600,433.81  84.80% 6,359,496.25 85.48% 5,720,654.68 82.68% 

孖展业务融资 945,374.53 14.67% 824,309.79  15.20% 1,079,821.79 14.52% 1,198,474.09 17.32% 

合计 6,444,960.38 100.00% 5,424,743.60  100.00% 7,439,318.04 100.00% 6,919,128.77 100.00% 

减：减值准备 96,802.14 - 59,207.78  - 40,923.31 - 29,850.24 - 

净值 6,348,158.24 - 5,365,535.83  - 7,398,394.73 - 6,889,278.54 - 

（1）融资融券业务融出资金 

2017年末融资融券业务融出资金余额较2016年末上升11.17%，2018年末融资

融券业务融出资金较2017年末下降27.66%，均主要受到2017年市场行情波动的影

响。 

（2）孖展业务融资 

孖展业务是香港地区证券公司常规性业务，是香港公司为客户提供以客户证

券作为质押物的证券业务保证金融资，每个客户基于其提供的质押物质量和财务

状况设定信贷上限。最近三年及一期末，孖展业务融资余额稳中有降，分别为

1,198,474.09万元、1,079,821.79万元、824,309.79万元和945,374.53万元。 

4、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 

公司秉承稳健的经营风格和投资理念，侧重中低风险资产配置，有效控制投

资风险，实现自有资金的保值增值。2016-2017年末，公司以公允价值计量且其变
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动计入当期损益的金融资产分别为7,672,323.76万元和9,850,211.50万元，占总资

产的比例分别为18.63%和22.82%。受新金融工具准则影响，2018年末该科目无余

额。 

2017年末，公司以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产较2016年

末增加2,177,887.74万元，增幅为28.39%，主要是跟随客户需求配置债券和基金

投资规模。 

受新金融工具准则影响，2018年末及2019年6月末该科目无余额。 

5、交易性金融资产 

2018年末，公司交易性金融资产13,768,207.99万元。受新金融工具准则影响，

2016年末和2017年末该科目无余额。 

2018年末，公司交易性金融资产的构成情况如下： 

单位：万元 

类别 
分类为以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金融资产 

指定为以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金融资产 
公允价值合计 

债券 7,181,346.87 - 7,181,346.87 

公募基金 2,023,669.85 - 2,023,669.85 

私募基金及专户 1,973,290.64 - 1,973,290.64 

股票/股权 1,031,226.25 - 1,031,226.25 

银行理财产品 474,282.92 - 474,282.92 

券商资管产品 449,070.53 - 449,070.53 

永续债 297,098.63 - 297,098.63 

资产证券化产品 278,200.92 - 278,200.92 

其他投资 60,021.39 - 60,021.39 

合计 13,768,207.99 - 13,768,207.99 

2019年6月末，公司交易性金融资产为17,503,346.77万元。 

6、买入返售金融资产 

报告期各期末，买入返售金融资产规模持续增长，账面净值占总资产比例分

别为15.35%、21.45%、13.99%和9.72%。2017年末买入返售金融资产账面净值较

上年末增加2,938,782.13万元，增幅为46.49%，主要原因是股票质押式回购业务

规模增加。2018年末买入返售金融资产账面净值较上年末减少34.00%，主要是股

票质押式回购业务规模下降所致。2019年3月末买入返售金融资产账面净值较

2018年末减少20.97%，主要系股票质押式回购业务规模继续下降所致。 
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最近三年及一期末，公司买入返售金融资产按标的物分类的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

债券 1,624,329.75 29.71% 2,163,216.96  34.47% 1,256,276.47 13.46% 849,242.15 13.32% 

股票 3,607,074.08 65.98% 4,019,649.93  64.06% 7,762,693.05 83.20% 5,397,020.38 84.65% 

其他 305.76 0.01% 610.34  0.01% 21.39 0.00% 220.89 0.00% 

贵金属 235,244.30 4.30% 91,737.24  1.46% 311,074.55 3.33% 129,256.10 2.03% 

减：减值准备 167,779.93 - 163,456.06  - 70,145.52 - 54,601.72 - 

账面价值 5,299,173.96 - 6,111,758.41  - 9,259,919.93 - 6,321,137.80 - 

7、应收款项 

报告期各期末，公司应收款项账面价值分别为350,600.07万元、718,455.69万

元、715,401.40万元和772,679.57万元。2017年末应收账款较2016年末增加

367,855.62万元，增幅为104.92%，主要是由于香港子公司应收经纪及交易商款项

和定期贷款增加所致。2018年末应收账款较2017年末基本保持一致。 

8、可供出售金融资产 

2016年末和2017年末，公司可供出售金融资产账面净值分别为4,048,122.17

万元和3,997,180.02万元，占资产总额的比例分别为9.83%和9.26%。受新金融工

具准则影响，2018年末及2019年6月末该科目无余额。 

2016-2017年末，公司可供出售金融资产的构成情况如下： 

单位：万元 

项目名称 
2017 年 12 月 31 日 

初始成本/摊余成本 公允价值变动 利息调整 减值准备 账面价值 

按公允价值计量      

债券 1,225,354.25  -5,233.01  3,246.15  - 1,223,367.39  

基金 62,419.91  1,517.34  -  19.46  63,917.79  

股票/股权 557,394.92  19,359.38  - 42,182.65  534,571.66  

其他 1,859,056.08  137,705.66  - 6,048.34  1,990,713.40  

按成本计量      

股权投资 200,270.52  - - 15,660.74  184,609.78  

合计 3,907,741.83  153,349.37  3,246.15  63,911.19  3,997,180.02  

项目名称 
2016 年 12 月 31 日 

初始成本/摊余成本 公允价值变动 利息调整 减值准备 账面价值 

按公允价值计量      

债券 599,420.17  4,417.27  - - 603,837.44  

基金 13,444.36  1,029.90  - 76.17  14,398.09  

股票/股权 592,201.28  144,961.45  - 46,074.72  691,088.01  
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其他 2,630,978.91  -95,066.86  - 4,628.55  2,531,283.50  

按成本计量      

股权投资 215,996.87  -    - 8,481.74  207,515.13  

合计 4,052,041.58  55,341.76  - 59,261.17  4,048,122.17  

公司可供出售金融资产的账面净值变动主要受可供出售金融资产投资规模，

即成本和公允价值变动波动的综合影响。2017年末，公司可供出售金融资产比上

年末减少1.26%。 

9、其他债权投资 

2018年末，公司其他债权投资3,916,668.07万元。受新金融工具准则影响，

2016年末和2017年末该科目无余额。 

2018年末，公司其他债权投资的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2018 年 12 月 31 日 

初始成本 利息 公允价值变动 账面价值 累计减值准备 

国债  346,649.07   4,707.19   13,464.15   364,820.42  - 

地方债  249,314.03   3,244.07   -1,570.28   250,987.81   969.88  

金融债  855,216.03   23,583.33   26,588.52   905,387.88  - 

企业债  1,590,671.79   39,576.92   13,906.86   1,644,155.57   12,280.88  

其他  729,036.14   13,581.65   8,698.60   751,316.40   1,931.82  

合计  3,770,887.07   84,693.17   61,087.84   3,916,668.07   15,182.58  

2019年6月末，公司其他债权投资5,216,337.26万元。 

10、其他权益工具投资 

2018年末，公司其他权益工具投资1,678,594.89万元。2019年6月末，公司其

他权益工具投资1,962,826.87万元。受新金融工具准则影响，2016年末和2017年末

该科目无余额。 

11、其他资产 

报告期各期末，公司其他资产分别为307,332.65万元、426,372.82万元、

153,125.78万元和219,598.35万元，占总资产的比例分别为0.75%、0.99%、0.35%、

0.41%，占比较小。 

最近三年及一期末，公司其他资产的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 
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金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

应收款项类投资 - - - - - - 57,166.96 18.60% 

应收融资融券款 - - - - 106,962.86 25.09% 81,753.90 26.60% 

长期待摊费用 29,579.62 13.47% 31,609.93  20.64% 27,983.99 6.56% 23,038.57 7.50% 

预付股权投资款   - - - - 64,070.17 20.85% 

预付工程建设款 104,264.76 47.48% 57,226.83  37.37% 57,226.83 13.42% 57,226.83 18.62% 

应收股利 28,494.26 12.98% 17,198.50  11.23% 14,939.93 3.50% 2,047.81 0.67% 

待摊费用 6,502.77 2.96% 14,169.05  9.25% 12,506.76 2.93% 17,186.49 5.59% 

大宗商品交易存货 28,646.43 13.04% 5,442.98  3.55% 523.50 0.12% - - 

预付款 3,861.37 1.76% 11,682.56  7.63% 6,372.24 1.49% 4,224.25 1.37% 

应收利息 - - 335.82 0.22% 190,747.06 44.74% - - 

其他应收款 18,249.14 8.31% 15,460.12 10.10% 9,109.65 2.14% 617.66 0.20% 

合计 219,598.35 100.00% 153,125.78 100.00% 426,372.82 100.00% 307,332.65 100.00% 

（二）负债结构分析 

报告期各期末，公司负债总额分别为30,099,731.99万元、29,795,296.36万元、

30,305,568.79万元和40,153,294.53万元。代理买卖证券款为证券公司的特有负债，

报告期各期末，公司代理买卖证券款占负债总额的比例分别为30.98%、23.24%、

21.79%和21.93%。扣除代理买卖证券款后，报告期各期末，公司的负债总额分别

为20,774,065.15万元、22,872,221.48万元、23,703,411.95万元和31,347,168.44万元。 

最近三年及一期末，公司负债的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

短期借款 829,693.96  2.07% 827,942.24  2.73% 1,152,027.80 3.87% 616,266.17 2.05% 

应付短期融资款 1,658,436.41  4.13% 704,542.41  2.32% 3,645,463.53 12.24% 1,484,758.64 4.93% 

拆入资金 1,226,761.44  3.06% 1,016,324.58  3.35% 760,000.00 2.55% 470,000.00 1.56% 

交易性金融负债 3,976,914.68  9.90% 3,327,664.35  10.98% - - - - 

以公允价值计量且其变动 

计入当期损益的金融负债 
- - - - 2,446,739.11 8.21% 1,651,535.60 5.49% 

衍生金融负债 159,143.72  0.40% 25,597.25  0.08% 40,282.76 0.14% 29,050.04 0.10% 

卖出回购金融资产款 11,253,411.70  28.03% 7,055,854.49  23.28% 4,684,958.48 15.72% 3,971,841.96 13.20% 

代理买卖证券款 8,806,126.09  21.93% 6,602,156.83  21.79% 6,923,074.88 23.24% 9,325,666.84 30.98% 

代理承销证券款 207,269.95  0.52% 81,326.96  0.27% 5,967.40 0.02% 992,229.61 3.30% 

应付职工薪酬 443,896.81  1.11% 498,486.31  1.64% 500,595.38 1.68% 626,916.53 2.08% 

应交税费 129,100.15  0.32% 191,931.03  0.63% 260,683.03 0.87% 382,098.67 1.27% 

应付款项 3,385,979.26  8.43% 2,827,470.74  9.33% 1,978,466.55 6.64% 2,149,124.64 7.14% 

应付利息 - - - - - - 181,435.68 0.60% 

预计负债 8,211.37  0.02% 8,555.49  0.03% 8,214.15 0.03% 3,211.37 0.01% 

长期借款 - - - - - - 197,803.89 0.66% 

应付债券 7,289,116.69  18.15% 6,825,720.00  22.52% 6,831,209.06 22.93% 7,273,876.47 24.17% 

长期应付职工薪酬 - - - - 62,245.77 0.21% 63,178.90 0.21% 
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项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

租赁负债 246,139.34 0.61% - - - - - - 

递延所得税负债 5,184.74  0.01% 4,301.49  0.01% 18,160.75 0.06% 10,392.04 0.03% 

其他负债 527,908.22  1.31% 307,694.61  1.02% 477,207.71 1.60% 670,344.92 2.23% 

负债合计 40,153,294.53  100.00% 30,305,568.79  100.00% 29,795,296.36 100.00% 30,099,731.99 100.00% 

1、短期借款 

报告期各期末，公司短期借款余额呈波动趋势。2017年末短期借款较2016年

末增加86.94%，主要为短期借款规模增加所致。2018年末短期借款较2017年末减

少28.13%，主要为短期借款规模减少所致。2019年6月末短期借款较2018年末基

本持平。 

2、应付短期融资款 

报告期各期末，公司应付短期融资款分别为1,484,758.64万元、3,645,463.53

万元、704,542.41万元和1,658,436.41万元。2017年末应付短期融资款较2016年末

增加2,160,704.89万元，增幅为145.53%，主要是由于收益权凭证的发行规模增加。

2018年末应付短期融资款较2017年末减少80.67%，主要由于收益凭证到期偿付。

2019年6月末应付短期融资款较2018年末增长135.39%，主要由于发行收益凭证所

致。 

最近三年及一期末，公司应付短期融资款构成如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金融 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

短期融资券 501,938.74 30.27% 301,941.78  42.86% 600,000.00 16.46% 600,000.00 40.41% 

中期票据 282,769.28 17.05% 228,929.41  32.49% 375,603.52 10.30% 5,760.64 0.39% 

短期公司债 51,844.10 3.13% 50,786.24  7.21% 199,995.01 5.49% - - 

收益凭证 821,884.29 49.56% 122,884.98  17.44% 2,469,865.00 67.75% 878,998.00 59.20% 

合计 1,658,436.41 100.00% 704,542.41  100.00% 3,645,463.53 100.00% 1,484,758.64 100.00% 

3、拆入资金 

报告期各期末，公司拆入资金分别为470,000.00万元、760,000.00万元、

1,016,324.58万元和1,226,761.44万元。2017年末拆入资金较2016年末增加61.70%，

主要是因为转融通融入资金增加所致。2018年末拆入资金较2017年末增加33.73%，

主要为银行拆入款项增加所致。 
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最近三年及一期末，公司拆入资金构成如下： 

单位：万元 

项目 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

银行拆入资金 1,226,761.44 900,642.20  90,000.00  - 

转融通融入资金 - 115,682.38  670,000.00  470,000.00  

合计 1,226,761.44 1,016,324.58  760,000.00  470,000.00  

4、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 

公司以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债主要为公司在银行

间市场上卖出的通过买断式回购方式购入的国债现券，需要于回购到期日之前买

入相同的国债以完成交割。 

2016-2017年，以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债分别为

1,651,535.60万元和2,446,739.11万元，2017年相较2016年增加，一方面是因为公

司投资规模增加使得风险对冲需求增大，另一方面是公司利用现券和国债期货组

合套利的需求增大所致。2017年末以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

负债较2016年年末增长795,203.51万元，主要为该金融负债项下债务工具和贵金

属的规模增长。受新金融工具准则影响，2018年末及2019年6月末该科目无余额。 

5、交易性金融负债 

2018年末，公司交易性金融负债3,327,664.35万元。受新金融工具准则影响，

2016年末和2017年末该科目无余额。 

2018年末，公司交易性金融负债构成情况如下： 

单位：万元 

类别 
分类为以公允价值计量且其变动

计入当期损益的金融负债 

指定为以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融负债 
合计 

债务工具 370,528.12  2,834,689.58  3,205,217.70  

其他 15,739.24  106,707.41  122,446.64  

合计 386,267.36  2,941,396.98  3,327,664.35  

2019年6月末，公司交易性金融负债3,976,914.68万元。 

6、卖出回购金融资产款 

卖出回购金融资产款为公司按照回购协议先卖出再按固定价格买入债券等

金融资产所融入的资金。报告期各期末，公司卖出回购金融资产款分别为

3,971,841.96万元、4,684,958.48万元、7,055,854.49万元和11,253,411.70万元，占公
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司负债总额的比例分别为13.20%、15.72%、23.28%和28.03%。2017年末卖出回购

金融资产款较2016年末增长17.95%，2018年末卖出回购金融资产款较2017年末增

长50.61%，主要为卖出回购债券增加所致。2019年6月末较2018年末增长59.49%，

主要为卖出回购债券增加所致。 

最近三年及一期末，公司卖出回购金融资产款按资产种类构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

债券 9,748,708.54 86.63% 6,171,977.21  87.47% 3,126,355.95 66.73% 1,866,120.27 46.98% 

基金 536,718.41 4.77% 370,054.15  5.24% 351,223.73 7.50% 360,504.92 9.08% 

信用资产收益权 200,205.56 1.78% 300,450.00  4.26% 790,000.00 16.86% 1,480,000.00 37.26% 

其他 767,779.19 6.82% 213,373.14  3.02% 417,378.80 8.91% 265,216.77 6.68% 

合计 11,253,411.70 100.00% 7,055,854.49  100.00% 4,684,958.48 100.00% 3,971,841.96 100.00% 

7、代理买卖证券款 

报告期各期末，公司代理买卖证券款分别为9,325,666.84万元、6,923,074.88

万元、6,602,156.83万元和8,806,126.09万元，占公司负债总额的比例为30.98%、

23.24%、21.79%和21.93%。 

最近三年及一期末，公司代理买卖证券款的构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

传统代理买卖证券业务 7,235,245.96 82.16% 5,486,227.38 83.10% 5,862,533.13 84.68% 8,129,139.24 87.17% 

证券信用交易业务 1,570,880.13 17.84% 1,115,929.45 16.90% 1,060,541.75 15.32% 1,196,527.61 12.83% 

合计 8,806,126.09 100.00% 6,602,156.83 100.00% 6,923,074.88 100.00% 9,325,666.84 100.00% 

受中国证券市场波动的影响，2017年末代理买卖证券款较2016年末减少

2,402,591.96万元，降幅25.76%，主要系公司传统代理买卖证券业务的减少所致。

2018年末代理买卖证券款较2017年末变化较小。 

8、应付款项 

报告期各期末，公司应付款项分别为2,149,124.64万元、1,978,466.55万元、

2,827,470.74万元和3,385,979.26万元，占公司负债总额的比例为7.14%、6.64%、

9.33%和8.43%。2018年公司应付款项较2017年增长42.91%，主要系年末应付清算

款和应付客户保证金增加所致。2019年6月末应付款项较2018年末增长19.75%，
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主要系期货公司应付保证金增加所致。 

9、应付债券 

报告期各期末，公司应付债券分别为7,273,876.47万元、6,831,209.06万元、

6,825,720.00万元和7,289,116.69万元，占公司负债总额的比例为24.17%、22.93%、

22.52%和18.15%。 

截至2019年6月末，公司应付债券的构成情况如下： 

单位：万元 

债券类型 发行金额 发行日期 到期日期 
票面利率

（%） 
期末余额 

GTJA HOLD B2203  341,128.68  2019 年 3 月 2022 年 3 月 3.875 345,425.86 

15 国君 G2  99,208.33  2015 年 11 月 2022 年 11 月 3.80 102,118.16 

16 国君 G2  99,208.33  2016 年 4 月 2023 年 4 月 3.25 100,435.25 

16 国君 G3  500,000.00  2016 年 8 月 2021 年 8 月 2.90 512,831.51 

16 国君 G4  300,000.00  2016 年 8 月 2021 年 8 月 3.14 308,336.05 

16 国君 G5  300,000.00  2016 年 9 月 2021 年 9 月 2.94 306,838.52 

16 国君 C3  300,000.00  2016 年 11 月 2019 年 11 月 3.34 306,368.88 

16 国君 C4  300,000.00  2016 年 11 月 2021 年 11 月 3.55 306,769.32 

17 国君 C1  500,000.00  2017 年 2 月 2020 年 2 月 4.60 507,750.69 

17 国君 G1  470,000.00  2017 年 8 月 2020 年 8 月 4.57 489,478.22 

17 国君 G2  60,000.00  2017 年 8 月 2022 年 8 月 4.70 62,557.32 

17 国君 G3  370,000.00  2017 年 10 月 2020 年 10 月 4.78 382,404.43 

17 沪券 C1  139,712.47  2017 年 5 月 2020 年 5 月 5.30 140,811.91 

17 沪券 C2  59,884.75  2017 年 8 月 2020 年 8 月 5.30 62,797.39 

17 沪券 C3  199,606.74  2017 年 11 月 2019 年 11 月 5.50 206,808.35 

17 国资 01  100,000.00  2017 年 5 月 2020 年 5 月 4.60 100,701.13 

18 国君 G1  430,000.00  2018 年 3 月 2021 年 3 月 5.15 436,188.47 

18 国君 G2  430,000.00  2018 年 4 月 2021 年 4 月 4.55 433,591.38 

18 国君 G3  470,000.00  2018 年 7 月 2021 年 7 月 4.44 489,152.82 

18 国君 G4  30,000.00  2018 年 7 月 2023 年 7 月 4.64 31,277.59 

19 国君 G1  300,000.00  2019 年 4 月 2022 年 4 月 3.90 302,179.73 

19 国君 G3  290,000.00  2019 年 5 月 2022 年 5 月 3.73 291,333.60 

GTJA SEC B2203  199,333.50  2019 年 3 月 2022 年 3 月 0.832 199,415.60 

国君转债  700,000.00  2017 年 7 月 2023 年 7 月 0.50 636,146.80 

中期票据  137,246.12  2019 年 1 月 2022 年 1 月 4.25 137,280.12 

收益凭证  90,000.00  2017 年 11 月 2019 年 11 月 5.30 90,117.62 

合计       7,289,116.69 

（三）主要利润项目及其变动情况分析 

报告期内，公司主要经营业绩指标如下： 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 1,409,497.18  2,271,882.34  2,380,413.29 2,576,465.17 

营业支出 720,584.99  1,343,058.02  1,034,494.53 1,169,568.24 

营业利润 688,912.20  928,824.33 1,345,918.76 1,406,896.94 
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项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

利润总额 686,683.71  926,834.30 1,366,130.72 1,477,352.42 

净利润 533,714.13  707,003.85 1,048,290.87 1,135,296.37 

归属于母公司股东的净

利润 
502,011.50  670,811.66 988,154.47 984,141.67 

我国证券业盈利模式以经纪、自营、承销、信用交易和资产管理等业务为主，

行业的收入和利润对于证券市场变化趋势依赖程度较高，业绩水平具有较强的周

期性、波动性。二十多年来，伴随着我国证券市场的发展，我国证券业经历了不

断规范和发展壮大的历程，证券公司创新步伐逐步加快、业务范围逐步扩大、盈

利能力逐步提升、抗风险能力逐步增强；同时，伴随着证券市场景气周期的变化，

我国证券业利润水平也产生了较大幅度的波动，表现出了明显的强周期特征。 

根据证券业协会的统计，截至2018年12月31日，中国证券业的总资产、净资

产及净资本分别为6.26万亿元、1.89万亿元及1.57万亿元，分别较上年末增长

1.95%、增长2.16%、下降0.63%；2018年，我国证券业实现营业收入2,662.87亿元、

净利润666.20亿元，同比分别下降14.47%和41.04%，受市场波动等影响，行业的

周期性特征有所显现。 

我国证券业营业收入和净利润变化（2011-2018 年，单位：亿元） 

 

数据来源:证券业协会 

1、营业收入 

报告期内，公司分别实现营业收入2,576,465.17万元、2,380,413.29万元、

2,271,882.34万元和1,409,497.18万元，营业收入按会计口径划分情况如下： 

单位：万元 
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项目 
2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

手续费

及佣金

净收入 

522,431.03  37.07% 821,947.36  36.18% 1,045,034.02 43.90% 1,325,973.45 51.46% 

利息净

收入 
254,493.38  18.06% 583,210.40  25.67% 570,684.13 23.97% 455,463.03 17.68% 

投资收

益 
377,591.01  26.79% 707,895.97  31.16% 690,666.72 29.01% 820,169.71 31.83% 

公允价

值变动

收益 

83,893.30  5.95% -120,282.06  -5.29% -719.58 -0.03% -46,879.43 -1.82% 

汇兑收

益 
3,549.54  0.25% 561.30  0.02% -19,319.04 -0.81% 3,079.13 0.12% 

其他业

务收入 
112,641.93  7.99% 208,646.49  9.18% 21,251.71 0.89% 18,659.29 0.72% 

资产处

置收益 
55.69  0.00% 76.63  0.00% 50.47 0.00% - - 

其他收

益 
54,841.29  3.89% 69,826.25  3.07% 72,764.87 3.06% - - 

营业收

入合计 
1,409,497.18  100.00% 2,271,882.34  100.00% 2,380,413.29 100.00% 2,576,465.17 100.00% 

从收入结构看，手续费及佣金净收入、利息净收入和投资收益是公司营业收

入的主要组成部分，报告期内，该三项收入合计占营业收入的比例分别为100.97%、

96.88%、93.01%和81.92%。 

（1）手续费及佣金净收入 

公司手续费及佣金收入和支出主要来自代理买卖证券业务、投资银行业务、

资产管理业务和期货业务。报告期内，公司手续费及佣金净收入分别为

1,325,973.45万元、1,045,034.02万元、821,947.36万元和522,431.03万元，占营业

收入的比例分别为51.46%、43.90%、36.18%和37.07%。2018年公司手续费及佣金

收入和支出较2017年减少21.35%，主要是由于经纪、投行和资管业务手续费收入

均有所减少。报告期内，受益于市场交易活跃度回升以及本公司证券信用交易业

务的快速增长，公司代理买卖证券业务净收入实现了持续较大幅度的增长。同时，

公司积极实施业务多元化和均衡发展策略，期货经纪、资产管理业务的净收入保

持上升趋势，收入结构不断改善。2016年度，证券承销、保荐及财务顾问业务实

现净收入349,770.30万元，同比增长14.25%。2017年度，证券承销、保荐及财务

顾问业务实现净收入270,775.12万元，较上年同期下降22.58%。2018年度，证券

承销、保荐及财务顾问业务实现净收入200,891.65万元，较上年同期下降25.81%。 

（2）利息净收入 

报告期内，公司利息净收入分别为455,463.03万元、570,684.13万元、
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583,210.40万元和254,493.38万元，占当期营业收入的比例为17.68%、23.97%、

25.67%和18.06%。 

公司利息收入和支出主要来自代理买卖证券业务和证券交易投资业务。2016

年市场总体低位震荡，两融业务量有所下降，对利息收入影响较大。2017年度公

司利息净收入570,684.13万元，较上年同期增长25.30%。2018年度公司利息净收

入583,210.40万元，较上年同期增加2.19%，变化较小。 

（3）投资收益 

报告期内，公司投资收益分别为820,169.71万元、690,666.72万元、707,895.97

万元和377,591.01万元。2017年公司投资收益690,666.72万元，较上年同期下降

15.79%。2018年公司投资收益707,895.97万元，较上年同期增加2.49%。 

2、营业支出 

报告期内，公司营业支出情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

税金及附加 6,575.61  0.91% 15,186.08  1.13% 15,335.57 1.48% 56,604.41 4.84% 

业务及管理费 558,646.73  77.53% 1,024,010.63  76.24% 926,391.48 89.55% 974,768.59 83.34% 

资产减值损失 - - - - 73,794.89 7.13% 121,118.90 10.36% 

信用减值损失 49,448.78  6.86% 97,649.28  7.27% - - - - 

其他资产减值损失 1.96  0.00% 114.98  0.01% - - - - 

其他业务成本 105,911.90  14.70% 206,097.05  15.35% 18,972.59 1.83% 17,076.34 1.46% 

合计 720,584.99  100.00% 1,343,058.02  100.00% 1,034,494.53 100.00% 1,169,568.24 100.00% 

3、利润总额 

报告期内，公司的利润总额分别为1,477,352.42万元、1,366,130.72万元、

926,834.30万元和686,683.71万元。最近三年及一期，公司利润总额具体构成如下： 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

机构金融 334,362.88 613,269.63 673,168.43 393,726.41 

其中：机构投资者服务 297,351.13 555,084.67 543,841.80 212,636.76 

投资银行 37,011.75 58,184.96 129,326.62 181,089.65 

个人金融 146,353.56 125,718.05  355,149.11  511,676.70 

投资管理 153,268.49 149,018.56  230,417.41 480,331.46 

国际业务 59,337.82 58,843.01  100,513.94 89,412.25 

其他 -6,639.04 -20,014.95  6,881.83 2,205.60 



公司债券募集说明书 

 

144 

 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

合计 686,683.71 926,834.30 1,366,130.72 1,477,352.42 

近三年及一期，公司各项业务的盈利情况与证券市场密切相关，受市场波动

的影响程度不同，各分部营业利润结构随之变化。 

2017年公司利润总额较上年同期减少111,221.70万元，降幅为7.53%。2018年

公司利润总额较上年同期减少439,296.42万元，降幅为32.16%，主要是因为相关

板块利润的减少。公司投资银行业务利润同比减少55.01%，主要是由于股票承销

收入同比减少；个人金融业务利润同比减少64.60%，主要受证券市场行情影响；

投资管理业务利润同比减少35.33%，主要系业绩报酬下降；国际业务利润同比减

少41.46%，受香港证券市场行情波动影响。 

（四）现金流量表主要项目分析 

报告期内，公司的现金及现金等价物净增加额分别为-4,921,176.59万元、-

3,301,832.31万元、751,746.49万元和3,725,168.77万元。报告期末，公司现金及现

金等价物余额分别为13,152,149.27万元、9,850,316.96万元、10,602,063.45万元和

14,327,232.21万元。 

1、经营活动产生的现金流量 

公司经营活动产生的现金流入主要包括收取利息、手续费及佣金的现金、回

购业务资金净增加额、代理买卖证券收到的现金净额等；经营活动产生的现金流

出主要包括取得以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产净增加额、融

出资金净增加额、支付利息、手续费及佣金的现金、支付给职工以及为职工支付

的现金、支付的代理买卖证券款净增加额等。 

报告期内，公司经营活动产生的现金流净额分别为-5,881,589.92万元、-

6,379,425.06万元、7,357,164.64万元和3,590,160.58万元。 

2017年度，公司经营活动产生的现金流量净额为-6,379,425.06万元，较上年

同期下降8.46%，主要原因是2017年公司回购业务等资金净流入减少。 

2018年度，公司经营活动产生的现金流量净额为7,357,164.64万元，较上年同

期增加215.33%，主要为回购业务和融出资金业务由净流出变为净流入，另外代
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理买卖证券款净流出减少。 

2、投资活动产生的现金流量 

公司投资活动产生的现金流入主要包括收回投资收到的现金、取得投资收益

收到的现金、处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额等；投资

活动产生的现金流出主要包括投资支付的现金、购建固定资产、无形资产和其他

长期资产支付的现金等。 

报告期内，公司投资活动产生的现金流量净额分别为-179,289.24万元、

649,116.46万元、-2,522,693.36万元和-1,206,535.51万元。2017年投资活动产生的

现金流净额较上年同期增长较大，主要系收回投资收到的现金增加。2018年投资

活动产生的现金流净额较上年同期减少488.63%，主要系收回投资收到的现金减

少，且投资支付的现金增加。 

3、筹资活动产生的现金流量 

公司筹资活动产生的现金流入主要包括吸收投资、取得借款、发行债券等收

到的现金；筹资活动产生的现金流出主要是偿还债务支付的现金和分配股利、利

润或偿付利息支付的现金。 

报告期内，公司筹资活动产生的现金流净额为1,044,127.13万元、2,525,396.08

万元、-4,165,187.62万元和1,333,055.72万元。2017年度，公司筹资活动产生的现

金流量净额为2,525,396.08万元，较上年同期增加1,481,268.95万元。2018年度，

公司筹资活动产生的现金流量净额为 -4,165,187.62万元，较上年同期减少

264.93%，主要原因是发行债券和取得借款的规模下降，另外2017年发行H股募

集了资金。 

四、或有事项 

截至2019年6月末，本集团因未决诉讼而形成的或有负债为人民币

177,452,081元。 

五、最近三年母公司净资本及相关控制指标 

2016 年 6 月 16 日，中国证监会发布了《关于修改<证券公司风险控制指标
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管理办法>的决定》（以下简称《办法》）和《证券公司风险控制指标计算标准规

定》（以下简称《计算标准》），自 2016 年 10 月 1 日起施行。根据《办法》、《计

算标准》，以及 2016 年 10 月发布的《关于证券公司风险控制指标监管报表填报

有关事项的通知》的要求，母公司三年及一期以净资本和流动性为核心的风险控

制指标如下表： 

比较项目 
2019 年 

6 月末 
2018 年末 2017 年末 2016 年末 

监管 

标准 

1、净资本（亿元） 804.24 865.76 963.65 803.38 - 

2、净资产（亿元） 1,171.85 1,124.84 1,117.57 902.26 - 

3、风险覆盖率 272.37% 343.15% 312.79% 313.10% ≥100% 

4、资本杠杆率 21.00% 21.54% 29.32% 26.53% ≥8% 

5、流动性覆盖率 239.58% 372.53% 364.80% 180.03% ≥100% 

6、净稳定资金率 143.72% 151.12% 137.73% 127.17% ≥100% 

7、净资本/净资产 68.63% 76.97% 86.23% 89.04% ≥20% 

8、净资本/负债 38.61% 58.05% 63.04% 56.80% ≥8% 

9、净资产/负债 56.26% 75.42% 73.11% 63.79% ≥10% 

10、自营权益类证券及证

券衍生品/净资本 
45.48% 27.45% 27.92% 32.23% ≤100% 

11、自营非权益类证券及

其衍生品/净资本 
189.78% 133.40% 82.27% 82.46% ≤500% 

注：各项资产及负债均不包括客户交易结算资金。 

本公司净资本及风险控制指标均优于监管指标，资产质量良好，具有较强的

抗风险能力。 

六、其他重要事项 

截至2019年6月30日，发行人不存在对财务状况、经营成果等可能产生较大

影响的重大诉讼、仲裁事项。 
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第八章  募集资金运用 

一、本期募集资金运用方案 

本期债券基础发行规模为人民币 20 亿元，附超额配售选择权。发行人和主

承销商可根据债券申购情况决定是否行使超额配售选择权，即在债券基础发行规

模基础上，由主承销商在基础发行规模上追加一定规模的发行额度，追加后债券

累计实际发行总规模不超过人民币 25 亿元（含 25 亿元）。本期债券募集资金将

用于满足公司业务运营需要，调整公司债务结构，偿还到期债务，补充流动资金

等用途，提高公司综合竞争力。 

公司将根据未来证券市场走势和公司的业务发展规划灵活、审慎地运用资金，

通过创新转型充分挖掘传统业务潜力，积极拓展创新业务，根据实际业务需要灵

活使用资金，主要用途包括但不限于支持业务拓展，优化收入结构和优化公司的

负债结构，进一步增强公司的盈利能力和市场竞争力。 

（一）支持业务拓展，优化收入结构 

近年来，公司依靠自身积累、资产负债管理和外部融资等多种渠道提高资本

水平，对公司业务拓展和规模扩张提供了有力支持，实现了业务规模、收入利润

和市场竞争力的明显提升。随着公司各项业务的进一步发展，公司营运资金的需

求也将进一步提升。同时，公司不断加大对创新业务拓展力度，创新业务发展整

体处于行业领先水平。通过公开发行公司债券募集资金，公司可相应加大对创新

业务的投入，继续贯彻创新转型的发展思路，大力开展业务产品创新，不断形成

新的利润增长点，不断优化公司收入结构。 

（二）优化公司的负债结构 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司合并口径负债总额为 4,015.33 亿元，扣除代理

买卖证券款、代理承销证券款和应付期货保证金后，自有负债为 2,889.28 亿元。

公司根据负债流动性、安全性和盈利性管理的要求，积极拓展融资渠道，对负债

的种类和期限等进行合理组织，积极探索负债多元化和最佳的负债配置方式；通

过负债业务创新，不断优化负债结构，为公司发展提供稳定的、有效的资金来源。
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随着未来业务规模的不断增长，以及综合经营战略的实施，公司对中长期稳定资

金的需求将越来越显著。公司有必要通过公开发行公司债券筹集中长期资金，优

化负债结构，进一步增强抵御风险能力和可持续发展能力。 

公司将根据未来证券市场走势和公司的业务发展规划灵活、审慎地运用资金，

通过创新转型充分挖掘传统业务潜力，积极拓展创新业务，根据实际业务需要灵

活使用资金，主要用途包括但不限于支持业务拓展，优化收入结构和优化公司的

负债结构，进一步增强公司的盈利能力和市场竞争力。 

二、本期债券募集资金对公司财务状况的影响 

（一）有利于优化公司债务结构，降低财务风险 

当前公司资金应用方面短期流动性资产占比较大，而中长期稳定资金来源较

为缺乏，资产负债结构不够合理。若本期债券发行完成且如上述计划运用募集资

金，公司流动负债占负债总额的比例将下降，这将改善公司的负债结构，有利于

公司中长期资金需求的配置和战略目标的稳步实施。 

（二）公司的经营规模的扩大需要合理增加流动资金 

随着公司创新业务的发展，需要加大对现有各项业务的投入，以实现公司收

入的稳定增长。本期债券募集资金将用于补充公司营运资金，以保证上述发展战

略和经营目标的顺利实施。 

（三）有利于拓宽公司融资渠道 

目前，公司正处于快速发展期，资金需求量较大，而宏观、金融调控政策的

变化会增加公司资金来源的不确定性，增加公司资金的使用成本，因此要求公司

拓展新的融资渠道。通过发行公司债券，可以拓宽公司融资渠道，有效满足公司

中长期业务发展的资金需求。 

综上所述，本期债券募集资金将用于补充公司营运资金，满足公司业务运营

需要；或用于调整公司负债结构和改善财务结构。公司将根据未来证券市场走势

和公司的业务发展规划灵活、审慎地运用资金，通过创新转型充分挖掘传统业务
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潜力，积极拓展创新业务，根据实际业务需要灵活使用资金，主要用途包括但不

限于支持业务拓展，优化收入结构和优化公司的负债结构，进一步增强公司的盈

利能力和市场竞争力。 

三、前次发行公司债券的募集资金使用情况 

（一）公开发行公司债券 

经中国证券监督管理委员会证监许可〔2015〕2095 号文批准，于 2015 年 9

月核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过 120 亿元的公司债券。公司分

别于 2015 年 11 月和 2016 年 4 月面向合格投资者公开发行了国泰君安证券股份

有限公司 2015 年公司债券（第一期）和国泰君安证券股份有限公司 2016 年公司

债券（第一期），债券募集资金各为 60 亿元。 

经中国证券监督管理委员会证监许可〔2016〕1531 号文批准，于 2016 年 7

月核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过 200 亿元的公司债券。公司于

2016 年 8 月面向合格投资者公开发行了国泰君安证券股份有限公司 2016 年公司

债券（第二期），债券募集资金为 80 亿元；2016 年 9 月面向合格投资者公开发

行了国泰君安证券股份有限公司 2016 年公司债券（第三期），债券募集资金为 30

亿元；2017 年 8 月面向合格投资者公开发行了国泰君安证券股份有限公司 2017

年公司债券（第一期），债券募集资金为 53 亿元；2017 年 10 月面向合格投资者

公开发行了国泰君安证券股份有限公司 2017 年公司债券（第二期），债券募集资

金为 37 亿元。 

经中国证券监督管理委员会证监许可〔2018〕329 号文批准，于 2018 年 2 月

核准公司将向合格投资者公开发行面值总额不超过 136 亿元的公司债券。2018

年 3 月面向合格投资者公开发行了国泰君安证券股份有限公司公开发行 2018 年

公司债券（第一期），债券募集资金为 43 亿元。2018 年 4 月面向合格投资者公

开发行了国泰君安证券股份有限公司公开发行 2018 年公司债券（第二期），债券

募集资金为 43 亿元。2018 年 7 月面向合格投资者公开发行了国泰君安证券股份

有限公司公开发行 2018 年公司债券（第三期），债券募集资金为 50 亿元。 
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经中国证券监督管理委员会证监许可〔2019〕1 号文批准，于 2019 年 1 月

核准公司将向合格投资者公开发行面值总额不超过 59 亿元的公司债券。2019 年

4 月面向合格投资者公开发行了国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公

司债券（第一期），债券募集资金为 30 亿元。2019 年 5 月面向合格投资者公开

发行了国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第二期），债券募

集资金为 29 亿元。 

按照相关约定，上述公司债券募集资金拟用于补充公司营运资金，满足公司

业务运营需要，或用于调整公司负债结构和改善财务结构。截至本募集说明书签

署日，上述公司债券募集资金已全部用于募集说明书约定的用途。 

（二）非公开发行短期公司债券 

公司于 2017 年 1 月非公开发行了国泰君安证券股份有限公司 2017 年短期

公司债券（第一期），募集资金为 50 亿元。该期短期公司债券募集资金用途为拟

用于补充公司流动资金，满足公司业务运营需要，支持业务规模的增长，增强公

司的流动性管理能力。截至本募集说明书签署日，该期短期公司债券募集资金已

全部用于募集说明书约定的用途。 

（三）非公开发行次级债券 

公司分别于 2016 年 7 月、2016 年 10 月、2016 年 11 月和 2017 年 2 月发行

了国泰君安证券股份有限公司 2016 年次级债券（第一期）、国泰君安证券股份有

限公司 2016 年次级债券（第二期）、国泰君安证券股份有限公司 2016 年次级债

券（第三期）和国泰君安证券股份有限公司 2017 年次级债券（第一期），募集资

金分别为 50 亿元、40 亿元、60 亿元和 50 亿元。上述次级债券募集资金用途均

为拟用于补充公司营运资金及资本金，满足公司业务运营需要，支持业务规模的

增长，或用于调整公司资产负债结构和改善财务结构。截至本募集说明书签署日，

前述次级债券募集资金已全部用于募集说明书约定的用途。 
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第九章  债券持有人会议 

债券持有人为通过认购、受让或其他合法方式取得本次债券之投资者。债券

持有人会议由全体债券持有人组成，债券持有人会议依据《债券持有人会议规则》

（以下简称“本规则”）规定的程序召集和召开，并对本规则规定的权限范围内

的事项依法进行审议和表决。 

（一）债券持有人会议的权限范围 

1、就发行人提出变更募集说明书的约定作出决议，但债券持有人会议不得

作出同意发行人无限期延迟支付本次公司债券本息的决议； 

2、当发行人不能按期偿还本次债券本息时，对债券受托管理人通过诉讼程

序或其他法定程序强制发行人偿还本次债券本息、委托债券受托管理人参与发行

人的整顿、和解、重组或破产的法律程序作出决议； 

3、当发行人发生减资、合并、分立、解散或者申请破产时，对债券持有人

依据《公司法》享有的权利及其行使作出决议； 

4、对变更或解聘债券受托管理人作出决议； 

5、对是否同意发行人与债券受托管理人修改《债券受托管理协议》或达成

相关补充协议作出决议； 

6、在法律规定许可的范围内对本规则的修改作出决议； 

7、法律、法规或规范性文件规定应当由债券持有人会议作出决议的其他情

形。 

（二）债券持有人会议的召集 

1、债券持有人会议由债券受托管理人负责召集。在本次债券存续期间内，

当出现债券持有人会议权限范围内的任何事项时，债券受托管理人应自其知悉该

等事项之日起按勤勉尽责的要求尽快发出召开债券持有人会议的通知。 

2、在本次债券存续期间内，发生下列情形之一的，应召开债券持有人会议，

进行审议并作出决议： 
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（1）拟变更债券募集说明书的重要约定； 

（2）拟修改债券持有人会议规则； 

（3）拟变更债券受托管理人或者受托管理协议的主要内容； 

（4）发行人已经或预计不能按期支付本息，需要决定或授权采取相应措施； 

（5）发行人因减资、合并、分立、被托管、解散、申请破产或者依法进入

破产程序等可能导致偿债能力发生重大不利变化，需要决定或授权采取相应措施； 

（6）发行人提出重大债务重组方案等可能导致偿债能力发生重大不利变化

的事项，需要决定或授权采取相应措施； 

（7）发行人管理层不能正常履行职责，导致发行人偿债能力面临严重不确

定性，需要决定或授权采取相应措施； 

（8）增信机构、增信措施或者其他偿债保障措施发生重大变化且对债券持

有人利益带来重大不利影响，需要决定或授权采取相应措施； 

（9）发行人、单独或合计持有本次债券总额 10%以上的债券持有人书面提

议召开的其他情形； 

（10）债券募集说明书约定的其他应当召开债券持有人会议的情形； 

（11）发生其他对债券持有人权益有重大影响的事项。 

前款规定的情形对债券持有人权益保护不会产生不利影响的，受托管理人可

以按照相关规定或债券持有人会议规则的约定简化债券持有人会议召集程序或

决议方式，但应当及时披露相关决议公告。 

3、发行人、单独或者合计持有本次债券总额 10%以上的债券持有人书面提

议召开持有人会议的，受托管理人应当自收到书面提议之日起 5 个交易日内向提

议人书面回复是否召集持有人会议，并说明召集会议的具体安排或不召集会议的

理由。 

同意召集会议的，受托管理人应当于书面回复日起 15 个交易日内召开持有

人会议，提议人同意延期召开的除外。受托管理人不同意召集会议或者应当召集
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而未召集会议的，发行人、单独或者合计持有本次债券总额 10%以上的债券持有

人有权自行召集债券持有人会议，受托管理人应当为召开债券持有人会议提供必

要协助。 

4、受托管理人或者自行召集债券持有人会议的提议人（以下简称召集人）

应当至少于持有人会议召开日前 10 个交易日发布召开持有人会议的公告，召集

人认为需要紧急召集持有人会议以有利于持有人权益保护的除外。债券持有人会

议规则另有约定的，从其约定。 

公告内容包括但不限于下列事项： 

（1）债券发行情况； 

（2）召集人、会务负责人姓名及联系方式； 

（3）会议时间和地点； 

（4）会议召开形式。可以采用现场、非现场或者两者相结合的形式；会议

以网络投票方式进行的，召集人应当披露网络投票办法、计票原则、投票方式、

计票方式等信息； 

（5）会议拟审议议案； 

（6）会议议事程序，包括持有人会议的召集方式、表决方式、表决时间和

其他相关事宜； 

（7）债权登记日。应当为持有人会议召开日前 1 个交易日；有权参加持有

人会议并享有表决权的债券持有人以债权登记日为准； 

（8）委托事项。债券持有人委托参会的，参会人员应当出示授权委托书和

身份证明，在授权范围内参加持有人会议并履行受托义务。 

会议拟审议议案应当最晚于债权登记日前公告。议案未按规定公告的，不得

提交该次债券持有人会议审议。 

5、债券持有人会议召集通知发出后，除因不可抗力之外，不得变更债券持

有人会议召开时间；因不可抗力确需变更债券持有人会议召开时间的，不得因此
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而变更债券持有人债权登记日。发生上述情形时，召集人应在原定债券持有人会

议召开日前至少 5 个交易日内以公告的方式通知全体债券持有人并说明原因。 

6、债券持有人会议的债权登记日应当为持有人会议召开日前 1 个交易日；

有权参加持有人会议并享有表决权的债券持有人以债权登记日为准。 

7、债券持有人会议可以采用现场、非现场或者两者相结合的形式；会议以

网络投票方式进行的，召集人应当披露网络投票办法、计票原则、投票方式、计

票方式等信息。以现场会议形式召开的，会议场所由发行人提供或由债券持有人

会议召集人提供。若因此产生的合理的场租费用，由发行人予以承担。 

8、债券持有人会议召集人应当依法根据本规则规定发出债券持有人会议通

知，及时组织、召开债券持有人会议。 

债券受托管理人发出召开债券持有人会议通知的，债券受托管理人为债券持

有人会议召集人；单独持有 10%以上有表决权的本次未偿还公司债券张数的债

券持有人发出召开债券持有人会议通知的，该债券持有人为债券持有人会议召集

人；合计持有 10%以上有表决权的本次未偿还公司债券张数的债券持有人发出

召开债券持有人会议通知的，合并发出召开该债券持有人会议通知的债券持有人

推举一名债券持有人为召集人；发行人发出召开债券持有人会议通知的，发行人

为召集人。 

受托管理人可以作为征集人，征集债券持有人委托其代为出席债券持有人会

议，并代为行使表决权。 

征集人应当向债券持有人客观说明债券持有人会议的议题和表决事项，不得

隐瞒、误导或者以有偿方式征集。征集人代为出席债券持有人会议并代为行使表

决权的，应当取得债券持有人出具的委托书。 

9、持有人会议应当由律师见证。见证律师原则上由为债券发行出具法律意

见的律师担任。见证律师对会议的召集、召开、表决程序、出席会议人员资格和

有效表决权等事项出具法律意见书。法律意见书应当与债券持有人会议决议一同

披露。 



公司债券募集说明书 

 

155 

 

（三）债券持有人会议的议案、委托及授权事项 

1、提交债券持有人会议审议的议案由召集人负责起草。议案内容应符合法

律、法规的规定，在债券持有人会议的权限范围内，并有明确的议题和具体决议

事项。 

2、债券持有人会议审议事项由召集人根据本规则的规定决定。 

发行人、单独或合计持有 10%以上有表决权的本次未偿还公司债券张数的债

券持有人有权向债券持有人会议提出临时议案。临时提案人应不迟于债券持有人

会议召开之日前 10 日，将内容完整的临时提案提交召集人，召集人应在收到临

时提案之日起 5 日内在监管部门指定的媒体上发出债券持有人会议补充通知，并

公告临时提案内容。除上述规定外，召集人发出债券持有人会议通知后，不得修

改会议通知中已列明的提案或增加新的提案。债券持有人会议通知（包括增加临

时提案的补充通知）中未列明的提案，或不符合本规则规定要求的提案，债券持

有人会议不得进行表决并作出决议。 

3、债券持有人（或其法定代表人、负责人）可以亲自出席债券持有人会议

并表决，也可以委托代理人代为出席并表决。债券持有人及其代理人出席债券持

有人会议的差旅费用、食宿费用等，均由债券持有人自行承担。 

债券受托管理人和发行人应当出席债券持有人会议，但无表决权（债券受托

管理人亦为债券持有人者除外）。若债券持有人为发行人的关联方或债券清偿义

务承继方，则该等债券持有人在债券持有人会议上可发表意见，但无表决权，并

且其持有的本次公司债券的张数在计算债券持有人会议决议是否获得通过时不

计入有表决权的本次公司债券的张数。 

4、债券持有人本人出席会议的，应出示本人身份证明文件和持有本次公司

债券的证券账户卡或适用法律规定的其他证明文件，债券持有人法定代表人或负

责人出席会议的，应出示本人身份证明文件、法定代表人或负责人资格的有效证

明和持有本次公司债券的证券账户卡或适用法律规定的其他证明文件。 
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委托代理人出席会议的，代理人应出示本人身份证明文件、被代理人（或其

法定代表人、负责人）依法出具的授权委托书、被代理人身份证明文件、被代理

人持有本次公司债券的证券账户卡或适用法律规定的其他证明文件。 

5、债券持有人出具的委托他人出席债券持有人会议的授权委托书应当载明

下列内容： 

（1）代理人的姓名； 

（2）是否具有表决权； 

（3）分别对列入债券持有人会议议程的每一审议事项投赞成、反对或弃权

票的指示； 

（4）授权委托书的签署日期和有效期限； 

（5）被代理人签字或盖章。 

授权委托书应当注明，如果债券持有人未作具体指示，债券持有人的代理人

是否有权按该代理人自己的意思表决。授权委托书应在债券持有人会议召开 24

小时之前送交债券持有人会议召集人。 

6、召集人和律师应依据证券登记结算机构提供的、在债权登记日交易结束

时持有本次公司债券的债券持有人名册共同对出席会议的债券持有人的资格和

合法性进行验证，并登记出席债券持有人会议的债券持有人和/或代理人的姓名

或名称及其所持有表决权的本次公司债券的张数。 

上述债券持有人名册应由发行人从证券登记结算机构取得，并无偿提供给召

集人。 

（四）债券持有人会议的召开 

1、债券持有人会议可以采用现场、非现场或者两者相结合的形式召开。 

2、债券持有人会议应由债券受托管理人委派出席会议的授权代表主持。如

债券受托管理人未能履行职责时，由出席会议的债券持有人共同推举 1 名债券持

有人（或债券持有人的代理人）担任会议主席并主持会议；如在该次会议开始后
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1 小时内未能按前述规定共同推举出会议主持，则应当由出席该次会议的持有本

次公司债券张数最多的债券持有人（或其代理人）主持会议。 

3、发行人应委派代表出席债券持有人会议。除涉及发行人商业秘密或受适

用法律和上市公司信息披露规定的限制外，出席会议的发行人代表应当对债券持

有人的质询和建议作出答复或说明。 

4、经债券持有人会议召集人同意，发行人董事、监事和高级管理人员可以

列席债券持有人会议。 

5、会议召集人应制作出席会议人员的签名册。签名册应载明参加会议的债

券持有人和出席会议代理人的名称（或姓名）及其身份证件号码、住所、持有或

者代表的本次公司债券张数、联系方式及其证券账户卡号码或适用法律规定的其

他证明文件的相关信息等事项。 

在会议主持人宣布现场出席会议的债券持有人和代理人人数及所持有或者

代表的本次未偿还债券张数总额之前，会议登记应当终止。 

（五）债券持有人会议的表决、决议及记录 

1、向会议提交的每一议案应由与会的有权出席债券持有人会议的债券持有

人或其授权委托的代理人投票表决。每一张未清偿的本次公司债券（面值为人民

币 100 元）拥有一票表决权。 

2、公告的会议通知载明的各项拟审议事项或同一拟审议事项内并列的各项

议题应当逐项分开审议、表决。除因不可抗力等特殊原因导致债券持有人会议中

止或不能作出决议外，债券持有人会议不得对会议通知载明的拟审议事项进行搁

置或不予表决。债券持有人会议对同一事项有不同提案的，应以提案提出的时间

顺序进行表决，并作出决议。 

债券持有人会议不得就未经公告的事项进行表决。债券持有人会议审议拟审

议事项时，不得对拟审议事项进行变更，任何对拟审议事项的变更应被视为一个

新的拟审议事项，不得在本次会议上进行表决。 

3、债券持有人会议采取记名方式投票表决。 
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债券持有人或其代理人对拟审议事项表决时，只能投票表示：同意或反对或

弃权。未填、错填、字迹无法辨认的表决票或未投的表决票均视为投票人放弃表

决权利，其表决结果计为“弃权”。 

4、下述债券持有人在债券持有人会议上可以发表意见，但没有表决权，并

且其代表的本次公司债券张数不计入出席债券持有人会议的出席张数： 

（1）债券持有人为持有发行人 10%以上股权的发行人股东； 

（2）发行人的关联方或债券清偿义务承继方。 

5、债券持有人会议设监票人两名，负责债券持有人会议计票和监票。会议

主持人应推荐本次债券持有人会议的监票人，监票人由出席本次债券持有人会议

的债券持有人（或债券持有人代理人）担任。 

每一审议事项的表决投票时，应当由两名监票人同 1 名债券受托管理人代表

和 1 名发行人代表共同参加清点，并由清点人当场公布表决结果。律师负责见证

表决过程。 

6、会议主持人根据表决结果确认债券持有人会议决议是否获得通过，并应

当在会上宣布表决结果。决议的表决结果应载入会议记录。 

7、会议主持人如果对提交表决的决议结果有任何怀疑，可以对所投票数进

行重新点票；如果会议主持人未提议重新点票，出席会议的债券持有人（或债券

持有人代理人）对会议主持人宣布结果有异议的，有权在宣布表决结果后立即要

求重新点票，会议主持人应当即时组织重新点票。 

8、债券持有人会议作出的决议，须经超过持有本次未偿还债券总额且有表

决权的二分之一的债券持有人同意方可生效。 

9、债券持有人会议决议自表决通过之日起生效。依照有关法律、法规、募

集说明书和本规则的规定，经表决通过的债券持有人会议决议对本次公司债券全

体债券持有人均具有法律约束力。 
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任何与本次公司债券有关的决议如果导致变更发行人与债券持有人之间的

权利义务关系的，除法律、法规、部门规章和募集说明书明确规定债券持有人作

出的决议对发行人有约束力外： 

（1）如果该决议是根据债券持有人、债券受托管理人的提议作出的，该决

议经债券持有人会议表决通过并经发行人书面同意后，对发行人和全体债券持有

人具有法律约束力； 

（2）如果该决议是根据发行人的提议作出的，经债券持有人会议表决通过

后，对发行人和全体债券持有人具有法律约束力。 

10、召集人应当最晚于债券持有人会议表决截止日次一交易日披露会议决议

公告，会议决议公告包括但不限于以下内容： 

（1）出席会议的债券持有人所持表决权情况； 

（2）会议有效性； 

（3）各项议案的议题和表决结果。 

11、债券持有人会议应有书面会议记录。会议记录记载以下内容： 

（1）召开会议的时间、地点、方式、议程和召集人名称或姓名及表决方式

（现场和/或网络）； 

（2）会议主持人以及出席或列席会议的人员姓名，以及会议见证律师、监

票人和清点人的姓名； 

（3）出席会议的债券持有人和代理人人数、所代表表决权的本次公司债券

张数及占发行人本次公司债券总张数的比例； 

（4）对每一拟审议事项的审议经过、发言要点； 

（5）每一表决事项的表决结果； 

（6）债券持有人的质询意见、建议及发行人代表的答复或说明等内容； 

（7）法律、行政法规和规范性文件以及债券持有人会议认为应当载入会议

记录的其他内容。 
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12、会议召集人和主持人应当保证债券持有人会议记录内容真实、准确和完

整。债券持有人会议记录由出席会议的会议主持人、召集人（或其委托的代表）、

债券受托管理人代表、见证律师和记录员签名。债券持有人会议记录、表决票、

出席会议人员的签名册、出席会议的代理人的授权委托书、律师出具的法律意见

书等会议文件资料由债券受托管理人保管，保管期限至本次公司债券期限截止之

日起五年期限届满之日结束。债券受托管理人保管期限届满后，应当根据发行人

的要求将上述资料移交发行人。 

13、召集人应保证债券持有人会议连续进行，直至形成最终决议。因不可抗

力、突发事件等特殊原因导致会议中止、不能正常召开或不能作出决议的，应采

取必要的措施尽快恢复召开债券持有人会议或直接终止本次会议，并将上述情况

及时公告。同时，召集人应向发行人所在地中国证监会派出机构及本次公司债券

交易的场所报告。 

债券受托管理人、发行人和其他召集人将采取必要措施，保证债券持有人会

议的正常秩序。对于干扰债券持有人会议、寻衅滋事和侵犯债券持有人合法权益

的行为，将采取措施加以制止并及时报告有关部门查处。 

14、受托管理人应当积极落实并督促发行人或其他相关方落实债券持有人会

议决议，按规定和约定及时披露决议落实的进展情况及后续安排。 

持有人会议决议需要发行人或其他相关方落实的，发行人或其他相关方应当

按照相关规定或募集说明书的约定履行相关义务，并及时予以披露。 

发行人或其他相关方未按规定或约定落实持有人会议决议的，受托管理人应

当及时采取有效应对措施，切实维护债券持有人法定或约定的权利。 
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第十章  债券受托管理人 

投资者认购或持有本次债券视作同意债券受托管理协议、债券持有人会议规

则及债券募集说明书中其他有关发行人、债券持有人、债券受托管理人等主体权

利义务的相关约定。 

为充分保障本次债券持有人的利益，根据《公司债券管理办法》的相关规定，

发行人聘任招商证券股份有限公司担任本次债券存续期间的受托管理人，并于

2019 年 5 月与其签订了《债券受托管理协议》（以下简称“受托管理协议”）。 

（一）受托管理人的名称及其基本情况 

名称：招商证券股份有限公司 

法定代表人：霍达 

住所：深圳市福田区福田街道福华一路 111 号 

联系地址：深圳福田区福华一路 111 号招商证券大厦 26 楼 

联系人：陈裕净 

电话：0755-82943666 

传真：0755-82943121 

（二）受托管理事项 

为维护本次债券全体债券持有人的权益，公司聘任招商证券作为本次债券的

受托管理人，并同意接受招商证券的监督。 

在本次债券存续期内，招商证券应当勤勉尽责，根据相关法律法规、规范性

文件及自律规则（以下合称法律、法规和规则）、募集说明书、受托管理协议及

债券持有人会议规则的规定，行使权利和履行义务。 

发行人和受托管理人确认，受托管理人与发行人不存在可能影响其公正履行

债券受托管理职责的利害关系。 



公司债券募集说明书 

 

162 

 

（三）发行人的权利和义务 

1、国泰君安应当根据法律、法规和规则、募集说明书、债券持有人会议规

则及受托管理协议的规定，享有各项权利、承担各项义务。 

2、国泰君安应当根据法律、法规和规则及募集说明书的约定，按期足额支

付本次债券的利息和本金。 

3、国泰君安应当为本次债券的募集资金制定相应的使用计划及管理制度。

募集资金的使用应当符合现行法律法规的有关规定。 

4、本次债券存续期内，国泰君安应当根据法律、法规和规则的规定，及时、

公平地履行信息披露义务，确保所披露或者报送的信息真实、准确、完整，不得

有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

5、本次债券存续期内，发生以下任何事项，国泰君安应当在 2 个交易日内

书面通知招商证券，并根据招商证券要求持续书面通知事件进展和结果： 

（1）国泰君安经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 

（2）国泰君安主要资产被查封、扣押、冻结； 

（3）国泰君安出售、转让主要资产或发生重大资产重组； 

（4）国泰君安放弃债权、财产或其他导致发行人发生超过上年末净资产 10%

的重大损失； 

（5）国泰君安当年累计新增借款或者对外提供担保超过上年末净资产的

20%； 

（6）国泰君安发生未能清偿到期债务的违约情况； 

（7）国泰君安涉及重大诉讼、仲裁事项，受到重大行政处罚、行政监管措

施或自律组织纪律处分； 

（8）国泰君安减资、合并、分立、解散、申请破产或依法进入破产程序； 

（9）国泰君安或其董事、监事、高级管理人员涉嫌犯罪或重大违法失信、

无法履行职责或者发生重大变动； 
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（10）国泰君安控股股东或者实际控制人涉嫌犯罪被立案调查或者发生变更； 

（11）国泰君安发生可能导致不符合债券上市条件的重大变化； 

（12）国泰君安主体或债券信用评级发生变化； 

（13）保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化； 

（14）其他对投资者作出投资决策有重大影响的事项； 

（15）法律、行政法规、部门规章、规范性文件规定或中国证监会、上海证

券交易所要求的其他事项。 

国泰君安应当及时披露重大事项的进展及其对发行人偿债能力可能产生的

影响。发行人受到重大行政处罚、行政监管措施或纪律处分的，还应当及时披露

相关违法违规行为的整改情况。 

6、国泰君安应当协助招商证券在债券持有人会议召开前取得债权登记日的

本次债券持有人名册，并承担相应费用。 

7、国泰君安应当履行债券持有人会议规则及债券持有人会议决议项下债券

发行人应当履行的各项职责和义务。 

8、预计不能偿还债务时，国泰君安应当按照招商证券要求追加担保，并履

行受托管理协议约定的其他偿债保障措施，并应当配合招商证券办理其依法申请

法定机关采取的财产保全措施，相关费用由国泰君安支付。若招商证券代表债券

持有人采取上述行动的，所产生的费用亦由国泰君安承担。国泰君安拒绝全部或

部分承担或不能全部或部分承担该费用时，则首先由债券持有人按照其持有本次

债券的比例先行承担，费用承担方有权就该等费用向国泰君安追偿。 

9、国泰君安无法按时偿付本次债券本息时，应当对后续偿债措施作出安排，

并及时通知债券持有人。后续偿债措施包括如下措施： 

（1）不向股东分配利润； 

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 
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（3）除正常经营活动需要外，不得在其任何资产、财产或股权上为本次债

券之外的任何其他债务设定担保； 

（4）主要责任人不得调离； 

（5）其他发行人提出且经债券持有人会议通过的偿债保障措施。 

10、国泰君安应对招商证券履行受托管理协议项下职责或授权予以充分、有

效、及时的配合、支持并提供便利。国泰君安在不违反法律、法规和规则的前提

下，应及时向招商证券提供必要的信息、资料和数据。国泰君安应指定其专人负

责与本次债券相关的事务，并确保与招商证券能够有效沟通。 

11、受托管理人变更时，国泰君安应当配合招商证券及新任受托管理人完成

招商证券工作及档案移交的有关事项，并向新任受托管理人履行受托管理协议项

下应当向招商证券履行的各项义务。 

12、国泰君安及其董事、监事、高级管理人员、控股股东、实际控制人、承

销机构、增信机构及其他专业机构应当配合受托管理人履行受托管理职责，积极

提供受托管理所需的资料、信息和相关情况，维护债券持有人合法权益。 

13、在本次债券存续期内，国泰君安应尽最大合理努力维持债券上市交易。 

14、国泰君安应当根据受托管理协议的规定向招商证券支付本次债券受托管

理报酬和招商证券履行受托管理人职责产生的额外费用。 

15、国泰君安应当履行受托管理协议、募集说明书及法律、法规和规则规定

的其他义务。 

16、未经招商证券书面许可，国泰君安不得在自身业务经营及产品宣传中使

用“招商证券”等招商证券名称、商标。 

17、在中国法律允许的范围内，且在必要、合理的情况下，债券受托管理人

在履行受托管理协议项下债券受托管理人责任时发生的以下费用，由国泰君安承

担： 

（1）因召开债券持有人会议所产生的会议费、公告费、律师费等合理费用，

且该等费用符合市场公平价格； 
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（2）在取得发行人同意（发行人同意债券受托管理人基于合理且必要的原

则聘用）后聘用第三方专业机构（包括律师、会计师、评级机构等）提供专业服

务而发生的费用； 

（3）因发行人未履受托管理协议和募集说明书项下的义务而导致债券受托

管理人额外支出的费用。 

如需发生上述（1）或（2）项下的费用，由发行人直接支付，但债券受托管

理人应事先告知发行人上述费用合理估计的最大金额，并获得发行人的同意，但

发行人不得以不合理的理由拒绝同意。 

发行人同意补偿债券受托管理人行使受托管理协议项下债券受托管理职责

而发生的上述（1）、（2）和（3）项下的合理费用，直至一切未偿还的本次债券

均已根据其条款得到兑付或成为无效。发行人应首先补偿受托管理人上述费用，

再偿付本次债券的到期本息。 

（四）受托管理人的职责、权利和义务 

1、招商证券应当根据法律、法规和规则的规定及受托管理协议的约定制定

受托管理业务内部操作规则，明确履行受托管理事务的方式和程序，对国泰君安

履行募集说明书约定义务的情况进行持续跟踪和监督。 

2、招商证券应当持续关注国泰君安的经营状况、财务状况、资信状况、担

保物状况、增信措施的有效性及偿债保障措施的执行情况，可采取包括但不限于

如下方式进行核查： 

（1）就受托管理协议约定的情形，列席国泰君安的内部有权机构的决策会

议； 

（2）查阅前项所述的会议资料、财务会计报告和会计账簿； 

（3）调取国泰君安银行征信记录； 

（4）对国泰君安进行现场检查； 

（5）约见国泰君安进行谈话。 
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3、招商证券应当对国泰君安专项账户募集资金的接收、存储、划转与本息

偿付进行监督。在本次债券存续期内，招商证券应当每年检查一次国泰君安募集

资金的使用情况是否与募集说明书约定一致。 

4、招商证券应当督促国泰君安在募集说明书中披露受托管理协议、债券持

有人会议规则的主要内容，并应当通过债券持有人会议规则约定的披露方式，向

债券持有人披露受托管理事务报告、本次债券到期不能偿还的法律程序以及其他

需要向债券持有人披露的重大事项。 

5、招商证券应当每半年对国泰君安进行回访，监督国泰君安对募集说明书

约定义务的执行情况，并做好回访记录，出具受托管理事务报告。 

6、出现受托管理协议规定且对债券持有人权益有重大影响情形的，在知道

或应当知道该等情形之日起五个交易日内，招商证券应当问询国泰君安，要求国

泰君安解释说明，提供相关证据、文件和资料，并向市场公告临时受托管理事务

报告。发生触发债券持有人会议情形的，召集债券持有人会议。 

7、招商证券应当根据法律、法规和规则、受托管理协议及债券持有人会议

规则的规定召集债券持有人会议，并监督相关各方严格执行债券持有人会议决议，

监督债券持有人会议决议的实施。 

8、招商证券应当在债券存续期内持续督导国泰君安履行信息披露义务。招

商证券应当关注国泰君安的信息披露情况，收集、保存与本次债券偿付相关的所

有信息资料，根据所获信息判断对本次债券本息偿付的影响，并按照受托管理协

议的约定报告债券持有人。 

9、招商证券应当持续督导发行人履行还本付息义务及有关承诺，预计国泰

君安不能偿还债务时，应当要求国泰君安追加担保，督促国泰君安履行受托管理

协议约定的偿债保障措施，或者可以依法申请法定机关采取财产保全措施，履行

本约定产生的相关费用由国泰君安承担。 

10、本次债券存续期内，招商证券应当勤勉处理债券持有人与国泰君安之间

的谈判或者诉讼事务。 
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11、国泰君安为本次债券设定担保的，招商证券应当在本次债券发行前或募

集说明书约定的时间内取得担保的权利证明或者其他有关文件，并在担保期间妥

善保管。 

12、国泰君安不能偿还债务时，招商证券应当督促发行人、增信机构和其他

具有偿付义务的机构等落实相应的偿债措施，并可以接受全部或部分债券持有人

的委托，以自己名义代表债券持有人提起民事诉讼、参与重组或者破产的法律程

序。 

13、招商证券应当建立对国泰君安偿债能力的跟踪机制，监督发行人对债券

募集说明书所约定义务的执行情况，持续动态监测、排查、预警并及时报告债券

信用风险，采取或者督促发行人等有关机构或人员采取有效措施防范、化解信用

风险和处置违约事件，保护投资者合法权益。 

14、招商证券对受托管理相关事务享有知情权，但应当依法保守所知悉的国

泰君安商业秘密等非公开信息，不得利用提前获知的可能对公司债券持有人权益

有重大影响的事项为自己或他人谋取利益。 

15、招商证券应当妥善保管其履行受托管理事务的所有文件档案及电子资料，

包括但不限于受托管理协议、债券持有人会议规则、受托管理工作底稿、与增信

措施有关的权利证明（如有），保管时间不得少于债券到期之日起五年。 

16、除上述各项外，招商证券还应当履行以下职责： 

（1）债券持有人会议规则授权受托管理人履行的其他职责； 

（2）募集说明书约定由受托管理人履行的其他职责。 

17、在本次债券存续期内，招商证券不得将其受托管理人的职责和义务委托

其他第三方代为履行。 

招商证券在履行受托管理协议项下的职责或义务时，可以聘请律师事务所、

会计师事务所等第三方专业机构提供专业服务。 

18、受托管理协议项下服务，招商证券不收取债券受托管理报酬。 
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（五）受托管理事务报告 

1、受托管理事务报告包括年度报告和临时报告。 

2、招商证券应当建立对国泰君安的定期跟踪机制，监督国泰君安对募集说

明书所约定义务的执行情况，并在每年六月三十日前向市场公告上一年度的受托

管理事务报告。受托管理事务报告，应当至少包括以下内容：受托管理人履职情

况、发行人经营与财务状况、债券募集资金使用的核查情况、发行人偿债意愿和

能力分析、增信措施的有效性分析、债券本息偿付情况、债券持有人会议召开情

况、可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人采取的应对措施等。 

3、公司债券存续期内，出现招商证券与国泰君安发生利益冲突的情形，或

受托管理协议约定的情形且对债券持有人权益有重大影响的，招商证券在知道或

应当知道该等情形之日起五个交易日内向市场公告临时受托管理事务报告。 

（六）利益冲突的风险防范机制 

1、招商证券应为债券持有人的最大利益行事，不得就本次债券与债券持有

人存在利益冲突，不得利用作为债券受托管理人的地位而获得的有关信息为自己

或任何其他第三方谋取不正当利益。 

（1）招商证券或其控股股东、实际控制人不得对发行人或其控股股东、实

际控制人控制或重大影响。 

（2）招商证券董事、监事、高级管理人员及项目组成员不得直接或间接持

有发行人的股份。 

（3）国泰君安或其控股股东、实际控制人不得对招商证券或其控股股东、

实际控制人控制或重大影响。 

2、招商证券不得为本次债券提供担保，且招商证券承诺，其与国泰君安发

生的任何交易或者其对国泰君安采取的任何行为均不会损害债券持有人的权益。 

3、国泰君安和招商证券双方违反利益冲突防范机制应当承担的责任 

（1）若招商证券违反上述利益冲突防范规定，及时向债券持有人报告有关

利益冲突情况； 
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（2）招商证券应当提出书面辞职，按照受托管理协议有关规定召开债券持

有人会议，履行变更受托管理人的程序。 

（3）国泰君安和招商证券双方违反利益冲突防范机制损害债券持有人利益，

应赔偿由此给债券持有人造成的损失。 

（4）如果招商证券自营部门持有发行人的债券，为确保招商证券作为受托

管理人的独立履行职责，招商证券承诺其将按照相关法律法规和公司内部信息隔

离墙制度的相关规定，对承销业务（含后续管理事务）和自营业务之间进行有效

隔离，并承诺不会利用其受托管理人的地位损害其他债券持有人的合法利益。 

如果招商证券自营部门持有发行人的债券，国泰君安和招商证券双方将在募

集说明书、临时或年度受托管理事务报告等文件中进行相应披露，并承诺招商证

券将不会利用其受托管理人的地位损害债券持有人的合法利益。 

（七）受托管理人的变更 

1、在本次债券存续期内，出现下列情形之一的，应当召开债券持有人会议，

履行变更受托管理人的程序： 

（1）招商证券未能持续履行受托管理协议约定的受托管理人职责； 

（2）单独或合计持有本次未偿还债券总额百分之三十以上的债券持有人提

议变更受托管理人； 

（3）招商证券停业、解散、破产或依法被撤销； 

（4）招商证券提出书面辞职； 

（5）招商证券不再符合受托管理人资格的其他情形。 

出现本条第（1）项或第（2）项情形且招商证券应当召集而未召集债券持有

人会议的，单独或合计持有本次债券总额百分之十以上的债券持有人有权自行召

集债券持有人会议；出现本条第（3）项情形的，国泰君安应当召集债券持有人

会议，聘请新的受托管理人；出现本条第（4）项情形的，招商证券应当在债券

持有人会议召开前推荐新的受托管理人。 

2、根据债券持有人会议规则的相关要求，如债券持有人会议决议决定变更

受托管理人或者解聘招商证券的，自该决议生效之日，新任受托管理人继承招商

证券在法律、法规和规则及受托管理协议项下的权利和义务，受托管理协议终止。
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招商证券的违约行为（如有）由招商证券承担和负责，新任受托管理人对招商证

券的违约行为不承担责任。 

3、招商证券应当在上述变更生效当日或之前与新任受托管理人办理完毕工

作移交手续。新任受托管理人应当及时将变更情况向协会报告。 
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第十一章  发行人、中介机构及相关人员声明 
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发行人声明 

根据《公司法》、《证券法》和《公司债券发行与交易管理办法》的有关规定，

本公司符合公开发行公司债券的条件。 

 

 

 

 

 

 

法定代表人签字： 

王  松（代） 

 

 

 

 

 

 

发行人：国泰君安证券股份有限公司 

 

 

 

 

年    月    日 
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发行人全体董事、监事及高级管理人员声明 

本公司全体董事、监事及高级管理人员承诺本募集说明书不存在虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应的法律责任。 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

王松 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

喻健 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

傅帆 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

管蔚 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

钟茂军 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

周磊 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

王文杰 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

林发成 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

周浩 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

夏大慰 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

施德容 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

陈国钢 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

凌涛 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

靳庆军 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 

  



公司债券募集说明书 

 

188 

 

（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体董

事签字盖章页） 

 

董事： 

 

 

 

李港卫 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体监

事签字盖章页） 

 

监事： 

 

 

 

王磊 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体监

事签字盖章页） 

 

监事： 

 

 

 

邵崇 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体监

事签字盖章页） 

 

监事： 

 

 

 

冯小东 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体监

事签字盖章页） 

 

监事： 

 

 

 

左志鹏 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体监

事签字盖章页） 

 

监事： 

 

 

 

汪卫杰 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体监

事签字盖章页） 

 

监事： 

 

 

 

刘雪枫 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体高

级管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

王松 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体高级

管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

朱健 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体高

级管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

蒋忆明 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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级管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

陈煜涛 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体高

级管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

龚德雄 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体高

级管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

张志红 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体高

级管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

喻健 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《发行人全体董事、监事及高级管理人员声明》之全体高

级管理人员签字盖章页） 

 

高级管理人员： 

 

 

 

谢乐斌 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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主承销商声明 

本公司已对募集说明书及其摘要进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

本公司承诺本募集说明书及其摘要因存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，致使投资者在证券交易中遭受损失的，与发行人承担连带赔偿责任，但是能

够证明自己没有过错的除外；本募集说明书及其摘要存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，且公司债券未能按时兑付本息的，本公司承诺负责组织募集说明

书约定的相应还本付息安排。 

 

 

项目负责人：  

左一锟 

 

 

法定代表人或其授权代表： 

谢继军 

 

招商证券股份有限公司 

年    月    日 
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受托管理人声明 

本公司承诺严格按照相关监管机构及自律组织的规定、募集说明书及受托管

理协议等文件的约定，履行相关职责。 

发行人的相关信息披露文件存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，致使

债券持有人遭受损失的，或者公司债券出现违约情形或违约风险的，本公司承诺

及时通过召开债券持有人会议等方式征集债券持有人的意见，并以自己名义代表

债券持有人主张权利，包括但不限于与发行人、增信机构、承销机构及其他责任

主体进行谈判，提起民事诉讼或申请仲裁，参与重组或者破产的法律程序等，有

效维护债券持有人合法权益。 

本公司承诺，在受托管理期间因本公司拒不履行、迟延履行或者其他未按照

相关规定、约定及本声明履行职责的行为，给债券持有人造成损失的，将承担相

应的法律责任。 

 

 

项目负责人： 

左一锟 

 

 

法定代表人或其授权代表： 

谢继军 

 

招商证券股份有限公司 

年    月    日 
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会计师事务所声明 

 

 

本所及签字注册会计师已阅读国泰君安证券股份有限公司公开发行2019年

公司债券（第三期）的募集说明书及其摘要（以下简称“募集说明书及其摘要”），

确认募集说明书及其摘要中引用的审计报告与本所出具的审计报告（报告编号：

安永华明（2017）审字第60464416_B01号、安永华明（2018）审字第60464416_B01

号、安永华明（2019）审字第60464416_B01号）的内容无矛盾之处。 

 

本所及签字注册会计师对国泰君安证券股份有限公司在募集说明书及其摘

要中引用的审计报告的内容无异议，确认募集说明书及其摘要不致因完整准确地

引用审计报告而在相应部分出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对审计报

告的真实性、准确性和完整性根据有关法律法规的规定承担相应的法律责任。 

 

本声明仅供国泰君安证券股份有限公司公开发行2019年公司债券（第三期）

之目的使用，不得用作任何其他目的。 

 

 

 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）签字注册会计师：  

  李斐 

 

 

  签字注册会计师：  

 朱宝钦 

 

 

  签字注册会计师：  

  陈奇 

 

 

  会计师事务所首席合伙人：  

  毛鞍宁 

 

中国北京年月日  
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资信评级机构声明 

 

本机构及签字的资信评级人员已阅读募集说明书及其摘要，确认募集说明书

及其摘要与本机构出具的报告不存在矛盾。本机构及签字的资信评级人员对发行

人在募集说明书及其摘要中引用的报告的内容无异议，确认募集说明书及其摘要

不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准

确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

签字评级人员： 

刘兴堂      何泳萱 

 

 

 

评级机构负责人： 

丁豪樑 

 

 

资信评级机构：上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

年月日  
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发行人律师声明 

本所及签字律师已阅读发行人募集说明书及其摘要，确认募集说明书及其摘

要引用本所出具的法律意见书相关内容的部分（以下简称“本所报告内容”）与

本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字律师对发行人在募集说明书及其

摘要中引用本所报告内容无异议，确认募集说明书及其摘要不致因引用本所报告

内容而出现虚假记载、严重误导性陈述或重大遗漏，并对本所报告内容的真实性、

准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

签字律师： 

牟坚                 肖骏妍 

 

 

 

律师事务所负责人： 

张继平 

 

 

北京市海问律师事务所 

 

年    月    日 
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第十二章  备查文件 

一、备查文件 

（一）发行人最近三年审计报告及最近一期财务报告； 

（二）主承销商出具的核查意见； 

（三）法律意见书、补充法律意见书（如有）； 

（四）资信评级报告； 

（五）债券持有人会议规则； 

（六）债券受托管理协议； 

（七）中国证监会核准本次发行的文件。 

二、查阅时间 

工作日上午 8:30—11:30，下午 1:00—5:00。 

三、查阅地点 

1、发行人：国泰君安证券股份有限公司 

地址：上海市静安区南京西路 768 号国泰君安大厦 17 层 

电话：021-38676309 

传真：021-38670309 

网址：www.gtja.com 

联系人：沈凯、谢佐良、魏武 

电子邮箱：xiezuoliang@gtjas.com 

2、主承销商：招商证券股份有限公司 

联系地址：深圳市福田区福田街道福华一路 111 号招商证券大厦 27 层 



公司债券募集说明书 

 

209 

 

联系人：黄健、彭雾星、郑晨航、陈裕净 

电话：0755-82943666 

传真：0755-82943121 
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�²8�CũƸ�2020ņʚ 2022ņǴņȺ 10Ǉ 16Ƹ
�̅ƸǋĎ̏ȅğ

ʟjƸŰLũƸ��Cũͅōʚ��#④\Ƹ�ͅōǋ̪�Éˀũ
 

�²x�CũƵő�ǎǋh�̙ȯ·�Ɠņˀũ��ˀă�
ǴņCũ�ǩ�

�ǋ�ǩ˾ǎ�ǆÔ�ǋ�ũ̵ǎ̞ȺsC�˫ƥC
 

�²��sCƸ�2022 ņ 10 Ǉ 16 Ƹ
�̅ƸǋĎ̏ȅğʟjŰLũƸ�

�sCͅōʚ��#④\Ƹ�ͅōǋ̪�Éˀũ
 

�²v�ǎũsCƵő�ǎǋh�Ⱥ�ũÝǎ̞ƥCī̋˺ǎǋh�ȺŸɪ

ǐǚ¥ȭ
}Y�ũÝǎ̞ƥC¥ȅīƓȢǎǋh�ŸɪǐǚȺǈzʻğźʯ
 

�²-�h�ŗő�ĠÓ�）˟őwÏh�
ſ˨ʐ˂ˢȺǎǋh�ðȸ）

ǐǚŏɞȺŸɪ˟ųŸɪ）˵
ǎǋh�Äʯɽ〕Ô�h�Ɛǈ<ËƓȢǈz(

ɪǐǚȺʻğ̀ʯh�Ⱥ˴˃	ˡƆɤƤ\
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�5²�h�Ÿɪ�ǎǋh�̙ȯĠÓ�）˟ő�ǎǋh�ȱ$íˊ�ȸ）

ɽɩǈ̲˞IwÏ�Ȑ�wÏȸ）Ÿɪ
 

�5²��9Ƽóŵ�ǎǋh�ð�Ȑˊ�9Ƽŵ�ľ9Ƽ
 

�5²5�(Ž̢â	ɬ）ɪȭ<	ÆŸɪȭ<�Ƌâˊ�ʖJǈ̲wÏ
 

�5²��Ž̢Ƶő�ȱ(Ž̢âɸŮŽ̢ê[̢͉
 

�5²ç�h�Ƈc�ǎǋh�ƷƇc
 

�5²8�˨dˋɴǐǚ��Ȑƴ�ɵ˨dˋSſ˨《¨ǈ̲wÏ
 

�5²x�(Ydȯɴ��AAAɴ
 

�5²��ǎǋh�dȯɴ��AAAɴ
 

�5²v�ɚ¨ơɍ�ǣƙíĥǈzɚƦȅŞ	ȅʻȺʻğ�ſ˨ʐſ˨ǎ

ǋh�ŵŉʇɶȺɚǫȱſ˨ʐʙʯŽƇ
 

��,©�¤t¡ 

ǎǋh�¬̸˨̞īȯ6șˮwÏ�¨˻ʦ̼ʸ�̆ ƮwÏh¨ɽǚ�n˾

�ǋh¨�ʲqȍ©˨̞ɤȯ̊�ơ͐wÏʄÑɠ3¤
 

wÏīǣƙǌǕˊ�ľó˪«ÝwÏȺ�¨ÄĶʻ�ȝȋ	ġŭñ˻ȯ˨̞�

̋˺�ƴ˴øq�ƕƜQʀ�¨ț¤�ɗǙƊĶ�ƴ�¨�ǣƙĠ̯�¨̼ʸȝ

ȋ^ȯ˨̞�(ʸȯ̊ƏT�̲6ƥƐ�¨ƊĶ�N®ƦtɽǚÝN®wÏȺ

˜hɽǚ�̀�ǯþŔwÏȺȻ�ʘ¤Ýľóɠ3¤
 

8�S��a!wS�Mc 

ſ˨ʐð¥ȭ˂ˢŶʂƺ��͆ʇɶIZ̮§˦ȯ�ð¥ȭŏų	ȸ）ÝŸ

ɪŶʂƺ�͆̓Šh�ŸɪǐǚȺǈzʻğ
 

ɚ¨ơɍ�ǣƙíĥǈzɚƦȅŞ	ȅʻȺʻğ�ſ˨ʐſ˨ǎǋh�ŵŉ

ʇɶȺɚǫȱſ˨ʐʙʯŽƇ
 

��cm/��e3�(�Bwa!?W 

ǎǩÄʯɽ〕Ô�ǎwÏīİţÕ�9ŵơ�z6ǎǋh��ľ9ƼȺȳ˕
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}Y�ľƺ̪īÉʯwÚ
 

ǎǋh�̋˺�Ȑˊ�9Ƽŵ�ľȍ̋9Ƽ�ȍ̋9Ƽ͆̓ę�Ȑˊ�9Ƽ

ŵÝ$íˊ�ȸ）wÏ�Ȑ�wÏȺɁz�¨ʻʢ
 

 ��KUª 

wÏīƓȢ$íˊȽPÂˊ�ʙŞɸɹȺɁzʻğ②ʯdũƄ̾+¨�Ňƒ

ğämrȮ'ǎǋh�ȺdũƄ̾4¨˜˞<
Ƅ̾ȺğǋƃÚƏņŋƃÚÝ

$ǋƃÚ
ņŋƃÚðǴ#Pˀņŋɽ〕,Ƹ˫ 4#Ǉ��$ǋƃÚðǴ#Pˀ

ņŋȺ�´ņɽ〕,Ƹ˫ 2#Ǉ�ʆ�ěŮŇƄ̾
 

wÏīÂƺƄ̾h�ėʂǋ�ÄȮËʘřà|nhʘ¤Űh�HǤȺ̜ć

4̈́
̜ć4̈́Ə� 

���Äʯ<ÓɘÇǅ� 

�5�Äʯ<ɼʦƵ̟	ɼʦʢëŰȮ:ɼʦĄ̖ǔGɤÄȮ̜ćÇ®� 

���Äʯ<(Y/h�dȯˋɴÄȮÇ®� 

�ç�Äʯ<(ʸ˨:ʴǟĪ	ŹƆ	�ɽ� 

�8�Äʯ<ÄȮǌʘȕn�ǋh¨Ⱥ̂ɳū��Ű�ʘƓǋƥCǎũ� 

�x�Äʯ<wÏh�̂ɳ� 

���Äʯ<ŖņɱˀƴþgǫŰʐĨĄơ`Ƈcˬ˺�ņǍ�˨:Ⱥȹ�

,5²� 

�v�Äʯ<ƨŐhǑ	̋ :Ű|BĩʛÄʯ<ÄȮˬ˺�ņǍ�˨:ȹ�

,²Ⱥ̜ćƗĊ� 

�-�Äʯ<ÄȮˬ˺�ņǍ�˨:ȹ�,²Ⱥ̜ćƗĊ� 

�²�Äʯ<\��˨	ÑŇ	�ɞ	ʽƬÂȳ˕ɉ:Ⱥ�ğ�Űaȅ̀t

ɉ:əň� 

�²��Äʯ<ȑÂ̜ćˍ，	Fʵ4̈́ŰʐÆ�̜ćʯƩ”ʉ/ʯƩȽɪƠ

ƶ/ɵŞ”�� 
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�²5�Äʯ<Ⱥcˊ<�Ďǈ�	Ƈcȥ�Ďǈ�Űʐ|Bnhc̷Ơƶ

ÄȮÇǅ/̜ćÇ®� 

�²��Äʯ<ū�ÄȮ̜ćÇ®ĩʛËʘ�ɢÑwÏh��ľǔG� 

�²ç�wÏh�、l�ľ	ŧă�ľ	ɺǬ�ľ� 

�²8�Äʯ<Â|ƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<ȑĔȧʊʴÏȅǐzɞǥ˘ǟ�

Äʯ<ʩ4	Ƚ4�Ű|BǈǑ�（ǐǚŮÛ�	͐ɴɪȭ<ÛȑĔȧʊ	̜ć

̂ȅĊd	Ʒȅ②ʯʒ˞ŰȑĔ̜ć̂ȅ̂ɵ� 

�²x�Äʯ<ƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<	ʩ4̧	Ŧɼȭ	��,�E�ʩ

4	��,5E�Ƚ4ÄȮÇ©� 

�²��Äʯ<ʩ4̧ŰʐŦɼȭƷȅ②ʯʒ˞�ŰÄʯ<ɪȭĲ�ʘǭŃ

②ʯʒ˞ĩʛÄʯ<h¨ȕnʘ¤́&"̜�ɋğť̼ʸaȅ̙Åʯ©� 

�²v�Äʯ<Â|ÑŇʢë�ĕwÏ�á	˴˃˨:�˨:̞͉ºÄʯ<

�ņǍ�˨: 10%E�� 

�²-�Äʯ<ÄȮ̜ć˨:̜ɸ� 

�5²�ľó��Ȭz6Äʯ<Â|(ʸĕwÏȺ̜ć��ƃ̐Ű˜́ľó

Q̫ƺ� 

�5²��Äʯ<ʔ˕ȺPˀŀ4¨ŵÄȮÇǅ�ŰÄʯ<'ÄʯȺwÏh

�ʔ˕Ⱥh�ÆŸɪȭ<	˨dˋɴǐǚɤ$@ǐǚÄȮÇǅ� 

�5²5�Äʯ<̒̏ʙȡȞĤ	ÄȮȮ:Ěu4ƪ� 

�5²��Äʯ<ƌÇǅ¬̸˔ƻ/Ⱥɳğ� 

�5²ç�Äʯ<ơ�h¨̜ɸƵǥȺ� 

�5²8�ǎǋh�Ëʘʴ、lŰʐɺǬơ`9ƼŰ˴˃《¨Ⱥ� 

�5²x�ÄȮ|BĨſ˨ʐ\�ſ˨�ɥǈ̜ćřàȺ4̈́�ŰĨh�Ɛ

ǈ<Ǒȼǈ̜ćřàȺ4̈́
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��cm/�a!G��wL$ 

���/�� 

Óɘ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ 

ȅğDʳ<�ǖšɲ1 

Wŵ�$í��Ȑ�ʙȱ˥Ƽˎ͎°âù˱ 618Î 

ʓɯñô��Ȑľ̿Ě°¹;ʷ˱ 768ÎíȈÖĚć¿ 17Ĳ 

ʓɯ<�ǿ�	˚Xʞ	͑ǰ 

ȴː�021-38676309 

QɃ�021-38670309 

����R¥7���~s��0P~s� 

Óɘ�Ƌâˊ�ʖJǈ̲wÏ 

ȅğDʳ<�̽˸ 

Wŵ�ȓòľɑȰ°ɑȰʱ̐ɑµ�˱ 111Î 

ʓɯñô�ȓòľɑȰ°ɑȰʱ̐ɑµ�˱ 111ÎƋâˊ�ć¿ 27Ĳ 

ʓɯ<�͒m	Ř̻ƽ	̕ǁʜ	̱ʶ� 

ȴː�0755-82943666 

QɃ�0755-82943121 

���/��JC 

Óɘ�¯;ľȐ̩Şŀ4¨ŵ 

˜˞<�œʁŅ 

ñô��Ȑľ̿Ě°¹;ʷ˱ 1515Îå̛$Ţ�Ō 2605ģ 

 
1 ǖšɲrȮ⑥6 2019ņ 9Ǉ 23Ƹ˷ÀwÏʩ4̧ɤðwÏȺ��ʒ¨�wÏƴIʩ4̧ĮǌIʒ�w
ÏȅğDʳ<Ɂz④âȸ）dũĮǌÇǅ
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ʓɯ<�Ȥö	ʕ͏ď 

ȴː�021-60435000 

QɃ�021-52985030 

�8���C�+O 

Óɘ�ĚǹµƻPˀŀ4¨ŵ�ȦǱǂ̋ÑO� 

ȅğDʳ<�Ƕ̓Ę 

ñô�¯; ù° ̧Ěʱ 1ÎĚǹćǧ 16Ĳ 

ʓɯ<�Ƕ̓Ę	〔Ʊ	̱ċ 

ȴː�021-22283613 

QɃ�021-22280527 

�������dg 

Óɘ��Ȑƴ�ɵ˨dˋSſ˨《¨ǈ̲wÏ 

ȅğDʳ<�ǏʤŨ 

Wŵ��Ȑľǖȏ°ƞǽ˱ 1555Î AŌ 103ģ K-22 

ʓɯñô��ȐľǼÈ˱ 398ÎµȾć¿ 14ǧ 

ʓɯ<��ĒĒ	�{ü	Zȉʧ 

ȴː�021-63504376 

QɃ�021-63610539 

� �,©�¤	«�N 

ųÓ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ 

ŏųʯ�$í④â̡ʯ�Ȑľ�ʯʦ�̖ 

˟Î�1001202919025738797 

$í<Ƿ̡ʯć͉ƥCɯʀʯÎ�102290020294 
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����(u��Bw�(�_O 

Óɘ��Ȑˊ�9Ƽŵ 

ñô��Ȑľȏ ¹˱ 528Îˊ�ć¿ 

Ŧɼȭ�ʪ̣ 

ȴː�021-68808888 

QɃ�021-68804868 

����(v�dg 

Óɘ�$íˊ�ȸ）ɽɩǈ̲˞IwÏ�Ȑ�wÏ 

ñô��Ȑľȏ ƴ°̰ĥæ ˱ 166Î$íc̴ć¿ 36ǧ 

Ŧɼȭ�͐ư 

ȴː�021-68873878 

QɃ�021-68870064 

��/���cm/�wa!dg��5w&@!� 

Ųʚ 2019ņ 6Ǉ 30Ƹ�íȈÖĚƐǈƋâˊ� 1,125,158ʖ Aʖʖɐ�ɳ

ºƋâˊ�ŦʖǎȺ 0.0168%
Ųʚ 2019ņ 6Ǉ 30Ƹ�Ƌâˊ�ƐǈíȈÖĚ

1,308,984 ʖ A ʖʖɐ�ɳºíȈÖĚŦʖǎȺ 0.0147%
̳�̅ū�Ą�Äʯ

<�ǎǩÄʯǈzȺ$@ǐǚÂ|˜˞<	͐ ɴɪȭ<ÛÂɼ¥<Û,̪�ėð

ɀƝŰ̪ƝȺʖǑzɯŰ|B̜ć�Ĥzɯ
 

��cm/�w£�\b 

ÄʯĚƛ ƺ̪Ěƛ 
ÄʯwÚ�ȸƸǋ 2019ņ 10Ǉ 11Ƹ 

ÄʯƸǋ 2019ņ 10Ǉ 15Ƹ-2019ņ 10Ǉ 16Ƹ 

Äʯ͋Ƹ 2019ņ 10Ǉ 15Ƹ 

ǎǩÄʯɽ〕Ô�ǎwÏīİţÕ�9ŵơ�z6ǎǋh��ľ9ƼȺȳ˕


}Y�ľƺ̪īÉʯwÚ
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}�|  /��w��r$ 

��cb�(w�t��L$.����dg 

ǎwÏʔ˕1�Ȑƴ�ɵ˨dˋSſ˨《¨ǈ̲wÏĨǎǩÄʯȺ˨dū

�̀ʯˋɴ
ǣƙ�Ȑƴ�ɵ�}Ⱥ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏwŏÄʯ 2019

ņwÏh��ɣ�ǋ�dȯˋɴƃÚ��ƴ�ɵhˋ�2019�010521��Äʯ<(

Ydȯɤɴ' AAAɴ�ǎǋh�dȯɤɴ' AAAɴ�ˋɴĶ》'ɛğ
 

ƃÚǋ�Äʯ<¼ǩ(YˋɴɽǛ�ǎǋh�(YˋɴɽǛ�ʛ
 

���t��T4���« 

����t����.i�p 

ɼ�Ȑƴ�ɵˋğ�Äʯ<(Ydȯɤɴ' AAAɴ�ʳɍÄʯ<n˾h¨

Ⱥʘ¤ǙŔ�ûǎ�Æ��ɼȎȫýȺřà�̂ɳ̴͊ǙV�ǎǋh�dȯɤɴ

' AAAɴ�˒ɴ�Ãƾ1Äʯ<n˾h¨Ⱥʘ¤ǙŔ�ûǎ�Æ��ɼȎȫý

Ⱥřà�̂ɳ̴͊ǙV
 

����t��T4:c�q.Yzw��¬¨ 

�Ȑƴ�ɵˋğ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏwŏÄʯ 2019ņwÏh��ɣ

�ǋ��(Ydȯɤɴ' AAAɴ�ǎǋh�dȯɤɴ' AAAɴ�ˋɴĶ》'ɛ

ğ
 

1	N« 

ßȣ˂Ëŋ͐�ʄÑɠ3¤ɝ�
íȈÖĚˊ��¨˨ˡ͓u�ʄÑɠ3¤

ɝ��}ǈ˶͐Ⱥßȣ˂Ëŋ
 

ĢųÂȖ̐ûɊč
íȈÖĚˊ�%ħȺʦ�̖˨Ș�Ģųɗɱ�'|�ƴ

�¨ÄĶ�Ȼ�Ǩő˴øČğ1ʞčȺûɊ
 

ʖ Ġ¤˶Ŕ
íȈÖĚˊ�Ġ̯ƞ�<'�Ȑí̯��Ȑí̯'�Ȑí˨

đȩ˨ŵǈ�wÏʘĆş�ʖ EÂ�ȐľƩŊȺǈ¤ƥƐ
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˨ǎʲqȖ̐̋ȵ
2015ņEǕíȈÖĚˊ�rÔĠȬ A+Hʖ�ľ�˨ǎ

Ġ¤ƐʂþŔ�˨ ǎʲqȖ̐̀�ǯȵ̋�˿ '|�¨ɠ3¤ơ³ČğʞčûɊ
 

2	̴͊ 

ĜʺɼȎ̴͊
ůíɼȎǭ”ðɽǚ˘ƮÝþ̌ƘƖȺ̭ǲ�ɼȎ˻ʯ$�

ɋğťéɰ˶ą�ˊ��˻ʦ̴͊˶͐
 

ľóɠ3̴͊
í�ˊ�wÏÒˡ®ɠ3˶"̜�|B̞ʮǐǚ.ð̖��

¨͈úĨˊ�wÏǚŮɠ3�Òƺ�7ʓʈ̞ʮÄĶĨˊ�wÏ�¨ǚŮ���

íȈÖĚˊ�īƐʂ́&ȜȠȺľóɠ3½¤
 

dȯ�¨ɪȭ½¤
íȈÖĚˊ�dȯ9Ƽ�¨ʻǨÒʖľʳȬɁzŋ͐�

ðʖľȆ©Ȫ˶͐Ⱥȫý��wÏdȯ�¨ɪȭī́&ƐʂƔű
 

�ƴ�¨Ɣű
�ƴ�¨ßɔȺ�Ƴ%ħ�ʻǨȺ̉ǯŻć�ɿíȈÖĚˊ

�Ⱥ˨ǎʲq	ʮ˨ʘ¤Ý̴͊ɪȭŁǕ�ğȺ½¤
 

�������wa!?W 

ǣƙɁz(ɪ̨̖ȺȽɪʸǺÝ�Ȑƴ�ɵȺ�¨Ƥ\ʻʢ�ðǎǋh�ė

ʂǋ�ǎǋh�ÄʯƸʚ�ǋsCƸǬ����Ȑƴ�ɵīĨ|̀ʯ˯˲ˋɴ
 

ğǋ˯˲ˋɴƃÚǴņ�}�ǩ�˯ ˲ˋɴɽǛÝƃÚ6Äʯ<ņŋƃÚƄ

̾Ô 2#Ǉ��}���ǀ6Ǵ�Pˀņŋɽ〕,Ƹ˫ 6#Ǉ�
ğǋ˯˲ˋɴ

ƃÚƿ�Ȑƴ�ɵðÄʯ<ŵơ`Ⱥ˯˲ˋɴ˨ƲȺûɊ�k�Ⱥˋɴ�Ƴ
 

ðÄȮËʘřàÄʯ<dȯˡ̝Ⱥ̜ć4̈́ƺ��Ȑƴ�ɵīÙ©�ğǋ˯

˲ˋɴəň�Äʯ<ŉǣƙ⑥\�Ⱥ/́Ž：ÂƺÚɅ�Ȑƴ�ɵɁŉ4̈́Ňơ

`Ɂŉ˨Ʋ
 

�Ȑƴ�ɵȺ˯˲ˋɴƃÚÝˋɴɽǛīĨÄʯ<	Ƚɪ̨̖ÂȽɪ̨̖ʸ

ǺȺƄ̾Ĩ˛̀ʯƄ̾
 

ðƐʂ˯˲ˋɴƃÚ�} 5#④\Ƹ���Ȑƴ�ɵīž˯˲ˋɴƃÚÄ̇

ʚÄʯ<�ŇÒƺÄ̇ʚ9ƼŵʈɟwÚ��9ƼŵʈɟwÚƄ̾ƺ̪ī�ǀ6

ð|B9Ƽóŵ	ēYŰʐ|BóÑwŏƄ̾Ⱥƺ̪
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ĎÄʯ<�ʘÂƺơ`˯˲ˋɴŵ̼˨Ʋ��Ȑƴ�ɵīǣƙɁz(ɪ̨̖

ȽɪȺʸǺÝ�Ȑƴ�ɵȺ�¨Ƥ\ʻʢ�̙ ÅwÚō̄Ƅ̾˯˲ˋɴƃÚ�Ű

、lˋɴ	ɺǬˋɴɤˋɴʯ©
 

�8�"�£��« 

̳éǎǩˋɴ4̈́^�Ȑƴ�ɵ�ˋɴĨ˛ǚŮđŸzɯĄ��Ȑƴ�ɵ	

ˋɴ<Û�ˋɴĨ˛�ėðIZřàˋɴʯ'ȩɞ	Ģʺ	wǭȺzʓzɯ
 

�Ȑƴ�ɵ�ˋɴ<Û②ʯ1Ġñ˘ǟÝˏd+¨�ǈq�ȭȱcˊŵ�}

ȺˋɴƃÚ̓Š1ɃĠ	Ģʺ	wǭȺ¾�
 

dȯˋɴƃÚȺˋɴɽˇƿ�Ȑƴ�ɵaƙÑȭȺ�̖dȯˋɴǠ�Ýə

ňk�Ⱥȩɞ�Ƴ�ǌéˋɴĨ˛Ý|BIZɸɹŰ#<Ⱥ�ŖřàƧÇˋɴŬ

ʹ
 

�Ȑƴ�ɵȺdȯˋɴÝ|ÔȺ˯˲ˋɴõaƙˋɴĨ˛ŵơ`Ⱥ˨Ʋ�̀

ɴĨ˛Ĩ|ơ`˨ƲȺÑȅť	ɃĠť	ěƮť	ǭɋť˜˞
 

dȯˋɴƃÚȯ6Ɂz�ɥÁʏ�Ň̀ƿǝɔ�ɥȺɽˇ	Ŏ（
 

ǎǩˋɴȺdȯɤɴðǎǋh�ėʂǋ�ǈƫ
ǎǋh�ėʂǋ���Ȑƴ

�ɵīǣƙ�˯˲ˋɴĚƛ��ğǋŰ�ğǋĨˋɴĨ˛Ġƶ˯˲ˋɴŇŗŮɽ

ˇ��ğʃƐ	Çǅ	、lŰ$ǬˋɴĨ˛dȯɤɴ
 

���1w��L$ 

�ˊ�ȅ�ɣ²xǔ�5�ʻğ��ɱˀh�Ŧ͉�ˬ˺�˨:͉Ⱥȹ�,

ç²�
wÏ 2019ņ 6Ǉ 30ƸȺŹ̳ˀt|BǑȼ④}ȺǹʂhÔȺ�˨:'

1,288.37=p
ðǎǋh�Äʯ,��wÏwŏÄʯh�[͉' 335=p�Òƺ�

wÏ 2017 ņ 7 Ǉ⑥ÄʯË˴ƘwÏh� 70 =p�ǎǋh�ƌÄʯŦ͉�ˬ˺

25=p
éǮ��̅h�ÄʯěŮÔɱˀh�[͉ 430=pºwÏ 2019ņ 6Ǉ

30Ƹ�˨:Ⱥ 33.38%�ɢÑ�ˊ�ȅ�z6ɱˀh�[͉�ˬ˺wÏ�˨:Ⱥ

ȹ�,ç²Ⱥʻğ
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����1�tL$ 

wÏʙŮɞEǕ�ð̡ʯ	Ģų̪Ⱥdʿʞč��̡ʯ	ĢųõŎɞ1ŝč

ȺÑ\zɯ�˼�ņÂ�ǋ�(ʸĢųÄȮ�¨ŚǕƺ�Ʒ"̜̂ɳȬ˛�˨d

ˋSǐǚ.ĨÄʯ<ɿ21˶͐ȺˋH
wÏ˨dȨ�ʞč��Əćøíǈ̡

ʯÂʖJ�̡ʯð�ȺąĥÒ�ŮÛŎɞ1ƚdzɯ
Ųʚ 2018ņ 12Ǉ 31Ƹ�

wÏ(ʸÑ\̡ʯȺƚd͉ŋÑˀɳ 4,200=p�⑥^ȯ͉ŋɳ 480=p�¡[

͉ŋɳ 3,720=p
 

���2016D�f�1/�w�(�.��L$ 

1	2016ņEǕíȈÖĚð9ƼŵÄʯȺh�Ⱥū� 

·U�=p 

h�ɨɘ ˊ�Dɇ h�ɭø ̞͉ ǋ̲ ˫ũƸ �Ȫ ˾ǎCũū� 
16íÖ G1 136367 wÏh 50 3+2ņ 2016/4/12 2.97% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íÖ G2 136368 wÏh 10 5+2ņ 2016/4/12 3.25% ⑥ƓƺCũ 

16íÖ C1 135643 ǩɴh 50 2+2ņ 2016/7/19 3.30% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íÖ G3 136622 wÏh 50 3+2ņ 2016/8/12 2.90% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íÖ G4 136623 wÏh 30 5ņ 2016/8/12 3.14% ⑥ƓƺCũ 

16íÖ G5 136711 wÏh 30 3+2ņ 2016/9/21 2.94% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íÖ C2 145050 ǩɴh 40 2+2ņ 2016/10/21 3.14% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íÖ C3 145148 ǩɴh 30 3ņ 2016/11/11 3.34% ⑥ƓƺCũ 

16íÖ C4 145149 ǩɴh 30 5ņ 2016/11/11 3.55% ⑥ƓƺCũ 

17íÖ D1 145321 ɆǋwÏh 50 270Ĉ 2017/1/23 4.30% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

17íÖ C1 145365 ǩɴh 50 3ņ 2017/2/28 4.60% ⑥ƓƺCũ 

íÖ˴h 113013 Ë˴h 70 6ņ 2017/7/7 0.2% ⑥ƓƺCũ 

17íÖ G1 143229 wÏh 47 3ņ 2017/8/4 4.57% ⑥ƓƺCũ 

17íÖ G2 143230 wÏh 6 5ņ 2017/8/4 4.70% ⑥ƓƺCũ 

17íÖ G3 143337 wÏh 37 3ņ 2017/10/18 4.78% ⑥ƓƺCũ 

18íÖ G1 143528 wÏh 43 3ņ 2018/3/21 5.15% ⑥ƓƺCũ 

18íÖ G2 143607 wÏh 43 3ņ 2018/4/25 4.55% ⑥ƓƺCũ 

18íÖ G3 143732 wÏh 47 3ņ 2018/7/16 4.44% ⑥ƓƺCũ 

18íÖ G4 143733 wÏh 3 5ņ 2018/7/16 4.64% ⑥ƓƺCũ 

íÖ 2A 156232 ˨:ƥƐˊ� 4.75 1ņ 2018/11/15 3.90% ĮǌCũ 

íÖ 2B 156233 ˨:ƥƐˊ� 0.25 1ņ 2018/11/15 - ĮǌCũ 

19íÖ G1 155371 wÏh 30 3ņ 2019/04/24 3.90% ĮǌCũ 

19íÖ G3 155423 wÏh 29 3ņ 2019/05/17 3.73% ĮǌCũ 
 

2	2016ņEǕíȈÖĚð̡ʯ̪Äʯ̞ʮh�ÂɆǋʮ˨�Ⱥū� 

·U�=p 
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Ɇǋʮ˨�ɨɘ ÄʯŦ͉ ˫ũƸ �ǋ 
�sC�Ƹ ǋ̲ ɐ́�Ȫ nCȨŤ 

16íȈÖĚ CP001 20.00 2016/1/14 2016/4/13 90Ĉ 2.48% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íȈÖĚ CP002 30.00 2016/5/13 2016/8/11 90Ĉ 2.80% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íȈÖĚ CP003 30.00 2016/6/7 2016/9/6 91Ĉ 2.89% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íȈÖĚ CP004 40.00 2016/7/7 2016/9/29 84Ĉ 2.65% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íȈÖĚ CP005 40.00 2016/8/4 2016/11/3 91Ĉ 2.58% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íȈÖĚ CP006 30.00 2016/9/5 2016/12/2 88Ĉ 2.64% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íȈÖĚ CP007 40.00 2016/10/14 2017/1/12 90Ĉ 2.75% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

16íȈÖĚ CP008 20.00 2016/10/28 2017/1/26 90Ĉ 2.90% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

17íȈÖĚ CP001 20.00 2017/9/11 2017/12/8 88Ĉ 4.30% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

17íȈÖĚ CP002 30.00 2017/11/10 2018/2/9 91Ĉ 4.60% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

17íȈÖĚ CP003 30.00 2017/12/8 2018/3/9 91Ĉ 4.99% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

18íȈÖĚ CP001 30.00 2018/1/22 2018/4/20 88Ĉ 4.79% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

18íȈÖĚ CP002 35.00 2018/2/5 2018/5/4 88Ĉ 4.70% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

18íȈÖĚ CP003 35.00 2018/5/17 2018/8/15 90Ĉ 4.23% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

18íȈÖĚ CP004 35.00 2018/6/8 2018/9/6 90Ĉ 4.40% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

18íȈÖĚ CP005 30.00 2018/10/17 2019/1/15 90Ĉ 3.15% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

19íȈÖĚ CP001 40.00 2019/3/7 2019/6/5 90Ĉ 2.77% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

19íȈÖĚ CP002 30.00 2019/4/9 2019/7/9 91Ĉ 2.78% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

19íȈÖĚ CP003 20.00 2019/6/28 2019/9/26 90Ĉ 2.57% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

19íȈÖĚ CP004 30.00 2019/7/12 2019/10/10 90Ĉ 2.69% ⑥Ɠƺ˾ǎCũ 

19íȈÖĚ̞ʮh
01 

80.00 2019/8/8 2022/8/8 3ņ 3.48% ĮǌCũ 

19íȈÖĚ CP005 30.00 2019/9/24 2019/12/20 87Ĉ 2.74% ĮǌCũ 

���`��D.�b�����*�+Vi 

�̅˝¨ƒǠĎƷȦ�˔ƻ�õƒÑŇƃʳÈŜ
 

(ʸ˝¨ƒǠ 2019ņ 6ǇǍ
/2019ņ 1-6Ǉ 2018ņǍ/ŋ 2017ņǍ/ŋ 2016ņǍ/ŋ 

˨:˜hȪ 67.54% 62.19% 61.50% 61.66% 

ǎǩÄʯÔǨƌ˨:˜hȪ 67.73% - - - 

u̖h¨�=p� 2,977.95 2,261.11 2,153.91 1,784.43 

Ɇǋh¨[͉�=p� 2,249.03 1,578.54 1,470.79 1,037.26 

̧ǋh¨[͉�=p� 728.91 682.57 683.12 747.17 

h¨˨ǎǵȪ 68.20% 62.85% 61.70% 61.70% 

ȍ©ǵȪ�f� 1.59 1.87 2.04 2.37 

̌©ǵȪ�f� 1.59 1.87 2.04 2.37 

EBITDA�=p� 108.78 168.53 208.31 223.42 

EBITDAu̖h¨ǵ 0.04 0.07 0.10 0.12 

EBITDA�ũfƭ�f� 3.22 2.40 3.11 3.26 

�ũnCȪ 100% 100% 100% 100% 

�ũc̷fƭ�f� 3.03 2.32 3.04 3.20 

�ǋˤǫn˾Ȫ 100% 100% 100% 100% 

ʦ��ȒȪ 48.88% 40.88% 56.54% 54.61% 

Ŧ˨:èƃȪ 1.37% 2.02% 3.30% 3.82% 



wÏh�¬̸˔ƻ/ƣʸ 

18 
 

(ʸ˝¨ƒǠ 2019ņ 6ǇǍ
/2019ņ 1-6Ǉ 2018ņǍ/ŋ 2017ņǍ/ŋ 2016ņǍ/ŋ 

ŕ①6ǳwÏʖ ȺǴʖ�˨:�p/
ʖ� 

14.46 14.17 14.13 13.11 

Ǵʖɼʦȋ©:ȮȺȬ̞ȍ̝�͉�p
/ʖ� 

4.03 8.44 -7.32 -7.71 

Ǵʖ�Ȭ̞ȍ̝�p/ʖ� 4.18 0.86 -3.78 -6.45 

ȇ��̅˝¨ƒǠȺˀɩƵȅĎ�� 
�1�˨:˜hȪ=�˜hŦ͉-Dȭ0¸ˊ�ǫ-DȭŽ̢ˊ�ǫ-ǋˠĢųcˊ̞�/
�˨:Ŧ͉-Dȭ0¸ˊ�ǫ-DȭŽ̢ˊ�ǫ-ǋˠĢųcˊ̞� 

�2�ÄʯÔǨƌ˨:˜hȪ=�˜hŦ͉-Dȭ0¸ˊ�ǫ-DȭŽ̢ˊ�ǫ-ǋˠĢų
cˊ̞+ÄʯʻǨ�/�˨:Ŧ͉-Dȭ0¸ˊ�ǫ-DȭŽ̢ˊ�ǫ-ǋˠĢųcˊ
̞+ÄʯʻǨ� 

�3�u̖h¨=Ɇǋgǫ+ŉCɆǋʮ˨ǫ+ƈt˨̞+9Ƽť̞ʮ˜h+EwoHiˀ
̝�|Ç©ˀtŖǋƗȼȺ̞ʮ˜h+ʰȮ̞ʮ˜h+¸�èˢ̞ʮ˨:ǫ+ŉC
ǫ̈́+̧ǋgǫ+ŉCh� 

�4�Ɇǋh¨[͉=Ɇǋgǫ+ŉCɆǋʮ˨ǫ+ƈt˨̞+9Ƽť̞ʮ˜h+EwoH
iˀ̝�|Ç©ˀtŖǋƗȼȺ̞ʮ˜h+ʰȮ̞ʮ˜h+¸�èˢ̞ʮ˨:ǫ+
ŉCǫ̈́ 

�5�̧ǋh¨[͉=̧ǋgǫ+ŉCh� 
�6�h¨˨ǎǵȪ=u̖h¨/�u̖h¨+ŵǈʐǑȼ� 
�7�ȍ©ǵȪ=�ˠĽ˨̞+ɽɩĂC̞+ʮ�˨̞+EwoHiˀ̝�|Ç©ˀtŖ
ǋƗȼȺ̞ʮ˨:+ʰȮ̞ʮ˨:+0t˽á̞ʮ˨:+ŉƦǫ̈́+ŉƦ�ũ-Dȭ
0¸ˊ�ǫ-DȭŽ̢ˊ�ǫ-ǋˠĢųcˊ̞�/�Ɇǋgǫ+ŉCɆǋʮ˨ǫ+ƈ
t˨̞+EwoHiˀ̝�|Ç©ˀtŖǋƗȼȺ̞ʮ˜h+ʰȮ̞ʮ˜h+¸�
èˢ̞ʮ˨:ǫ+ŉCʒ④ʫ̘+ŉ9ɚ˦+ŉCǫ̈́+ŉC�ũ-ǋˠĢųcˊ
̞� 

�8�̌©ǵȪ=�ˠĽ˨̞+ɽɩĂC̞+ʮ�˨̞+EwoHiˀ̝�|Ç©ˀtŖ
ǋƗȼȺ̞ʮ˨:+ʰȮ̞ʮ˨:+0t˽á̞ʮ˨:+ŉƦǫ̈́+ŉƦ�ũ-Dȭ
0¸ˊ�ǫ-DȭŽ̢ˊ�ǫ-ǋˠĢųcˊ̞�/�Ɇǋgǫ+ŉCɆǋʮ˨ǫ+ƈ
t˨̞+EwoHiˀ̝�|Ç©ˀtŖǋƗȼȺ̞ʮ˜h+ʰȮ̞ʮ˜h+¸�
èˢ̞ʮ˨:ǫ+ŉCʒ④ʫ̘+ŉ9ɚ˦+ŉCǫ̈́+ŉC�ũ-ǋˠĢųcˊ
̞� 

�9�EBITDA=�ȒŦ͉+�ũƥ�+Ɓƹ+Ƣ̢ 
�10�EBITDAu̖h¨ǵ=EBITDA/u̖h¨ 
�11�EBITDA�ũfƭ=EBITDA/�ũƥ� 
�12��ũnCȪ=Ġ̯ƥC�ũ/ŉC�ũ 
�13��ũc̷fƭ=��ȒŦ͉+�ũƥ��/�ũƥ� 
�14��ǋˤǫn˾Ȫ=Ġ̯ˤǫn˾/ŉn˾ˤǫ͉ 
�15�ʦ��ȒȪ=ʦ��Ȓ/ʦ�Ʀt 
�16�Ŧ˨:èƃȪ=��Ȓ/[�ǋ�Ŧ˨:+ǋǍŦ˨:�/2]×100%�|$�Ŧ˨:=
˨:Ŧ͉-Dȭ0¸ˊ�ǫ-DȭŽ̢ˊ�ǫ-ǋˠĢųcˊ̞ 

�17�ŕ①6ǳwÏʖ ȺǴʖ�˨:=ǋǍŕ①6ǳwÏʖ Ⱥ�˨:/ǋǍǂ̋ʖ
ʖJŦƭ 

�18�Ǵʖɼʦȋ©:ȮȺȬ̞ȍ̝�͉=ɼʦȋ©:ȮȺȬ̞ȍ̝�͉/ǋǍǂ̋ʖ
ʖJŦƭ 

�19�Ǵʖ�Ȭ̞ȍ̝=Ȭ̞ÂȬ̞ɤHȥ�þ§͉/ǋǍǂ̋ʖʖJŦƭ 

wÏ˨:EˠĽ˨̞	EwoHiˀ̝�|Ç©ˀtŖǋƗȼȺ̞ʮ˨:ɤ

ȍ©ť˶ŔȺ˨:'(�ȍ©ǵȪðƃÚǋ��ɀʃƐ˶͐ǸŅ
ÒƺwÏ}ǈ
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ƏÒ�ƈgð�ȺąȖ̐ʮ˨Ƶő�éǮwÏƮYnhʘ¤˶͐�nh̴͊˶

V
 

2019 ņ 6 Ǉ 30 Ƹ�ǎ̸êéǌ�ˍ，ʑŗŮȺŰǈ˜h'<ǷĽ

177,452,081p
 

ʄÑǕɂ�˼�ņǕ�Äʯ<Ȼ�ǸŅǈŵơ³�ƮY˨:ˡ̝˶č�˨:

Ěuť͐�Ȼ�ǸŅÝȻ�ʘ¤ĐɺcƐðÒʯ���
įÐ̈́�¨ŏĶʻǨÂ

˜hʻǨʑʾ�ȿ�Äʯ<˨ǎqˮǸŅ͐�ʄÑĠ¤Ýƀ̴͊ʘ¤ǙŔ�ʘĆ

ǈƫc̷ǎǋh�ȺƓƺ˾ǎCũ
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}�|  /��:cL$ 

��/��:cL$ 

���/��l$ 

1	Äʯ<ûǎ˨Ʋ 

Äʯ<Óɘ�$Ư��íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ 

Äʯ<Óɘ�ʡƯ��GuotaiJunan Securities Co., Ltd. 

ȇ�˨ǎ�890,794.7954�p 

Ġʇ˨ǎ�890,794.7954�p 

ȅğDʳ<�ǖšɲ2 

ŮɞƸǋ�1999ņ 8Ǉ 18Ƹ 

Wŵ�$í��Ȑ�ʙȱ˥Ƽˎ͎°âù˱ 618Î 

ʀ�ɎPdȯDɇ�9131000063159284XQ 

¥wñô��Ȑľ̿Ě°¹;ʷ˱ 768ÎíȈÖĚć¿ 

dũƄ̾4¨˜˞<�äm 

̔Ʃʆɇ�200120 

ȴːÎɇ�021-38677877 

QɃÎɇ�021-38670798 

ŵ①ʯ��J67̞ʮ�-˨ǎľó《¨ 

7ʓʈʈô�www.gtja.com 

ȴĕdɫ�dshbgs@gtjas.com 

ǎ̸êEĢų̼Ǻ'͍©�ŷ̍1Əǐǚ̞ʮ	#<̞ʮ	ſ˨ɪȭÂí

̯�¨ð�Ⱥ�¨ǜǚ
|$� 

 
2 ǖšɲrȮ⑥6 2019ņ 9Ǉ 23Ƹ˷ÀwÏʩ4̧ɤðwÏȺ��ʒ¨�wÏƴIʩ4̧ĮǌIʒ�w
ÏȅğDʳ<Ɂz④âȸ）dũĮǌÇǅ
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ǐǚ̞ʮ�¨ȱſ˨̡ʯ�¨Ýǐǚſ˨ʐ《¨�¨ɸŮ
ſ˨̡ʯ�¨'

K�ÝƩŊĢųơ`�ľcʣ	ʖɐŽ̢	h�Ž̢	ɽǚťh¨ʮ˨	Ňˢ˝

¨͇̩	K�ąǡ®ʽ�Ƶǥɤ《¨�ǐǚſ˨ʐ《¨�¨'ǐǚſ˨ʐơ`(

ɼɵâ	ʖɐˡƆÂɳğˢè	Ɉɜɤ《¨�Òƺ˾Əʖɐ	ʰȮ̞ʮ④}Â

FICCȺſ˨9Ƽ
 

#<̞ʮ�¨̋˺ɷ�Ýɷ�ɁɽÑȺƵő'#<Ģųɤơ`ˊ�Âǋˠ

ɼɵ	ʮ˨ʮ�	˝ħɪȭ	˝¨ʻ�ɤ《¨
 

ſ˨ɪȭ�¨Ə'ǐǚ	#<ơ`˨:ɪȭÝû̞ɪȭ《¨�EÂÉɭſ

˨�¨
 

í̯�¨Ƶ́�ǎ̸êëɾíȈÖĚ̞ʮƞʖŷ̍í̯�¨ŅÌ�ð͌ȗ(

ʸ̋˺íȈÖĚí̯ŏĶɼɵ	K�ʮ˨	˨:ɪȭ	ˤǫÂʮ˨Ý̞ʮ:ß	

kľÂſ˨�¨
ǎ̸ê⑥ðʍí	ƴ§÷ɤñ̀ʯ�¨Ŀı
 

ǎ̸êEĢų'$Ţ�ŷ̍1̺áĢųÂK�ǐǚĢų!ć《¨Yɯ�̋ ˺

ơ`ˊ�:ßŰ《¨ʥÅŶʂ˦Â]̞ƦtEÂ̋˺ˊ�ŰÉɭſ˨ʥÅſ˨

Ʀȼɤ
 

2018 ņŋ�ǎ̸êĠȬʦ�Ʀt 227.19 =p�Òǵ�ĭ 4.56%�ŕ①6�

ľwÏʖ Ⱥ��Ȓ 67.08=p�Òǵ�ĭ 32.11%�ŕ①6�ľwÏʖ ȺŹ̳

̀ɼŃťƗȼȺ��Ȓ' 58.07 =p�Òǵ�ĭ 36.82%
2019 ņ 1-6 Ǉ�ǎ̸

êĠȬʦ�Ʀt 140.95=p�Òǵþ§ 22.99%�ŕ①6�ľwÏʖ Ⱥ��Ȓ

50.20=p�Òǵþ§ 25.22%�ŕ①6�ľwÏʖ ȺŹ̳̀ɼŃťƗȼȺ��

Ȓ' 46.31=p�Òǵþ§ 47.17%
 

ǎ̸êƿ$íˊ�ʯ�̧ǋ	Ɛʂ	ú͈rȺʄÑ̞ʮ《¨â
ǎ̸ê˰

˭1$í˨ǎľóÄĶȺu̖¼əÝą#Üǋ�¼ɼ̹͊�̤Ŭ̀Å�Ů̧'u

ƵUȺʯ�͈ĩʐ
ʙŮɞEǕ�ǎ̸êƐʂcƐ˶ŔȺʄÑɠ3¤�˨ ǎʻǨ	

Ȼ�ǸŅ	�¨Ġ¤Ý̴͊ɪȭʘ¤�ɀUĳʯ���
˹?�wÏ⑥̃ʂ 12

ņʥşˊ�wÏ�ɭˋH Aɭ AAɴ
 

ǣƙˊ��¶Pʀˀ�2018ņǎwÏʦ�Ʀt	��ȒõƛÓʯ�ɣ 2U�

Ŧ˨:	�˨:	�˨ǎ��ƛÓʯ�ɣ 4U	ɣ 2UÝɣ 2U
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íȈÖĚˊ�ƿðíȈˊ�ÝÖĚˊ�ÑŇȺûɊ�Ä˫ˉɞȺʖJǈ̲

wÏ�ƿí�¼ÍǆŪ*	ʄÑĠ¤ǆŔȺˊ�wÏ,�
Ųʚ 2018ņ 12Ǉ 31

Ƹ�ǎ̸êɀƝƍǈ 6ĥý�ĕwÏÝ 1ĥýĄĕwÏ�ðý�yˉǈ�wÏ 33

ĥ�|$�ǎwÏˉǈ 30ĥ��Ȑˊ�ˉǈ 3ĥ
ǎ̸êðý�yˉǈ 420ĥ

ˊ�ʦ�̖	26ĥǋˠʦ�̖
|$�ǎwÏˉǈ 346ĥˊ�ʦ�̖��Ȑˊ�

ˉǈ 74ĥˊ�ʦ�̖�íȈÖĚǋˠˉǈ 18ĥǋˠʦ�̖�Ȑˊǋˠˉǈ 8ĥ

ǋˠʦ�̖
ǎ̸êƿ$íˊ�ʯ�̧ǋ	Ɛʂ	ú͈rȺʄÑ̞ʮ《¨â


ǎ̸ê˰˭1$í˨ǎľóÄĶȺu̖¼əÝą#Üǋ�¼ɼ̹͊�̤Ŭ̀Å�

Ů̧'uƵUȺʯ�͈ĩʐ
ʙŮɞEǕ�ǎ̸êƐʂcƐ˶ŔȺʄÑɠ3¤�

˨ǎʻǨ	Ȼ�ǸŅ	�¨Ġ¤Ý̴͊ɪȭʘ¤�ɀUĳʯ���
˹?�wÏ

⑥̃ʂ 12ņʥşˊ�wÏ�ɭˋH Aɭ AAɴ
 

2	¼ÍȄ͂ 

�1�wÏˉɞ 

wÏƿð¾íȈˊ�ǈ̲wÏ�¾ÖĚˊ�ǈ̲˞IwÏÑŇûɊ�ɸŎ

Ⱥ�Ň6 2001ņ 12Ǉ 31ƸĨ̀ˊ�ɭ˨:̀ʯ�ɞÔėʂȺʄÑťˊ�wÏ
 

1992 ņ 9 Ǉ 25 Ƹ�ɼ$í<Ƿ̡ʯ�z6ŮɞíȈˊ�wÏȺżă��̡

ă1992�369Î�ż��íȈˊ�ǈ̲wÏǭőŮɞ
1992ņ 10Ǉ 12Ƹ�ɼ

$í<Ƿ̡ʯ�z6ŮɞȓòÖĚˊ�ǈ̲wÏȺżă��̡ă1992�342Î�

ż��ÖĚˊ�ǈ̲˞IwÏǭőŮɞ
 

¾íȈˊ��¾ÖĚˊ�6 1999ņ 4Ǉ 13Ƹ��Êŏ&ƺʖ ćP�̋ ˺

1¾íȈˊ�ǈ̲wÏ�¾ÖĚˊ�ǈ̲˞IwÏȺÑŇƵǥ
ɼ$íˊȽP

�z6ÒŬíȈˊ�ǈ̲wÏ	ÖĚˊ�ǈ̲˞IwÏÑŇÂɦŎíȈÖĚˊ�

ʖJǈ̲wÏȺżă��ˊȽǐǚĖ1999�33ÎƯ�	�z6ÒŬíȈÖĚˊ�

ʖJǈ̲wÏɦŎƵǥȺżă��ˊȽǐǚĖ1999�69ÎƯ�Ý�z6ÒŬí

ȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏŏ�Ⱥżă��ˊȽǐǚĖ1999�77ÎƯ�ż��w

ÏȱíȈˊ�¾ʖ 	ÖĚˊ�¾ʖ Ýƴþſ˨ʐyÒ\'Ä˫<�ðĨíȈ

ˊ�ÝÖĚˊ�ÑŇȺûɊ�yÒÄ˫ˉɞwÏ
wÏ6 1999ņ 8Ǉ 18Ƹð�

Ȑľ④âʯƩɪȭıȸ）ȇ�Ůɞ�ȇ�˨ǎ' 372,718�p
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�2�wÏ�ɞ 

2001ņ 8Ǉ 13Ƹ�$íˊȽP�Ä1�z6íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ�

ɞȺżă��ˊȽǐǚĖ2001�147Î��ż�wÏ̙ÅȌȮ�ɞȺƵő�ɞʑ

Ů!#}ǈȩɞȅ<˨ǤȺwÏ
|$�ɞÔȺėʂwÏ'ǎwÏ�ƍǈÂŽƇ

�ˊ��¨ǈzȺ��˨:	�¨Â�˒ɤ˨:Ý�¨ǈzȺ˜h�é�ɞʑƴ

ˉȺwÏ'ſ˨ɪȭwÏ�ƍǈÂŽƇ̳ˊ�ɭ˨:EĄȺ|B˨:	�¨Â�

˒ɤ˨:Ý�¨ǈzȺ˜h
 

wÏ6 2001ņ 12Ǉ 31ƸěŮÇǅȸ）�ȇ�˨ǎÇǅ' 370,000�p
 

�3�wÏþ˨ 

2005 ņ 12 Ǉ 30 Ƹ�$íˊȽP�Ä1�z6ÒŬíȈÖĚˊ�ʖJǈ̲

wÏþ˨ŻʖȺżă��ˊȽǐǚĖ2005�180Î��ÒŬ$ĉǻ̞wÏEȬ̞

10=p˂ˢwÏƴþ 10=ʖʖJ
2006ņ 1Ǉ 10Ƹ�wÏð�Ȑľ④âı¥

ȭ1④âÇǅȸ）�ƘÄ1�K�ȅ<ʦ�źȢ��ȇ�Î 3100001006150��ȇ

�˨ǎÇǅ' 470,000�p
 

2012ņ 2Ǉ 24Ƹ�$íˊȽP�ȐȽɪıE�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJ

ǈ̲wÏÇǅȇ�˨ǎÂÇǅƐǈ 5%E�ʖǑʖ Ⱥżă��ȁˊȽǐǚĖ

2012�43Î�Ǣ�wÏþÄ 14=ʖʖJ
2012ņ 3Ǉ 7Ƹ�wÏð�Ȑľ④

âı¥ȭ1④âÇǅȸ）�ƘÄ1�K�ȅ<ʦ�źȢ��ȇ�Î

310000000071276��ȇ�˨ǎÇǅ' 610,000�p
 

�4�wÏ�ľ 

2015 ņ 6 Ǉ 9 Ƹ�ɼ$íˊȽP�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ͋

ǩwŏÄʯʖɐȺżă��ˊȽˆË2015�1187Î�Ǣ��ÒŬwÏwŏÄʯ

<ǷĽǂ̋ʖ�ˬ˺ 152,500�ʖ�́ i'Ǵʖ<ǷĽ 1.00p
ɼ�Ȑˊ�9Ƽ

ŵ�z6íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ<ǷĽǂ̋ʖʖɐ�ľ9ƼȺ̋Ʌ��2015�

274 Î�ÒŬ�wÏ6 2015 ņ 6 Ǉ 26 Ƹð�Ȑˊ�9Ƽŵ�ľ
2015 ņ 7 Ǉ

14Ƹ�wÏð�Ȑľ④âı¥ȭ1④âÇǅȸ）�ƘÄ1�K�ȅ<ʦ�źȢ�

�ȇ�Î 310000000071276��ȇ�˨ǎÇǅ' 762,500�p
 

2017ņ 3Ǉ�ɼ$íˊȽPǢ�Ý͌ȗʓ9ŵż��wÏÄʯ 1,040,000,000
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ʖýĄ�ľĄ˨ʖ�Hʖ��Ň6 2017ņ 4Ǉ 11Ƹð͌ȗʓ9ŵ(ǘƑȣŇ�

ľ9Ƽ�wÏʖǎþʚ 8,665,000,000ʖ
2017ņ 4Ǉ 28Ƹ�ʓłDʳ�Dʳí

̯Ž̢â�ʯ^ˬ͉̗ʖǑ�y ǺwÏ͉ĄÄʯ 48,933,800ʖ Hʖ
wÏ6 2017

ņ 12Ǉ 6ƸěŮÇǅȸ）�ȇ�˨ǎÇǅ' 871,393.38�p
 

�5�2019ņ̗áƴ HʖÝ 2017ņÄʯȺË˴ƘwÏh�˴ʖ 

2018 ņ 8 Ǉ�wÏʥş$íˊȽP�}Ⱥ�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ

̲wÏþÄýĄ�ľĄ˨ʖȺżă��ˊȽˆË[2018]1392Î��Ǣ�wÏËǣƙ

�ʝťƚǑ�þÄ�ˬ˺ 239,565,436ʖ Hʖ
wÏ⑥6 2019ņ 4Ǉ 17ƸŮ¦

ƓȢ̗áH 16.34ȗp/ʖÕ�ĭ6xÓŽ̗<̗ÄÂÄʯÑˀ 194,000,000ʖƴ

H ʖ���ºɼ̗ÄÂÄʯ̗áʖJŻćÔȺ⑥Äʯ H ʖʖǎŦ͉Â⑥Äʯʖ

ǎŦ͉ɳ 13.94%Â 2.18%
̗ áŵşǫ̈́Ŧ͉Â�͉��ɳ' 3,170ȹ�ȗpÂ

3,122ȹ�ȗp
̗áěŮÔ�wÏ⑥ÄʯʖJŦƭÂ⑥Äʯ HʖŦƭ��þ§

ʚ 8,907,945,470ʖÂ 1,391,827,180ʖ
 

ɼ$íˊ�ȽɄɪȭđÛP�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏwŏÄʯ

Ë˴ƘwÏh�Ⱥżă��ˊȽˆË[2017]291ÎƯ�Ǣ��wÏ6 2017ņ 7Ǉ

wŏÄʯ1 70=pË˴h
Ë˴h6 2018ņ 1Ǉ 8Ƹ̀t˴ʖǋ�Ųʚ 2019

ņ 4Ǉ 30Ƹ�Ë˴hɱˀǈ<ǷĽ 283,000p˴Ƙ'wÏ AʖʖJ�ɱˀ˴ʖ

ƭ̝' 14,154ʖ
 

ǣƙE�ū��Ųʚ 2019ņ 4Ǉ 30Ƹ�wÏʖǎÑˀþ§ 194,014,154ʖ


2019ņ 7Ǉ 16Ƹ�wÏð�ȐľľóȽɄɪȭı¥ȭ1④âÇǅȸ）�ƘÄ1

�K�ȅ<ʦ�źȢ��ˊȢʆÎ 00000000201907160014��ȇ�˨ǎÇǅ'

890,794.7954�p
 

3	¼ǩȕ:Ǣ˨	˨:ˋS	͎˨ū� 

�1�ȕ:Ǣ˨ 

wÏˉɞƺ�¿̨ĈmPˀŀ4¨ŵ	ćµPˀŀ4¨ŵƝÆđŸ���Ĩ

íȈˊ�ÝÖĚˊ�̀ʯ1ȕ:Ǣ˨�Ň���}1¿̨Ĉmġ�99�ȕĖɣ

10001ÎÝµ�Ė�98�ɣ 1088Î�ȕ:Ǣ˨ƃÚ�
 

�2�˨:ˋS 
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�wÏˉɞƺȺ˨:ˋS 

wÏˉɞƺ�̄ ;ľ$ǭˋSwÏƝÆđŸ�6 1999ņ 4Ǉ 18Ƹ�}1$

ǭˋƃĖ�1999�ɣ 002Î�íȈˊ�ǈ̲wÏ˨:ˋSƃÚ/�Ý$ǭˋƃĖ

�1999�ɣ 003Î�ÖĚˊ�ǈ̲˞IwÏ˨:ˋSƃÚ/�
 

�wÏ�ɞƺȺ˨:ˋS 

wÏ̀ʯ�ɞƺ�$Äí̯˨:ˋSǈ̲˞IwÏƝÆđŸ�6 2001ņ 11

Ǉ 25Ƹ�}1$ÄˋƃĖ�2001�ɣ 055Î�˨:ˋSƃÚ�
 

�3�͎˨ 

�1999ņwÏˉɞ 

1999 ņ 8 Ǉ 15 Ƹ�µȳPˀŀ4¨ŵ�}1�͎˨ƃÚ��µPÄ�99�

756 Î��ɼġ͎�Ųʚ 1999 ņ 6 Ǉ 30 Ƹ�íȈÖĚˊ��ɦ�⑥Ʀ�Ä˫<

ʖ ſt˨ǎ 372,718�p�ȇ�˨ǎ' 372,718�p
 

2013ņ 1Ǉ 5Ƹ�Ěǹµƻ�}1�ĠƦ˨ǎ͎˨4̈́�̈́ăǢƃÚ��Ě

ǹµƻ�2013��Ėɣ 60464416_B09Î��ɋ˂“ȀǈȇŬ�µȳPˀŀ4¨ŵ

6 1999 ņ 8 Ǉ 15 Ƹ�}Ⱥz6ˣwÏƴˉÑŇȇ�˨ǎĠƦū�Ⱥ͎˨ƃÚ

µPÄ1999�ɣ 756Îðŵǈ̜ćƵ́ėð�ɢÑ�$íȇ�Pˀŀġˀ��

ɣ 1602Î——͎˨�ȺʸǺȺū�
” 

�2001ņwÏ�ɞ 

2001ņ 12Ǉ 12Ƹ�ȓòćµĈˏPˀŀ4¨ŵ�}1�͎˨ƃÚ��ȓµ

�2001�͎Ėɣ 187Î��ɼġ͎�Ųʚ 2001ņ 9Ǉ 30Ƹ�wÏé�ɞʑ�ĭ

ĠƦ˨ǎ 2,718�p�ȇ�˨ǎÇǅ' 370,000�p
 

�2005ņþ˨Żʖ 

2006 ņ 1 Ǉ 5 Ƹ�ȓòćµĈˏPˀŀ4¨ŵ�}1�͎˨ƃÚ��ȓµ

�2005�͎Ėɣ 073Î��ɼġ͎�Ųʚ 2005ņ 10Ǉ 16Ƹ�wÏƦ�$ĉǻ̞

wÏʇɶȺƴþȇ�˨ǎ 100,000�p�u̖EȬ̞�˨�ÇǅÔȺɱˀȇ�˨

ǎĠƦ̞͉' 470,000�p
 

�2007ņþ˨Żʖ 
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2012ņ 3Ǉ 2Ƹ�Ěǹµƻ�}1�͎˨ƃÚ��Ěǹµƻ�2012�͎Ėɣ

60464416_B01Î��ɼġ͎�Ųʚ 2012ņ 3Ǉ 2Ƹ�wÏ⑥Ʀ��˨ʖ ʇɶ

Ⱥſ˨ǫÑˀ 15.12 =p�õEˠĽ�˨�|$ 14 =pˀtʖǎ�ˬ�̖�ˀ

t˨ǎwɗ�ÇǅÔɱɗȇ�˨ǎ 61=p�ĠƦ˨ǎ 61=p
 

�2015ņþ˨Żʖ 

2015ņ 6Ǉ 24Ƹ�Ěǹµƻ�}1�͎˨ƃÚ��Ěǹµƻ�2015�͎Ėɣ

60464416_B33Î��ɼġ͎�Ųʚ 2015ņ 6Ǉ 24Ƹ�wÏ⑥Ʀ�ɎPwMʖʖ

 EˠĽ˨̞ʇɶȺƴþȇ�˨ǎ�ʖǎ�<ǷĽ 15.25=p
ÇǅÔȺȇ�˨

ǎ'<ǷĽ 76.25=p�ĠƦ˨ǎ�ʖǎ�'<ǷĽ 76.25=p
 

�2017ņþ˨Żʖ 

2017ņ 4Ǉ 14Ƹ�Ěǹµƻ�}1�͎˨ƃÚ��Ěǹµƻ�2017�͎Ėɣ

60464416_B07Î��ɼġ͎�Ųʚ 2017ņ 4Ǉ 12Ƹ�wÏ⑥Ʀ�ýĄ¬̸ʖ 

EˠĽ˨̞ʇɶȺĠƦ˨ǎ�ʖǎ�<ǷĽ 104,000�p
ÇǅÔȺȇ�˨ǎ'

<ǷĽ 866,500�p�ĠƦ˨ǎ�ʖǎ�'<ǷĽ 866,500�p
 

2017ņ 5Ǉ 12Ƹ�Ěǹµƻ�}1�͎˨ƃÚ��Ěǹµƻ�2017�͎Ėɣ

60464416_B10Î��ɼġ͎�Ųʚ 2017ņ 5Ǉ 8Ƹ�wÏ⑥Ʀ�ýĄ¬̸ʖ 

EˠĽ˨̞ʇɶȺĠƦ˨ǎ�ʖǎ�<ǷĽ 48,933,800p
ÇǅÔȺȇ�˨ǎ'

<ǷĽ 8,713,933,800p�ĠƦ˨ǎ�ʖǎ�'<ǷĽ 8,713,933,800p
 

4	̜ć˨:̜ɸū� 

wÏƿðíȈˊ�	ÖĚˊ�ÑŇûɊ�Ä˫ˉɞȺʖJǈ̲wÏ�Žʁ1

!wÏȺˊ�ɭ˨:ÝƏ̎ǋhǑ	Ġ�˨:ð�Ⱥ̀ˊ�ɭ˨:
2001 ņ

EǕ�'ʻʢwÏÄĶ	Ƨã˨:ˡ̝ÂʨĠˊ�wÏʄÑȃȭȺɁzʸǺ�w

Ï̋˺�ɞ ɒ	˨:ʋƘɤƵőĠƶ1�ɯ�˨:̜ɸ
 

�1�ɣ�ǩ˨:̜ɸ 

wÏ6 2001ņ 6Ǉ 20ƸÊŏ 2000ņŋʖ ćP�ġ（̋˺1�íȈÖĚ

ˊ�ʖJǈ̲wÏ̜ɸÂ�ľƵǥ�
ǣƙʖ ćP�（�wÏ6 2001ņĠƶ1

wÏ�ɞ�ŇE̎ǋhǑ�í˨wÏÝ$íµʮ̀ʯ1˨:ʋƘ
Òƺ�ǣƙw
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Ï�Ä˫<¶（�Ⱥɳğ�wÏ6 2001ņ 12Ǉ 31ƸEȕȭ�Ăƅʲ1̎ǋh

Ǒȕȭ$�ȬȺƗĊ�Ĩ˒ȕȭ�Ă2EǢ̢
 

�wÏ�ɞ 

2001ņ 8Ǉ 13Ƹ�$íˊȽPE�z6íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ�ɞȺ

żă��ˊȽǐǚĖ2001�147Î��ÒŬwÏaȅ�ɞ
�ɞÔ�ˊ�ɭ˨:

ȱėʂȺǎwÏƍǈ�̀ˊ�ɭ˨:ȱƴˉɞȺſ˨ɪȭwÏƍǈ
 

2002 ņ 1 Ǉ 18 Ƹ�wÏ�ſ˨ɪȭwÏɧˁ��ɞ¶（��Ĩ�ɞ¾�Â

�ɞÔ˨:	�¨	˜hÝǑȼȺ�£Ý˜Ƈ̀ʯ1ƻɋ�wÏ'�ɞÔȺėʂ

wÏ�ƍǈǣƙ�ɞƵǥɋğȺ�ˊ��¨ǈzȺ��˨:	�¨Â�˒ɤ˨:

Ý�¨ǈzȺ˜h�ſ˨ɪȭwÏ'�ɞƴˉwÏ�ƍǈǣƙ�ɞƵǥɋğȺ̳

ˊ�ɭ˨:EĄȺ|B˨:	�¨Â�˒ɤ˨:Ý�¨ǈzȺ˜h
 

�˨:ʋƘ 

ǣƙʖ ćP�（�wÏđŸ$Äí̯˨:ˋSǈ̲˞IwÏĨƌʋƘɿ$

íµʮÝí˨wÏȺ 191,300 �pÝ 312,506.63 �pȺ̎ǋhǑ��̀ʯ1ˋ

S�ǣƙ$ÄˋƃĖ2001�ɣ 053Î	054Î˨:ˋSƃÚ��̅!̈́ƌ�á

Ⱥ̎ǋhǑȺˋSi��' 90,837.06 �p	180,125.16 �p��Ȑľ˨:ˋġ

$ŢEȁˋġ2001�800ÎƯÝȁˋġ2001�1013ÎƯĨ�̅ˋSɽǛ��

̀ʯ1ɋ˂
ǣƙˋSɽǛ�wÏ�$íµʮ	í˨wÏɁʁɧʌ1˨:ʋƘȺ

Ɂz¶（
 

�2�ɣ5ǩ˨:̜ɸ 

2007ņ 4Ǉ 5Ƹ�wÏ 2007ņɣ�ǩ&ƺʖ ćPġ（̋˺1EǴʖ 1.08

pȺHǤþÄ 14=ʖȺþ˨ŻʖƵǥ�|$ƏÕŖƺð�ʖ ̗á 10=ʖ�

þ˨ʖ Ǵ˂ˢ 1 ʖwÏʖJ�͆ÒƺEǴʖ 1.92 pȺHǤ˂ˢ 1 ʖſ˨ɪȭ

wÏȺʖJ�Ňż�wÏÕſ˨ɪȭwÏ˴˃ǈz̀ˊ�ɭ˨:
 

2007ņ 4Ǉ 5Ƹ�ſ˨ɪȭwÏ 2007ņɣ�ǩ&ƺʖ ćPġ（̋˺þ˨

ŻʖƵǥ�EǴʖ 1.92pȺHǤþÄ 10=ʖ�Ňż�þ˨ǫ(ʸȯ6ŕ˾Ĩw

ÏȺŉCǫÝˢ0wÏ̀ˊ�ɭ˨:
2007ņ 4Ǉ 18Ƹ�ſ˨ɪȭwÏƦ�ʖ

 þ˨ǫÑˀ 19.2=p
2007ņ 4Ǉ 25Ƹ�ſ˨ɪȭwÏěŮȇ�˨ǎȺ④â
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ÇǅŶʂ
 

ſ˨ɪȭwÏěŮþ˨Ô�ð 2007 ņ 12 Ǉ 28 Ƹ�ÕwÏɱˀƥC1

1,794,982,432.91p�ȯ6ŕ˾ŉCǫÝˢ0̀ˊ�ɭ˨:
 

5	Û④ÂɎPc̷ū� 

�1�Û④ū� 

Ųʚ 2019ņ 6Ǉ 30Ƹ�ǎ̸êyǈÛ④ 15,193<�ǆ˼�ņǍwÏÛ④

<ƭÇ®ū�Ď�ʳŵɍ� 

ƺ̪ Û④<ƭ�<� 
2016ņ 12Ǉ 31Ƹ 14,573 
2017ņ 12Ǉ 31Ƹ 14,877 
2018ņ 12Ǉ 31Ƹ 15,236 

�2�Û④ɎPc̷ū� 

ƃÚǋ��ǎwÏðý�ɼʦǐǚǣƙíĥɁzȅŞȅʻÝǈzƩɥȺʻğ�

ƓȢ①ñɪȭȺ¾��Ɠƺ'ðʒÛ④ʇɶɎPûǎ~ʎc̴	ûǎ±ȷc̴	

④Rc̴	Ċ�c̴	Ȯʗc̴EÂWŴwɗ̞��ėðé̂ÃɁzȅŞȅʻʑ

Æ�ʯƩ”ʉȺūŗ
 

6	ǳwÏȺ·̈́�¨˨Ǥ 

ň

Î ż�̨̖ ˨ˡÓɘ/PÛ˨Ǥ 

1 $í<Ƿ̡

ʯ 
Ò�ƈg˨Ǥ(̡ˠƩ[2000]122Î	̡Ŧ̖�[2016]22Î) 

̡ʯ̪h�ľókľâ(̡Ä[2004]157Î) 

Dȭȅ<ǐǚÁ��Ȑ̞͒9Ƽŵ̞͒9Ƽ�̡ľ̞͒Ă[2014]143

Î� 

ʙ˥°�˟Ǣɩ�¨�2015ņ8Ǉ� 

2 $íˊȽP

Â|Ȍ�ǐ

ǚ 

ɼʦˊ��¨ˆË�ˊ�ɼɵ�ˊ�ſ˨Þˑ��ˊ�9Ƽ	ˊ�

ſ˨ȋ©ǈzȺ˝¨͇̩�ˊ�Ž̢�cʣ�ˊ�ʙʦ�ʮ˨ʮ�

�ˊ�ſ˨û̞D̢�D̢̞ʮ:ß�ʖɐǋǑkľ
�ʆÎ�

10270000� 

ʈ�ˊ�đŸ�¨(ˊȽdũĖ[2001]3Î) 

ŏƨőˊ�ſ˨û̞D̢�¨(ˊȽû̞Ė[2002]31Î) 

'ǋˠwÏơ`$̪@ɻ�¨(ˊȽˆË[2008]124Î	ȁˊȽǐǚ

Ė[2010]103Î) 

Á�ʖƒǋˠ9Ƽ�ȁˊȽǐǚĖ[2010]253Î� 



wÏh�¬̸˔ƻ/ƣʸ 

29 
 

ň

Î ż�̨̖ ˨ˡÓɘ/PÛ˨Ǥ 

h�ˡƆőƃHèˢ�¨�ǐǚ̖̖� [2011]573Î	�ˊ�

[2013]257Î� 

ɳğˢèőˊ�9Ƽ�¨�ǐǚ̖̖�[2012]250Î� 

ʄÑȭ˝《¨�ǐǚ̖̖�[2012]555Î� 

ʮ˨ʮ��¨�ˊȽˆË[2013]311Î� 

D̢̞ʮ:ß�¨�ȁˊȽǐǚĖ[2013]56Î� 

ɓ¬û̞ʄÑŸɪ�¨ˎȟ�ǐǚ̖̖�[2013]173Î� 

̞͒ɤˣ̞①ȬˠÑɳDȭÝ̞͒ȬˠÑɳʙʦ�¨ˎȟ�ǐǚ̖

̖�[2014]121Î� 

ˊ�ſ˨û̞Ÿɪ˨Ǥ�ˊȽˆË[2014]511Î� 

ʙʦÂDĢɽáǻ	ʙʦÂDĢĄǻ0¸ɤĄǻ�¨�ˊ�û̞ǐ

ǚȽɪ̖̖�[2014]1614Î� 

ʖɐǋǑkľ�¨�ˊȽˆË[2015]154Î� 

ʙʦÁ�ɌƛƨǑ9Ƽ�ǐǚ̖�[2015]862Î� 

ˎȟŏĶ˰ý�¨�ǐǚ̖�[2017]3002Î� 

óĄǋǑ�ɴ9Ƽâ˨Ǥ�ǐǚ̖�[2018]1789Î� 

ŏĶdȯʰȮß�¨�ǐǚ̖�[2018]2545Î� 

3 $íˊ��

¶P 
A4Ɂz�ƴȋ©˨Ǥ�2005ņ2Ǉ� 

ƃH˴˃�¨($ˊ¶[2006]3Î) 

$ĬK�ɓ¬h�Ž̢�¨ˎȟ�$ˊ¶�[2012]378Î� 

ǞÌ9Ƽ�¨�$ˊ¶�[2012]825Î� 

̞ʮʰȮß�¨�$ˊ¶�[2013]1224Î� 

4 $íˊ�ȸ

）ɽɩǈ̲

˞IwÏ 

Dȭȸ）�¨�2002ņ4Ǉ� 

ɽɩÁ�<($íɽɩ�Ė[2006]67Î) 

ȲɭɽɩÁ�<�$íɽɩ�Ė[2008]24Î� 

5 $íˊ�̞

ʮʖJǈ̲

wÏ 

˴ʮ̋�¨ˎȟ�$ˊ̞�[2012]116Î� 

˴ʮ��¨ˎȟ�$ˊ̞�[2013]45Î� 

6 �Ȑˊ�9

Ƽŵ/ȓòˊ
�9Ƽŵ 

íh0Ƴőèˢ�¨�2004ņ12Ǉ� 

ŏĶ“�ˊû̞̋”�¨�2005ņ7Ǉ� 

�ˊ1809Ƽøŏƨőƒƭˊ�ſ˨û̞�ɴ9Ƽâ�2006ņ3Ǉ� 

ìğƦȼˊ�ʄÑȴĕŅÌ9Ƽâ(�ˊP�[2007]90Î) 

ćĝ9ƼɯʀÑǤſ˨ʐ�ˊÎ�A00001� 

ʖɐˡƆőèˢ�¨��ˊPĖ[2013]64Î	ȓˊP[2013]58Î� 

ʖɐǋǑ9ƼÁ�<��ˊ�[2015]66Î� 

ȗʖ̋�¨��ˊ�[2014]654Î	ȓˊP[2016]326Î� 

dȯcƂÑɳǢŢ9Ƽâ��ˊ�[2019]205Î� 

7 íĥĄǻɪ

ȭı 

ĄĽǈHˊ�ɼɵÂŽ̢�¨�ǻ˨ĖɣSC201221Î� 

»ǋɽáǻ�¨	<ǷĽ�ĄǻʰȮ:ß�¨	ÑǤý�ǐǚſ˨
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ň

Î ż�̨̖ ˨ˡÓɘ/PÛ˨Ǥ 

ʐɽáǻ�¨�ǻă[2014]325Î� 

Quanto:ßɽáǻ	'QFIIŸɪĢųɽáǻ	DĢĄǻ0¸ɤ�ɭ

�¨Ăǥ�ǻʄb�[2016]505Î� 

8 $í̡ʯ̪

ľó9Ƽâ

¶P 

̞̀ʮK�h¨ʮ˨④}(Ž̢�¨�9Ƽâ¶PwÚ[2012]19Î

� 

dȯ̴͊ʅ̚④}ǢŢ9Ƽâ�2016ņ12Ǉ� 

dȯ̴͊ʅ̚�ˊ�ˉǐǚ�2017ņ� 

dȯʓɽɐƙ�ˉǐǚ�2017ņ� 

9 �Ȑ̞͒9

Ƽŵ 

Ȧ�PÛ˨Ǥ�ˊ/ʆÎ�T002� 

í̯PÛ�Aɭ�˨Ǥ�ˊ/ʆÎ�IM0046) 

ŏ̋9Ƽ�ų��̞9Ä[2013]107Î� 

̡ʯ̪̞͒ˑH�¨��̞9Ä[2014]114Î� 

̞͒ˑHǋǑ̶ØȆ©Ȫ。ɷƃHêˎȟŮÛ�2017ņ11Ǉ� 

10 uí$ĬK

�ʖJ˴˃

ɯʀ 

(¥�âkľ�¨�ʖ˴ɯʀ�[2014]706Î� 

11 $íĄǻ9

Ƽ$Ţ 

̡ʯ̪ĄǻľóPÛ�$ǻ9Ä[2015]3Î� 

̡ʯ̪ĄǻľóʰȮßPÛ�$ǻ9Ä[2015]59Î� 

h�̋“¯Õ̋”�¨�2017ņ7Ǉ� 

12 ̡ʯ̪ľó

ȕɩŵʖJ

ǈ̲wÏ 

ʜ˻Âćĝâß̞ʮʰȮß$ĉĨŶȕɩ�¨�ȕɩŵPÛ�Ė

[2015]016Î� 

<ǷĽ�Ȫ7ƘȕɩDȭ�¨�2018ņb�ɣ8Î	ȕɩŵÄ

[2018]30Î� 

dȯ̂ɳ7Ƙ̸$ȕɩ�¨�2018ņb�ɣ29Î� 

Ǡ�h�́ǋ̸$ȕɩ�¨ʄÑȕɩPÛ�ȕɩŵÄ[2018]193Î� 

13 �Ȑǋˠ9

Ƽŵ 

̠ǋǑkľâ�2018ņ9Ǉ� 

̦ǋˠkľâ�2018ņ10Ǉ� 

14 �Ȑí̯ʘ

Ș9Ƽ$Ţ 

¾Ȃǋˠkľâ�2018ņ10Ǉ� 

15 $íˊ�ſ

˨û̞�¶

P 

ɓ¬û̞�¨Ą《¨ǐǚĂǥˊƻ�ĂǥʆÎ:A00005� 

7	Äʯ<ȩɞ˻ʦū� 

ǎwÏ˨:ěƮ�ð�¨	<Û	ǐǚ	˝¨ɤƵ́�Ȭǈʖ Ɂ7ȩɞ�

}ǈěƮȺ�¨YɯẤÕľóȺȩɞ˻ʦʘ¤
 

�1�˨:ěƮ 
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ǎwÏƍǈȩɞěƮȺ�ɼʦˊ��¨ɁzȺ˨:�Əïñ	ŴĵEÂâ

Ǡ	úÓɤɅˌ:ǑȺŵǈǑŰʐ^ȯǑ
ǎwÏȺ˨:�ƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�

<Â|ƞ�Ⱥ|BK�˨:ěu�ɒ��ėðǎwÏƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|

ƞ�Ⱥ|BK�̂ʻºȯǎwÏ˨̞	˨:Â|B˨ȘȺū�
 

�2��¨ȩɞ 

ǎwÏǣƙ�ʦ�źȢ�Ý�ɼʦˊ��¨ˆËˊ�ŵǢğȺɼʦʢëȩɞ

ñŏĶ�¨
ǎwÏŵA4Ⱥ�¨õ}ǈěƮȺ�¨ȍəÝȩɞȺɼʦóŵ
ǎ

wÏɼʦȺ�¨�ƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|ƞ�Ⱥ|BK�,̪Ɂ7ȩɞ�ǌ

Æ�ǎwÏʖ Â|BzʓƵȺńȑ	ƞ��.ǌé�ǎwÏʖ Â|BzʓƵ

ėðzʓzɯʑ^şǎwÏɼʦȺěƮť	ȩɞťÆ���řà
 

�3�<Ûȩɞ 

ǎwÏȺʩ4�Əȩɞʩ4�Ý̀ʒ④Ƚ4ȱǎwÏʖ ćPaȅ̈):

Ȯ�ʒ④Ƚ4ȱǎwÏʒ④Ƿ(̈):Ȯ�Ŧʵ	¢Ŧʵ	ÑʻŦȽ	̋ ¨ŦȽ	

͋ł̴͊Ğ	͋łdũĞ	ʩ4Pɕ/ɤ͐ɴɪȭ<Ûȱʩ4PaȅʔI
ǎw

ÏŎɞ1ȩɞȺ<¤˨Șɪȭ�ŋ�ðª©	<4	ʫ̘ɪȭɤƵ́ȩɞ6ƞʖ

ʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|ƞ�Ⱥ|BK�
 

ǎwÏȺŦʵ	¢Ŧʵ	ÑʻŦȽ	˝¨ŦȽ	͋ł̴͊Ğ	͋łdũĞ	

ʩ4Pɕ/ɤ͐ɴɪȭ<Ûǌðƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|ƞ�Ⱥ|BK�$Ƈ

I̳ʩ4	Ƚ4EĄȺ|Bʒ¨�.ǌðƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|ƞ�Ⱥ|B

K�$͈Åʫ̘
ǎwÏȺ˝¨<Ûǌðƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|ƞ�Ⱥ|B

K�$�ʒ
 

�4�ǐǚȩɞ 

ǎwÏ⑥ƓȢ�wÏȅ�ɤȅŞȅʻ	ʻʢťƯGEÂ�wÏɡə�Ⱥǈz

ʻğˉɞ1ʖ ćP	ʩ4P	Ƚ4Pɤǐǚ�ʔI1ƏŦʵ	¢Ŧʵ	Ñʻ

ŦȽ	˝¨ŦȽ	͋ł̴͊Ğ	͋łdũĞ	ʩ4Pɕ/ɤ<Ûð�Ⱥ͐ɴɪȭ

<Û�Ňǣƙʙ˳ɼʦɪȭȺ̼ʸŎɞmu�̖ɼʦɪȭǐǚ�ŇƓʒ˞ȩɞʯ

^ɼʦɪȭʒǑ��ƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<ʒʘ̨̖,̪�ėðA①zɯ�.�

ėð�ƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|ƞ�Ⱥ|BK�,̪ǐǚȔÒȺūŗ
ǮĄ�
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ǎwÏ̋˺^ȯʙǈŴ:Űɖ˧B<Ŵ:\'ɼʦóŵŇȩɞŏĶɼʦȋ©��

ėð�ƞʖʖ 	Ġ̯ƞ�<Â|ƞ�Ⱥ|BK�Ñʌ¥w	ȔÑɼʦȺūŗ
 

�5�˝¨ȩɞ 

ǎwÏˉɞ1ȩɞȺ˝¨Pˀ̨̖�Ŏɞ1ȩɞȺPˀǢɩYɯÝ˝¨ɪȭ

�ŋ�Ňȩɞ̀ʯ˝¨�ɥ�}ǈʻʢȺ˝¨Pˀ�ŋÝĨĕwÏÂ�ƥǐǚȺ

˝¨ɪȭ�ŋ�aȅȩɞˉɞ̡ʯ˟ų�ǌ�IZʖ yȯ̡ʯ˟ų
Òƺ�ǎ

wÏ¥ȭ1ɚ¨ȸ）�aȅȩɞ②ʯɶɚ+¨
 

����c 

1	ʖǎɽǚ 

�1�1999ņwÏˉɞ 

1999ņ 8Ǉ 18Ƹ�ȱíȈˊ�¾ʖ 	ÖĚˊ�¾ʖ ÝƴþÄ˫<yÒ

Ä˫ˉɞwÏ�ȇ�˨ǎ 372,718�p
 

�2�2001ņwÏ�ɞ 

ǣƙwÏ 2000 ņŋʖ ćP�（�Ňɼ$íˊȽP�z6íȈÖĚˊ�ʖ

Jǈ̲wÏ�ɞȺżă��ˊȽǐǚĖ2001�147ÎƯ�ż��wÏ\'ėʂw

Ïī̀ˊ�ɭ˨:���ƴˉíȈÖĚſ˨ɪȭʖJǈ̲wÏ�wÏƍǈÂŽƇ

�ˊ��¨ǈzȺ��˨:	�¨Â�˒ɤ˨:Ý�¨ǈzȺ˜h
2001 ņ 12

Ǉ 31Ƹ�wÏěŮ④âÇǅȸ）�ȇ�˨ǎÇǅ' 370,000�p
 

�ɞÔ�wÏ¾ǈÐʖ ȺƐʖǵ_�Ç�Ɛʖƭ̝̀ʯ˘Ʈ
 

�3�2005ņwÏþ˨ 

ǣƙwÏ 2005 ņɣ�ǩ&ƺʖ ćP�（�Ňɼ$íˊȽP�z6ÒŬí

ȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏþ˨ŻʖȺżă��ˊȽǐǚĖ2005�180 ÎƯ�ż

��wÏEǴʖ 1pȺHǤÕ$ĉǻ̞wÏğÕþ˨Äʯ 10=ʖʖJ
2006ņ

1Ǉ 10Ƹ�wÏȇ�˨ǎÇǅ' 470,000�p
 

�4�2007ņwÏþ˨ 

2007ņ 4Ǉ 5Ƹ�wÏ 2007ņɣ�ǩ&ƺʖ ćPġ（̋˺1�z6þ˨
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ŻʖȺ（ǥ��ÒŬwÏþÄ 14=ʖ�þÄĨ˛'Ŗƺð�Ⱥʖ �ǮǩþÄƴ

ʖƏ!#̖���ƿEǴʖ 1.08 pHǤÕí˨wÏğÕÄʯ 4 =ʖʖJ
5

ƿEǴʖ 1.08pHǤÕŖƺð�ʖ Ɠ 10�2ǵ_̗á 8=ʚ 10=ʖʖJ�į

ʎʖ ƨŐ̗ʖÂ�ˮ 10 =ʖȺ̖��|Bʖ ËEƓǵ_̆§˂ˢ
Ôéw

Ï̖�ʖ �ɢÑ“�Á�ƞ”ȽɪƩɥʸǺ�wÏaȢɁzȽɪɮɏƐʂ̀ʯƮ

Ƨ
 

2011ņ 11Ǉ 19Ƹ�wÏ 2011ņɣ5ǩ&ƺʖ ćPġ（̋˺1�z6ʁ

ʂƟ̀ 2007ņþ˨ŻʖȺ（ǥ��ÒŬwÏʁʂƟ̀ 2007ņþ˨Żʖ4̈́
 

2012ņ 2Ǉ 24Ƹ�$íˊȽP�ȐȽɪıE�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJ

ǈ̲wÏÇǅȇ�˨ǎÂÇǅƐǈ 5%E�ʖǑʖ Ⱥżă��ȁˊȽǐǚĖ

2012�43Î�Ǣ�wÏþÄ 14=ʖʖJ
 

2012ņ 3Ǉ 2Ƹ�Ěǹµƻ�}1Ěǹµƻ�2012�͎Ė 60464416_B01Î

͎˨ƃÚ�͎ˊŲʚ 2012ņ 3Ǉ 2Ƹ�wÏ⑥Ʀ��˨ʖ ʇɶȺſ˨ǫÑˀ

15.12=p�õEˠĽ�˨�|$ 14=pˀtʖǎ�|[̖�ˀt˨ǎwɗ
 

2012 ņ 3 Ǉ 7 Ƹ�wÏð�Ȑľ④âı¥ȭ1④âÇǅȸ）�ƘÄ1�K

�ȅ<ʦ�źȢ��ȇ�Î 310000000071276��ȇ�˨ǎÇǅ' 610,000�p
 

þ˨ÔwÏʖǎɽǚĎ�� 

ʖJťˡ ʖƭ�ʖ� ŵºǵ_�%� 
íǈʖ 4,880,346,453 80.01 
ɎPȅ<ʖ 1,219,653,547 19.99 
Ŧʖǎ 6,100,000,000 100.00 

�5�2015ņwÏþ˨ 

2015 ņ 6 Ǉ 9 Ƹ�ɼ$íˊȽP�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ͋

ǩwŏÄʯʖɐȺżă��ˊȽˆË2015�1187Î�Ǣ��ÒŬwÏwŏÄʯ

<ǷĽǂ̋ʖ�ˬ˺ 152,500�ʖ�́ i'Ǵʖ<ǷĽ 1.00p
ɼ�Ȑˊ�9Ƽ

ŵ�z6íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏ<ǷĽǂ̋ʖʖɐ�ľ9ƼȺ̋Ʌ��2015�

274 Î�ÒŬ�wÏ6 2015 ņ 6 Ǉ 26 Ƹð�Ȑˊ�9Ƽŵ�ľ
2015 ņ 7 Ǉ

14Ƹ�wÏð�Ȑľ④âı¥ȭ1④âÇǅȸ）�ƘÄ1�K�ȅ<ʦ�źȢ�

�ȇ�Î 310000000071276��ȇ�˨ǎÇǅ' 762,500�p
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ǎǋþ˨ÔwÏʖǎɽǚĎ�� 

ʖJťˡ ʖƭ�ʖ� ŵºǵ_�%� 
íǈʖ 4,729,241,779 62.02 
ɎPȅ<ʖ 1,219,653,547 16.00 
Ɏcû̞ 151,104,674 1.98 
ɎPwMʖ 1,525,000,000 20.00 
Ŧˀ 7,625,000,000 100.00 

�6�2017ņwÏþ˨ 

2017ņ 3Ǉ 13Ƹ�ɼ$íˊȽP�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏÄ

ʯýĄ�ľĄ˨ʖȺżă��ˊȽˆË2017�353Î�Ǣ��ÒŬwÏÄʯ�ˬ

˺ 119,600�ʖýĄ�ľĄ˨ʖ�Ǵʖ́i<ǷĽ 1p�u̖'ǂ̋ʖ
ɼ͌ȗ

ʓ9ŵż��wÏǎǩÄʯȺ 1,040,000,000ʖýĄ�ľĄ˨ʖ�Hʖ��ʯ^ˬ

͉̗ʖǑ,��6 2017ņ 4Ǉ 11Ƹð͌ȗʓ9ŵ(ǘƑȣŇ�ľ9Ƽ
2017ņ

4 Ǉ 28 Ƹ�ʓłDʳ�Dʳí̯Ž̢â�ʯ^ˬ͉̗ʖǑ�ʸǺwÏ͉ĄÄʯ

48,933,800 ʖ H ʖ
wÏ6 2017 ņ 12 Ǉ 6 ƸěŮÇǅȸ）�ȇ�˨ǎÇǅ'

871,393.38�p
 

�7�2019ņ̗áƴ HʖÝ 2017ņÄʯȺË˴ƘwÏh�˴ʖ 

2018 ņ 8 Ǉ�wÏʥş$íˊȽP�}Ⱥ�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ

̲wÏþÄýĄ�ľĄ˨ʖȺżă��ˊȽˆË[2018]1392Î��Ǣ�wÏËǣƙ

�ʝťƚǑ�þÄ�ˬ˺ 239,565,436ʖ Hʖ
wÏ⑥6 2019ņ 4Ǉ 17ƸŮ¦

ƓȢ̗áH 16.34ȗp/ʖÕ�ĭ6xÓŽ̗<̗ÄÂÄʯÑˀ 194,000,000ʖƴ

H ʖ���ºɼ̗ÄÂÄʯ̗áʖJŻćÔȺ⑥Äʯ H ʖʖǎŦ͉Â⑥Äʯʖ

ǎŦ͉ɳ 13.94%Â 2.18%
̗ áŵşǫ̈́Ŧ͉Â�͉��ɳ' 3,170ȹ�ȗpÂ

3,122ȹ�ȗp
 

ɼ$íˊȽP�z6Ǣ�íȈÖĚˊ�ʖJǈ̲wÏwŏÄʯË˴ƘwÏh

�Ⱥżă��ˊȽˆË[2017]291ÎƯ�Ǣ��wÏ6 2017ņ 7ǇwŏÄʯ1 70

=p A ʖË˴ƘwÏh�
Ë˴h6 2018 ņ 1 Ǉ 8 Ƹ̀t˴ʖǋ�Ųʚ 2019

ņ 4Ǉ 30Ƹ�Ë˴hɱˀǈ 283,000p˴Ƙ'wÏ AʖʖJ�ɱˀ˴ʖƭ̝'

14,154ʖ
 

ǣƙE�ū��Ųʚ 2019ņ 4Ǉ 30Ƹ�wÏʖǎÑˀþ§ 194,014,154ʖ
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wÏ6 2019ņ 7Ǉ 16ƸěŮÇǅȸ）�ȇ�˨ǎÇǅ' 890,794.7954�p
 

2	ʖ ̜ćʖJ˴˃ū� 

ɼ$íˊȽPǢ���Ȑľ˝Ʃı6 2001 ņī|ƐǈȺwÏʖJu̖Ʒn

�˴ɿí˨wÏ�ȓòľſ˨ɪȭwÏ6 2007 ņī|ŵƐǈȺwÏʖJ\'�

˨EɸŎȓòſƞ�íĥȴ¤wÏ6 2007 ņī|ŵƐǈȺwÏʖJƷn�˴E

ɸŎíĥȴʈwÏ�íĥȴʈwÏ6 2011 ņī|ƐǈȺwÏʖJu̖˴˃ɿ�

Ȑùſ�$ĉǻ̞ſ˨ǈ̲˞IwÏ6 2012 ņī|ƐǈȺwÏu̖ʖJ��˴

˃ɿ�Ȑíǈ˨:ɼʦǈ̲wÏ	�Ȑí̸̯êǈ̲wÏ	�Ȑí̸̯ê˨:ɪ

ȭǈ̲wÏÝ�Ȑí̯dŸǈ̲wÏ
 

ň

Î ˴˃Ƶ Æ˃Ƶ ˴˃ʖƭ

�ʖ� żă/ƃĂƯG ƯG 
ƺ̪ 

1 �Ȑľ˝Ʃı 
�Ȑíǈ˨:ɼʦǈ̲w

Ï 
610,690,000 

ǐǚ̖̖� 
[2001]119Î 

2001.
10 

2 ȓòľſ˨ɪȭwÏ ȓòľſ˨ƞʖǈ̲wÏ 524,161,538 
ˊȽǐǚĖ 
[2007]107Î 

2007.
04 

3 íĥȴ¤wÏ íĥȴʈwÏ 198,541,525 
ˊȽǐǚĖ 
[2007]130Î 

2007.
06 

4 íĥȴʈwÏ 
�Ȑùſ�̸ê�ǈ̲w

Ï 
260,635,387 

ˊȽˆË 
[2011]575Î 

2011.
04 

5 
$ĉǻ̞ſ˨ǈ̲˞

IwÏ 
�Ȑíǈ˨:ɼʦǈ̲w

Ï 
163,207,353 

ȁˊȽǐǚĖ

[2012]43Î 
2012.

02 

6 
$ĉǻ̞ſ˨ǈ̲˞

IwÏ 
�Ȑí̸̯êǈ̲wÏ 721,142,444 

ȁˊȽǐǚĖ

[2012]43Î 
2012.

02 

7 
$ĉǻ̞ſ˨ǈ̲˞

IwÏ 
�Ȑí̸̯ê˨:ɪȭǈ

̲wÏ 
36,845,645 

ȁˊȽǐǚĖ

[2012]43Î 
2012.

02 

8 
$ĉǻ̞ſ˨ǈ̲˞

IwÏ 
�Ȑí̯dŸǈ̲wÏ 78,804,558 

ȁˊȽǐǚĖ

[2012]43Î 
2012.

02 

wÏ⑥ƓȢ$íˊȽPǈzʻğ'ʖ ¥ȭʖǑÇǅŶʂ�ŇƓȢȽɪʸǺ

Õ$íˊȽPŰ�ȐˊȽıȳ˕ƃżŰƃĂ
 

���)->��L$ 

Ųʚ 2019ņ 6Ǉ 30Ƹ�ǎwÏ�²ćʖ Ɛʖū�Ď�� 

ňÎ ʖ Óɘ Ɛʖƭ̝�ʖ� Ɛʖǵ_�%� 
1 �Ȑíǈ˨:ɼʦǈ̲wÏ�ȇ 1� 1,900,963,748 21.34 
2 ͌ȗ$ĉɽɩ�Dȭ<�ǈ̲wÏ�ȇ 2� 1,391,747,320 15.62 
3 �Ȑí̸̯êǈ̲wÏ 682,215,791 7.66 
4 ȓòľſ˨ƞʖǈ̲wÏ�ȇ 3� 609,428,357 6.84 
5 $íˊ�̞ʮʖJǈ̲wÏ 260,547,316 2.92 
6 �Ȑùſ�̸ê�ǈ̲wÏ 246,566,512 2.77 
7 ȓòʘȘ̸êʖJǈ̲wÏ 154,455,909 1.73 
8 �ǾʖǑſ˨�ĈȊ�ǈ̲wÏ 112,694,654 1.27 



wÏh�¬̸˔ƻ/ƣʸ 

36 
 

ňÎ ʖ Óɘ Ɛʖƭ̝�ʖ� Ɛʖǵ_�%� 
9 Ǘ③ľ̞ʮſ˨̸êǈ̲wÏ 92,322,675 1.04 
10 ͌ȗ$ĉɽɩǈ̲wÏ�ȇ 4� 88,336,901 0.99 

Ñˀ 5,539,279,183 62.18 
ȇ1��²ćʖ �ʳ$�í˨wÏȺǋǍƐʖƭ̝>'|ƐǈȺǎwÏAʖʖƭ�í˨wÏÉƐǈwÏ

152,000,000ʖHʖ�ȱ͌ȗ$ĉɽɩ�Dȭ<�ǈ̲wÏ\'Ó+Ɛǈ<Ɛǈ
 

ȇ2�͌ȗ$ĉɽɩ�Dȭ<�ǈ̲wÏ'ǎwÏ̀ȸ）Hʖʖ ŵƐʖJȺÓ+Ɛǈ<
 

ȇ3��²ćʖ �ʳ$�ȓòſƞȺǋǍƐʖƭ̝>'|ƐǈȺǎwÏAʖʖƭ�ȓòſƞÉƐǈwÏ

103,373,800ʖHʖ�ȱ͌ȗ$ĉɽɩ�Dȭ<�ǈ̲wÏ\'Ó+Ɛǈ<Ɛǈ
 

ȇ4�͌ȗ$ĉɽɩǈ̲wÏƿȁʖ̋ſ˨ʐŵƐǈwÏAʖʖJȺÓ+Ɛǈ<
 

�8�/�����g.#¢~sdg 

1	Äʯ<ɸɹɽǚî 

Ųʚ 2019ņ 6Ǉ 30Ƹ�Äʯ<ɸɹɽǚîĎ��
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2�》˶ī�Þ �〕ȅȔĎȃƘ� 

�1�》˶ī�Þ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ��Þʚ《ƽǽ 6⑥Đ�ī�Þì 1⑥ĐĚī�Þ�

�cƘ�ĥ�� 

Ū

Ý ī�Þãʳ ɇ�Ăą/bƣ Ɯʺǥǿ 
ɇ�͋

ȃ/①˦
͋ȃ 

ɄĵO

̛G/
̾̀G 

˲ˋʉ̴ 

1 
þɈæı̖

》˶ 

ςɟ; 89 Ý
Ķ)Ƌ 1 ű 18 ȥ
1804-1807⑤ 

2007ť 8Ǽ 10ǥ 
3,198�
ɟz 

ɻȑ (852)5099118 

2 þɈæı͋ˇ 
�ɔŝωɒ½Ç̀Ŗ

͗ 381Ý 409A10⑤ 
2010ť 8Ǽ 27ǥ 20Hz ώƉΫ 021-38676666 

3 þɈæıǿ͂ 

�ɔŝβı½ųŤ͗

121Ý 26Ō�28Ō�
31 ŌÐ 6F ⑤�10A
⑤�10F⑤ 

2000ť 4Ǽ 6ǥ 12Hz Ĩɗ 021-52138857 

4 þɈæı¤Ʊ 
�ɔŝɒ%ǡ½Ύċ

)͗ 168Ý�ɔΎ̗
ĜÎ 11F07-09⑤ 

2009ť 5Ǽ 20ǥ 75Hz ώƉΫ 021-38675884 

5 �ɔ̯ª 
�ɔŝωɒ½øŕ)

͗213Ý7ȥ 
2001ť 4Ǽ 27ǥ 

26.1H
z 

ȈnȐ 021-53686888 

6 þɈæı̯̜ 
�ɔŝȎɒ½ê⑥ö

͗3255Ý1106⑤ 
2018ť2Ǽ12ǥ 10Hz ˰ņ£ 021-38672928 

7 þ˫˨$ 
�ɔŝβı½ųŤ͗

135Ý 303⑤ 
2011ť 12Ǽ 30ǥ 4.8Hz ʶα - 

�þɈæı̖》˶ 

þɈæı̖》˶ͨ�》˶ʑþɈæıþΡÐ�ī�Þ,̞”ςɟŵŏ

˙ˑ�V$̖͋�͋Eˇʀ�͇ȪÐ̖͋ì̖Eî�vŝÐƱ͋$± 

þɈæı̖》˶①˦͋ȃ 3,198�ɟz��Þƿǽ� 100%ʑ˶Ȇ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�þɈæı̖》˶Ɠ͋E+ 915.92Hz��͋E

+ 113.03Hz�2019ť 1-6Ǽ�①ɽ̋$ǔ� 15.43Hz��¦ɘ 5.44Hz 

�þɈæı͋ˇ 

þɈæı͋ˇʑ,̋$±+̯ª͋Eˇʀ$± 

þɈæı͋ˇɇ�͋ȃ 20HzGȳŜ��Þƿǽ� 100%ʑ˶Ȇ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�þɈæı͋ˇƓ͋E+ 67.68Hz��͋E+ 47.96

Hz�2019ť 1-6Ǽ�①ɽ̋$ǔ� 10.36Hz��¦ɘ 4.18Hz 

�þɈæıǿ͂ 
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þɈæıǿ͂ʑ,̋$±+óîǿ͂˙ˑ�̖ǿ͂˙ˑ�ǿ͂Ʊ͋í̵�

͋Eˇʀ 

þɈæıǿ͂ɇ�͋ȃ 12HzGȳŜ��Þƿǽ� 100%ʑ˶Ȇ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�þɈæıǿ͂Ɠ͋E+ 246.59Hz��͋E+ 33.4

Hz�2019ť 1-6Ǽ�①ɽ̋$ǔ� 14.95Hz��¦ɘ 1.15Hz 

�þɈæı¤Ʊ 

þɈæı¤Ʊʑ,̋$±+hʅ˺ǽ͋łĐ�V$̗ͮ˶ȆƱ͋�+③ơ

Ǎjʚ《Ʊ͋ʑ̿±ιΘǾ±ˁ 

þɈæı¤Ʊɇ�͋ȃ 75HzGȳŜ��Þƿǽ� 100%ʑ˶Ȇ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�þɈæı¤ƱƓ͋E+ 87.49Hz��͋E+ 76.1

Hz�2019ť 1-6Ǽ�①ɽ̋$ǔ� 3.29Hz��¦ɘ 1.21Hz 

��ɔ̯ª 

�ɔ̯ªʑ,̋$±+̯ª˙ˑ�̯ªƱ͋í̵� ̯ªCǭ�̯ªƱ͋ɍ

²ǽ�ʑ̿±ιΘ�̯ª��ç˶ʨ��ŝ�ÞÒ̗ʑ�Þtª�ƭΐ�̯ª˺

̋�̯ª͋Eˇʀ�̯ªƱ͋ĎOΐ�+ǿ͂�ÞǍj)ΙJ˘$±�̖̖͋

ª$±�Oΐ̖Eî$± 

�ɔ̯ªɇ�͋ȃ 26.1HzGȳŜ��Þƿǽ� 51%ʑ˶Ȇ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ��ɔ̯ªƓ͋E+ 324.5Hz��͋E+ 102.53H

z�2019ť 1-6Ǽ�①ɽ̋$ǔ� 8.16Hz��¦ɘ 2.31Hz 

	þɈæı̯̜ 

þɈæı̯̜ʑ,̋$±+˶ȆƱ͋�̖EîƱ͋ˁ̯ª�ÞØˉƱ͋ī

�Þˇʀ̢̢̄ĵʑ$± 

þɈæı̯̜ɇ�͋ȃ 10HzGȳŜ��Þƿǽ� 100%ʑ˶Ȇ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�þɈæı̯̜Ɠ͋E+ 20.47Hz��͋E+ 20.4

Hz�2019ť 1-6Ǽ�①ɽ̋$ǔ� 0.23Hz��¦ɘ 0.16Hz 


ÂıĎ 
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ÂıĎʑ,̋$±+Ď̮ʺ�Ď$±ˇʀÐ)þ̯ʕ[Ƭ�ʑ�M$

± 

ÂıĎɇ�͋ȃ 1.5 HzGȳŜ��Þƿǽ� 20%ʑ˶ȆƠ˻ 2019 ť

6Ǽ 30ǥ�ÂıĎƓ͋E+ 35.62Hz��͋E+ 26.73Hz�2019ť 1-6Ǽ�

①ɽ̋$ǔ� 8.45Hz��¦ɘ 2.18Hz 

�2���Þ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�ȃάú”Đ��̮ǽ��Þ 33⑥��)�ȃ�Þ

̮ǽ 30⑥��ɔ̯ª̮ǽ 3⑥��cƘ�ĥ�� 

�ȃ�Þ��ÞƘ� 

��Þãʳ Ăą ̮ʺǩΙ ɇ�͋ȃ�ƞ

̋ͩ͋� ̾̀G ˲ˋʉ̴ 

ıƊ��Þ 

à˷ŝ̕Œ½Ç<ɼ 

Ł͗CÖıˊþ͈)Ƌ

2501�2510�2511�2512 
⑤ 

2013.2.21 500� ęʽʒ 
0571-7245858
͝ 8753 

ŧ̝��Þ 
Çįŝαʫ½Ñƽ͗ 30
ÝÇɡãŧĄ A Ȝ 22
Ō 2201�2205ÝƢ 

2013.2.20 Ǥ ˸� 0771-5651977 

ǡʌ��Þ 
ǡʌ0φȀόŝȾkś~

½ƫīȺ͗ 314ÝjΐĜ
Î Aű 6ȥ 

2013.3.4 500 Żαȑ 0991-2835838 

¼F��Þ 
¼Fŝɔɚ½ʟǯ͗ 7Ý
˼ʝĜÎ 202⑤ 

2000.9.6 1000� ŻƍǬ 010-82263606 

�ɔ��Þ Ⱥ̀͗ 369Ý 2000.8.15 1000� Ⱥ\ 021-52400388 

�ɔ˺͈̲τ

½��Þ 

)þ��ɔ�˺ʇ͈ǭ̲

τ½σá͗ 2Ý 1503-A�
B�C�D�E�F�G�H 

2013.12.13 500� Ż˹ 021-52400647 

ɜă��Þ 
ɜăŝʩʆ½ʔʆ̝͗�

ʩ)͗¼ǡ#ʊó±)Ƌ

3401-3411�3509 
2000.7.21 1000� ¡Ǜ% 

0755-
23976888-6121 

øŕ��Þ 
ƜŝƜÂ½Ñũ͗ 10
ÝÂɘĜÎ 

2000.7.31 Ǥ Ĩɗ 
 

028-65775298 

ɡ¼��Þ 
ȮȹŝɋŒ½Ɔ%Ĝ̙

137Ý 7ȥ 
2000.8.11 1000� ˸˵ο 027-87267558 

ĝɊ��Þ 

ĝɊŝìŤ½ņʏȥĜɂ

¼͗ 2ÝĝɊɼɿ̖)
ƋɊď�Ĭȥɏ˜Ōˀ

42Ō 07-09Åz 

2009.6.30 500� ˯ǨP 022-58308306 

ɀ¼��Þ 
ɀ¼ʜʢ⑥Ũŝ̜Â%͗

133ÝǢ¼ĜÎ Aű 9Ō 
2009.7.2 500� ɻƍ¸ 0311-85668338 

Œ̝��Þ 
ĞÍυǡ½ 15Ý 1Ţ 12
Ō 1204⑤�1205⑤ 

2009.7.3 Ǥ ̄ǳ� 0351-7023028 
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��Þãʳ Ăą ̮ʺǩΙ ɇ�͋ȃ�ƞ

̋ͩ͋� ̾̀G ˲ˋʉ̴ 

�̎×��Þ 
ëìɓɶŝǡÂ%̙ 18
ÝþΡ̖ĜÎ 2102⑤ 

2009.6.30 Ǥ ƆΓɔ 0431-5212939 

ͤį��Þ 
ȽΞŝìŤ½¿�˒͗

68Ý 
2009.7.1 500� ȢǱ 024-22821663 

áȖ��Þ 
áȖʜΖǯŝÇ�½Gȳ

Ĝ̙ 4848 ÝÂ͈þΡĜ
Î2506-2509Ý⑤,2607⑤ 

2009.6.30 500� ͉ˤĿ 0431-84505678 

ϊύȺ��Þ 
ϊύȺʜïňɤŝÇœ½

̝Ĝʚ̙ 90Ý�ʯƮĜÎ
3Ō� 

2009.6.30 500� lίψ 0451-86201260 

Ⱥ̀��Þ 
ÇFŝʱɛ½ĞŤÇ͗

389Ý 401⑤,502⑤ 
2009.7.9 Ǥ ɻÍȑ 025-84575188 

ɑȺ��Þ 

ȏŖŝȺţ½øĮα̙;

@Ǯ͗ 185ÝɅɔþΡ)
Ƌ 6 Ţ 1 Åz 1401 ⑤,2
Åz 1401⑤ 

2009.6.30 500� ǹƜύ 0571-87227580 

ʩŴ��Þ 
ʩŴʜʩŖŝÛȺ½Ⱥɤ

)Ĝ; 350Ý)þͮ�Ö
Ύ̗ĜÎˀ 11Ō 

2009.7.2 500� ȖĈ 0591-83666109 

Ⱥ̝��Þ 

Ⱥ̝ʜÇǫŝˎ̼ɥǡ½

͏Ⱥ)Ĝ; 1218 ÝÇǫ
ǡĂ)Ƌ®��΅ŭŸ�

ŀȥ-908⑤�ˀ4Ō� 

2009.7.3 500� ω� 0791-86113053 

Œ%��Þ 
ɐÇŝË�½˙¿͗

8000Ýύģű®�ȥ 1
Ýȥ 5Ō 

2009.6.29 500� ŻK④ 0531-68817977 

ɀÇ��Þ 
Ŗŝ%ǡ½ȶ%͗

39Ý 
2009.6.29 500� =̊ 0371-65752727 

ɡÇ��Þ 
ɡÇʜΖȾŝ@�Ĝ;

89ÝøŌ 
2009.7.1 500� Ŋ̊ 0731-85525225 

ɔÇ��Þ 

ɔÇʜɔÖŝ˪�½þ�

Ĝ; 11 ÝʑɔΛĝʸþ
ʂċ S5 Ăć B ű�Ĭȥ
̝Ȝ 20Ō B2002�B2003�
B2004Ý 

2009.6.30 500� ȖþĠ 0898-68551022 

͆Ŗ��Þ 

͆Ŗʜ͆Ξŝ̡Œɡ½Ζ

Ŕ¼͗)ĝ.[ŏŌ B ½
̖ó±½%½ 1-6 Ȝˀ
22Ō 

2009.7.1 500� σχ 0851-85818223 

>Ç��Þ 

>ÇʜǪǬŝʗύ½ʏď

͗�ſnû 4 Ȝ 17 ȥ
1706�1707�1708�1709�
1710Ý 

2009.6.30 500� ŻǞɌ 0871-63107159 

Φ̝��Þ 
Φ̝ʜ̝ıŝΪď½υǡ

͗ 56 ÝʉpŧĄ̖ó
±)Ƌ 2F 

2009.7.2 500� Σ� 029-88304680 

ʃ˵��Þ 
�Ŗŝċ�½΅Ƀ͗ 215
Ý 

2009.6.30 Ǥ �εx 0931-8436687 

ŧ%��Þ 

ŧŖŝĝɀ½ɾȺǡċÂ

ę͗ 10 ÝĿ)Ƌ
2502A�2502B�2506�
2602�2603Åz 

2009.6.29 500� Ȉǳ% 020-28023166 
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��Þãʳ Ăą ̮ʺǩΙ ɇ�͋ȃ�ƞ

̋ͩ͋� ̾̀G ˲ˋʉ̴ 

Ήũ��Þ 
ΉũŝȺ¼½̖̙ 3Ý
17-1Ō 

2009.6.30 500� ωΑ 023-63707175 

��ɔ̯ª��Þ 

��Þãʳ Ăą ̮ʺ 
ǩΙ 

ɇ�͋ȃ�ƞ

̋ͩ͋� ̾̀G ˲ˋʉ̴ 

�ɔ��Þ 
)þ��ɔ�˺ʇ͈ǭ̲τ½

óċ͗ 373Ý 3Ō 
2017.11.9 500� ŻþÒ 021-53686919 

ɞŖ��Þ 
ɑȺʜɞŖŝGȳ%̻͗Ȼó

ċ Dű<Ō 
2012.6.1 500� ̐ǳǙ 0577-88812528 

ɜă��Þ 
ɜăŝʩʆ½ʩʆ̙;ȳʆ͗

178 ÝÂ̖ĜÎ 1105-1106 Å
z 

2018.2.12 500� ɻʁ 0755-83640898 

 

�3�̯ª̋$ 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�˙ʕˇȅȔƬ�ƞȟ��ȃ�Þ�Ȱ�Þ�”�þ

̮ǽ 345 ⑥̯ª̋$�”ŽĂŵŏ̯ª˙ˑˁ̯ª$±��c�ŞƘ�ĥ�� 

Ă½ ǜΊ�(� Ă½ ǜΊ�(� Ă½ ǜΊ�(� 
¼F 15 ŧ% 24 ɡ¼ 15 

�ɔ 20 ɔÇ 5 ɡÇ 19 

ɜă 21 ʩŴ 15 ͆Ŗ 5 

øŕ 14 ŧ̝ 6 >Ç 8 

ĝɊ 6 Ⱥ̝ 19 Ήũ 11 

ɀ¼ 10 Ⱥ̀ 22 Φ̝ 6 

Œ̝ 7 ɑȺ 24 ʃ˵ 9 

�̎× 5 ıƊ 5 ǡʌ 3 

ͤį 8 Œ% 14 αɔ 1 

áȖ 9 ɀÇ 11 įę 1 

ϊύȺ 6 ̝̓ 1   

 

���6��� 

�����-+!/	� 

ȃάúʑȟƋʼ:,̞cɽ”Q��(Ǣδ� 

1�ȠȤ=ƋʑV$Ǟ»�ξ》+ȃ�ͳȷÄ͒ 

ȃάú˺ƜʺQȍžƜ8Ǖε¤ǡ�ΒƙͮÓʑ˙̋ʀƏìV$Ǟ»�「²

8ȃάúʑΖǿƿˣ�δÒŏͪťȍ�άúʲȓ̗͘�þɈæı�̱��ͮ�

ȭĒż8�˴ìǞ»̨â 
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ȃάúĈpξΨˇʀǰ̯ª�Þʑρ̞ȟƋʼ:ƴèǿ��ȃάúü˛

Ŧ̛ʕˇ̲ɬ�「ͮάúξΨˠ�ˇ》�ǎŴ�δξΨˇʀˋˠ�άú»à̢ξ

》ˇʀ˹ͮ�ȭǍÀͦ I�ȃάúŚͰˣ¿<ť̉Ƈ)þ̯ʕ[ǆ9ʑ Aˉ

AAːʕˇ̰ː�ŦˡˣoƿțǴ BBB+ìʶͱ Baa1ʑþΡpʅ̰ː 

ȃάúͳȷÄ͒�˼ =ͶƻǻYʫʑGƥ�+③ơǍjǻY̓ʑǾ±2018

ť�ȃάúƜʺˢǘˬȟħé[�Ŵʺw�!$˱ːcˋ�°żł�Δ$±ʑ̒

Ά͋ɢ〕ƿ�ˬ ȟɨµȅ©�ǠĲôέñ③ơÐV$ȅȔ③ơǾ±cˋŴ̮ǲ

ɽƜǘ�③ơĎʥͮ�ȭēĜ2019ť 6ǼȂ�ȃάúV$ȅȔ③ơǜˏ 4.1�

ơ�͟�ťȂĒΖ 17%(Ǵ̖ơǜˏ 1,286�ơ�͟�ťȂĒΖ 1.4% 

2�)þ͋ȃŝĄ�Ǣ`ʑλń˭ 

ȃάú̢Ȩƿˣλ|�ʓ¦˹ʹ�2007-2018ť�ȃάúʑ�¦ɘ�ʚ

ō=̗$« 3`�2011-2018ť�ȃάúʑ̋$ǔ��Ɠ͋EͰˣ�ťǇã̗$

« 3`˙ͨ��͞Ɵʋ̢�êǿʑÒŏ�ȃάúʑ˥àʼ:ͮ�ȭ�ÀȠ

ǅ̯ª$Ã[ˠ̧�2019ť�Áť�ȃ�Þ̋$ǔ���¦ɘ�Ɠ͋E��͋E

Ð�͋ȃĆǇã̗$ˀ 2` 

ȃάú$±cˋ�δĆ̚�,̋$±ʵō=̗$« 2019ť�Áť�”ȅ

Ȕ̖Ǣδ�̯ ªƭΐƓνǇã̗$ˀ 4`�˶ ʨ̓Ʒù̖̈́�͋Ǉã̗$

ˀ 3`�”(G̖Ǣδ�ȃ�ÞOʀ7Æ̯ª$±�ǔ��çŠ`ʰ͊�Ǉã

̗$ˀ 1`�̖ ̖͋ªdνǇã̗$ˀ 3`�þɈæıǿ̖͂ǿ͂ƜCΊō̗

$« 3`�”Ʊ͋ˇʀǢδ�þɈæı͋ˇ͋Eˇʀ$±Ôƨ̢͋ȨǇã̗$

ˀ 3`�”þΡ$±Ǣδ�þɈæıþΡ,̞˙̋ǁțˡˣǇãςɟ)͋ªó«

  

3�)þ̯ª̗$ʯƮì¤ǡʑŹλ˭ 

ȃάúυŰΉ̣łʯƮʑƟʋƒƱ��ƿˣ「ͮ˺,̖ʯƮ¤ǡ�ǰ̖

ʯƮ”̯ª̗$ūʅʑ|̗˭Ƞǅ̯ª$Ã[ˠ̧�ȃ�Þ 2017Ð 2018ťp

ƗƮȄƱ�̢ȨͰˣ&ťō̗$ˀ 1`�5ǰò�ͨ CMMI4ˁː̨̯ʑ̯ª

�Þƴèǿ��ȃάúɜ»GŗǶ˹ūʅ ʯƮ͌˹�Ĳô;à APP ìæź

APP�ŞŋaųǩCǭˋˠìěŌȩƎͺCǭcˋ�Y» Matrixìæźʐ;�
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「ͮ�ÞĎʥǜǅˋˠŴ̮�Ƨͻ�Ͱ《V$ǜĬ»ŤÛ�̖ʯƮ①�ǠĒ

żǿȂƤȅ；ʾʅơ͑ͨ 3,170�ơ�͟�ťȂĒ° 4.34%�Ǽɍ͔ŰǇã̗

$« 2` 

ȃάú�ǽʹ�ʑ¤ǡ˹�ǰ̗$¤ǡʑ|̗˭/�2019ť�Áť�ά

úʵȭ「²έñ③ơìV$ȅȔ③ơǾ±cˋŴ̮��「²ʯ¤Ȓ$±�ÓƇ

͟Ĥǘȗ�ʞ「ͮ̿Ŀˇʀ�CǭƱ͋�ȅȔ˙ˑ�pʅ$±ʑ¤ǡÒŏ�Ř

ý8”ͭB$±λČʑλ|Y·”̿ĿˇʀǢδ�άúʞƧͻǶ˹»̖Ť

Û�Y»̖Eîcˋ�͋E΄˨˹ʵȭǍÀ�”CǭƱ͋Ǣδ�ǰρ⑥ÓƇ

˚ñȸ$±͋ȡìρ⑥ƽǽωƹr�Ύ̗Ιω̵SŝĄƜé͋ȡʑγΎ̗

̖ȅȔ�ĄĚ̘ʄî$±ƎͺÒŏ�͆Őɽ͂ǿȆCǭ̢Ȩǲ̌ĒΖ�”pʅ

$±Ǣδ�Ɯ+ρƬʯ¤Ȓ̖͝ªŝĄ»ˏĵʈƴ̲ɬªó�”ȅȔ˙ˑǢδ�

�¹ĎCǭ˚ˆǡȨŸˍ̧�˔͋E̢Ȩ 10 Hz�ƨˇĚº$±̢ȨǇã̗

$ˀ 2`��)ƨˇ�¹Ď̢Ȩ”̯ª�Þ)Ǉãˀ 1` 

����7��#� 

ȃ�Þ�Ȱ�Þ�,̞K;̯ª˙ˑ�̯ªpʅCǭ�Ʊ͋Ύ̗�̯ªCǭ

Ʊ͋�̯ªʣʷ�ǡ�Ȓ�͋Eƨˇˁ$±�Ŧͨ�͋ī�ÞþɈæı͋ˇ�

þɈæıǿ͂�þɈæı¤ƱQÐÏ˶ī�ÞÂıĎ��§K;͋Eˇʀ�ǿ

͂�Ďˇʀ�ʚ《Ʊ͋ˁ$±�ͨ�͋ī�ÞþɈæı̖》˶ƣ》˶ʑþ

ɈæıþΡÐ�ī�Þ,̞”ςɟK;˙ǽȆȅ�ȟ�ʑ̯ªʛ�$±ȬĚ�

�Þ》˶ī�Þ�ɔ̯ªÐ��Őī�ÞK;˙)þ̯ʕ[Ƭ�ʑ̯ª$± 

1�(G̖$± 

�1�$±ȦͲ 

ȃ�Þǰ�þ̋ΐǾ±˧˞ǻŧ�③ơ̢ȨǻĜʑ̯ª˙ˑǾ±ó/��Ǿ

±˹ìŝĄUνĦ；`=̗$« Ơ˻ 2019 ť 6 Ǽ 30 ǥ�ȃ�Þ�Ȱ�

Þ�”Đ� 29(ʜ�ŝ�˺Ɂ½̮ǽ 30⑥��Þ�345⑥̯ª̋$ȃ�Þ

kƨůĜʑ̋ΐ˧˞�Yʫʑʣʷ①�|ͮʑ̯ªCǭˋˠÐά)CǭŤÛ�

+�þ 700ě�ã③ơǍjυǘ�ı�ʑOʀ̯ª7ÆǾ±ƴèǿ��ȃ�Þ

Oʀ7Æ̯ª$±�ǔ��˶ʨĎCǭν�③ơCǭ˚ˆ͋dν�̯ªƨ



�Þtª¹ά̷Ǭ6Ǐ̞ 

 

45 
 

ˇŝuĆō̗$«  

�2�˙̋Ƙ� 

1�έñ˙ˑ ̿Ŀˇʀ$± 

ȃ�Þέñ$±ĵ`=ͨ˧�Ǿ±ɝ;ì˧�̖Ǿ±ŤÛ�KĄ�ĄĚ�

˔�˔��Đ�ĐĚ+έñ③ơǍjěŝĄ��êǿ�ěŌȩì�ʻŸʑ˥à

̖Ǿ±�ÞĈƿŘýìǍÀ]ˠ̯ª˙ˑ$±ʼ:ʑâǩ�kƨǾ±˧˞ì

̋ΐɝ;��Ǡƺŏ�〕ȅȔʑ$±̄üìǾ±̄ü�́ +③ơǍjěz»E

îìǾ±��δ「ͮέñ$±å˥àʀ̿ì̿Ŀˇʀ͝ĊÀː 

2018ť�ȃ�Þέñ③ơǾ±cˋĎȃǎŴĲȲ�①ɽ�@Ǯøț（ ③ơ

�ˉ�ːǾ±�̖Eîcˋͮ�ȭʀη�Eîΐñì΄˨˹ʵȭǍÀ�ż»

̖ʯƮͩʅ�「ͮǶ˹ʀ̿Ŵ̮�ǍÀ!$»Ǿ±˹�å̿Ŀˇʀ͝Ċǲɽ

ƜǘǿȂ(Ǵ̖ơǜ͑ͨ 1,270�ơ�͟�ťȂĒΖ 14.27%��)�A˶

͋ơǜǇã̗$ˀ 2`Ƥȅ；ʾæź APPʅơ͑ͨ 3,000�ơ�͟ �ťȂĒ

Ζ 36.9%�Ǽɍ͔ŰǇã̗$ˀ 2`æź̿Ŀq2[éǜ 79.9�G�͟ �ť

ȂĒΖ 8.1%�Ʊ͋ιΘ（ˏ③ơ 15.0�ơ�͟�ťȂĒΖ 12.2% 

2018 ť��Þ̯ª˙ˑ$±ˡˣoƿλ|Ă`ȃ�ÞOʀ7Æ̯ª$±

�ǔ��çŠ`ʰ͊�ŝĄUν 6.14%�͟�ťȂĒΖ 0.57(ʐ�ɬ�Ǉã̗$

ˀ 1`�ÞOΐ̖EîǼĆoǽ̢Ȩ 1,422Hz�͟�ťĒΖ 51.4% 

2019ť�Áť�ȃ�Þż»̖ʯƮͩʅ�Y»æź APPìæźʐ;Ť

Û�「ͮ VTM�̔Ƽșéȅ�Ƕ˹»˧ɬŴ̮�ʞ「²ʯ¤Ȓ$±�ρ⑥ŵ

ʯ¤Ȓ”˔κˏ�ρƬŵʯ¤ȒCǭȆΥ�ʵȭ「ͮtª�ɟ˶�ǿȆˁ

ěz»$±Òŏ�$±ŝĄĂ`ͮ�ȭŘýȃ�ÞOʀ7Æ̯ª$±�ǔ��ç

Š`ʰ͊�ŝĄUν 5.75%�Ǉã̗$ˀ 1` 

âǩ�ȃ�Þż»ƱιúΜŴ̮�「²Ʊι（ˏEîʄEͩ̋�°ż͋E΄

˨Ǿ±�Y»̖Eîΐñȅ©�̿ Ŀˇʀ˹ƿˣǍÀ2019ť 6ǼȂ��Þ

Ʊ͋ιΘGǜ 2,380 G�͟�ťȂĒΖ 11.37%�Ʊ͋ιΘ（ˏ③ơ 18.1 �ơ�

͟�ťȂĒΖ 20.67%�ÞOΐ̖EîǼĆoǽ̢Ȩ 1,555Hz�͟ �ťĒΖ

9.35% 
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2�ǿ͂˙ˑ$± 

�$±ȦͲ 

ȃ�Þͨ�͋ī�ÞþɈæıǿ͂ŵŏǿ͂$±þɈæıǿ͂ʑ,̋$

±+óîǿ͂˙ˑ�̖ǿ͂˙ˑ�ǿ͂Ʊ͋í̵�͋EˇʀÐξΨˇʀ 

þɈæıǿ͂«͚+Ɯʺ= 2000 ť 4 Ǽ 6 ǥʑɒÒǿ͂˙ˑǽΥ�Þ

2007 ť�þɈæıǿ͂̉Ƈ̖ǿ͂˙ˑ$±͋ȡì̖ǿ͂�δ˚ˆ$±͋

ȡ�2011 ť�̉Ƈǿ͂Ʊ͋í̵$±͋ȡ�2012 ť�̉Ƈ͋Eˇʀ$±͋ȡ�

2015ť�ξΨˇʀǾ±̲ɬ$±̉�ėȣ 

ǿ͂$±ǰȃ�ÞʑY·$±/�̇ ͨ�ťȍʑƎͺÒŏ�þɈæıǿ͂

Ś˙Ɯ+̗$�ʓ¦˹�③ơȆʔ̢Ȩ�̖ǿ͂$±ǻ+λ|ʑǿ͂�Þ/

��˥à①Śʵō̗$ˀ�άú 

�˙̋Ƙ� 

ǻͪ�ťÐ�ǿ�þɈæıǿ͂�§①ɽ̋$ǔ� 9.71 Hz�11.88 Hz�

31.04Hzì 14.95Hz��§①ɽ�¦ɘ 3.13Hz�3.37Hz�3.33Hzì 1.15

Hz 

˙ˑ$±Ǣδ�Ƞǅ)þ̖ǿ͂Cǭƣ�ŵǜǅˠ̧�2016ť�”�ɔǿ

͂Cǭƣ�ĜͰóîCǭƣ�ŖóîCǭƣʑˍ̧ƜCΊǇã�§+ˀ 3 `�

ˀ 4`�ˀ 6`�̖ǿ͂˙ˑˡˣoƿ̗$« �þtǿ͂ì˶ǁǿ͂ƜCΊ

ĆǇã̗$ˀ 3 `�2017 ť�˶ǁǿ͂ìþtǿ͂ƜCΊĆǇã̗$ˀ 3 `�

OʀƜCƤˣ͉ǔ�Ǉã̗$ˀ 2`” 2017ťǿ͂�Þ�ˉ̰S)�þɈæ

ıǿ̰͂̉ AAːƠ˻ 2018ť 12Ǽ 31ǥ�þɈæıǿ͂Ś”�þ̮ʺ8 18

⑥̋$ 

3�̖̖͋ª$± 

̖̖͋ª$±ǰǁ̯ª�Þå③ơ�r͋j�7�̯ªƞ˭�r̯ªj

�Æ��ŦǔÓƸoɵʑ˙̋ɍ²2010 ť 3 Ǽ�ȃ�Þ̉Ƈ)þ̯ʕ[ȟ�

ʑ̖̖͋ªˀ�Ƭ̲ɬ͋ȡ 

�ÞΈÓ②ƚˇʀƑ͗ì͵êǿȋȇ̺˿」ǣ�ɻ ȭ「̖̖ͮ͋ª$±¤ǡ
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ÒŏͨƲˆɺ�țʑª̄ü�o̯ȱiˁÏǜ̺ǝ�,²》©$±̢Ȩ�

ǽǘ̢8ŝĄξΨ�ˤƳ8�Þì③ơ¦ʔ�ŹńʀƒƱ͋ 

ǻͪ�ťÐ�ǿ�ȃάú̖̖͋ª$±˙̋Ƙ�ĥ�� 

Å`�Hz 

ζʙ 2019ť 6ǼȂ 2018ťȂ 2017ťȂ 2016ťȂ 
̖�͋dν 537.95 447.93 635.62 571.95 

̖�̯ªŝu 10.31 7.33 5.77 5.40 

ͪ�ťÐ�ǿȂ��Þ̖̖͋ª$±ŤĆƸoȱiͯυ= 140%ʑ�ɇ˔ì

130%ʑ̦Ɲ˔��Þ̖̖͋ª͋EƓcĖ=ı�ɸƐ 

2�ȅȔ̖$± 

ȃ�ÞʑȅȔ̖$±ʇƱ͋Ύ̗$±ìȅȔƱ͋˭Ǿ±$±˕ƜƱ͋Ύ

̗$±+V$ìǗŮ③ơǍj�ŝŏ�˶ ʨƭΐ�tªƭΐ�̊ Ȕƒt±̖͋�

Ŧ̈́̿±ιΘ�V$ěȞ»̤�ǢȣˁǾ±�ȅȔƱ͋˭Ǿ±$±+ȅȔƱ͋˭

Ǎj,˙ˑó�˶ʨ̓ƷÐˏĵ̈́ù�ʣʷˁǾ±�âǩͬºƾ˶ʨ�̘ʄ̖

ŗ�Ð FICCʑƱ͋Cǭ 

!$»ʑǾ±hƇ�ÞĦ；oƿ8”ȅȔǾ±λČʑʼ:Y·��Þ”�¹

Ď�LŝĄʑǇã�ʚʵō̗$« �”�þʧo�Ξ}ʬ¹ˁȅȔ③ơǾ±

ŝĄʑÈǽɺ5ã «̅ 

�1�Ʊ͋Ύ̗$± 

1�$±ȦͲ 

ȃ�ÞƱ͋Ύ̗$±̄üəʖ˶ʨ�Y|˶�Ú͝。�Þtªʑŏƭΐ 

Ò̗�ßˉtªʑƭΐ Ò̗�V$Ŧ̈́Ή˕Ð̿±ιΘ$±�͋E̯ª»ˁ$

±�âǩD+V$Ǎjʬ¹ ƟʋƱ͋�˶Ȇɨµ©Ű̧̮ˁ̿±ιΘǾ± 

Ʊ͋Ύ̗$±�ʚǰȃ�Þʑ]ˠY·$±�Dǰȃ�ÞʑȟƋ$±/�

ȃ�Þ�rΫÌʑƱ̗ͩe˙τì˽Ĥʑ!$Ǿ±˹�”ěťʑƱ̗$±ŵŏ

ͨʴ)|ä+þ�Xě�â̗$��â½ČʑV$Ǎj8ΌłƒʑƱ̗!$Ǿ±�

ȝʺ8˽ĤʑŝĄĔ̥ìƀðȃ�ÞƱ̗$±�1̟ʖ8�þ,̞½Č�,

̞̗$�”̖�ʉ�Cͩ͢�ĜĊ̮ė©ͻ�̫̮ė�ǽ˾Ő�ȼ͛

Ðέ΄R�·΅�©̈�»ŗ�ɯɫˁ̗$ʲˍ8*Ŀʑ˙τ�Ŵʺ8͟żʑʼ
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:Y· 

2�˙̋Ƙ� 

ǻͪ�ť�ȃ�Þ�Ȱ�Þ�Đ�˶ʨÐßˉtª,ƭΐν�§+ 4,508.91

Hz�3,514.09Hzì 3,830.73Hz�,ƭΐ̢Ȩ`ō̗$« ǻͪ�ť�ȃ

�Þ�Ȱ�Þ�Ʊ͋Ύ̗$±�ǔ��§+ 30.75 Hz�22.90 Hzì 15.13 H

z 

�˶ʨ�Ú͝。�Þtªƭΐ ŏ$±Ƙ� 

ȃ�Þ˶ʨ�Ú͝。�Þtªƭΐ ŏ$±əʖʑ̄ü,̞ºƾ IPO�΄

˶��ŵĒÒ�γ�ŵÒ̗�Ú͝。�Þtª�Y|˶ˁ�Ǧ”Ƞǅ③ơ˺͚Ȍ

Rì(ƒ»ɶɬQÐ˶Ȇ˚Ȕì͋ȃ˚ȔʑřŶ»̞ȷ�ͨǍj�â˶ȃ̖

͋ǢŸì̖Ǿ±�ɣ͓�âV$”�âΠȯłȆʔ͋ȃʑήȷ�mͮ①c˙ɐ

ÒŏìV$Òŏʙțʑ①ɽ 

ȠǅWIND̫͋ˠ̧�ǻͪ�ť�ȃ�Þ�Ȱ�Þ�ˍ̧+ 119⑥V$Ǎj

8 IPO�Y|˶ì�̖͋ʑŏ ,ƭΐǾ±�̱ ̧,ƭΐν+ 3,566.29Hz�

 ̗$ˀ 5` 

�tªƭΐ$± 

tªƭΐ$±�ʚǰȃ�ÞʑY·Ʊ̗$±�”þ�ªó)ō=λ|ȶŤ�

$±̄üºƾV$tª��Þt�)ņV$ʬ¹tª�þt�ğ̗ʨǅ��Mß

ˉ̖tª�)ǿʨǅ�ʡǿ̖͋ªˁîʮ�Ǧ”+V$tª̖͋ǍjĶ̮�

Ã³ʈƴ�ĵS�Ò̗�ΐñQÐäˣʕˇ�Ǿ±ʑ�ͨʴ!$Ǿ± 

ȃ�Þǰþ�ªó)ƽǽtªƭΐ$±͋ȡǻěʑªó/��ǰ̿Ǘþt

ƭΐúƜé�Dǰþ⑥�ĜǗ˂ƒΎ̗̖tʑƭΐúƜé2012 ť 5 Ǽȃ�

ÞƜ+ρƬ̯ͨª$Ã[!$̰Sʑ)ņV$ʬ¹tªƭΐó͋ȡʑªó/

�2012ť 11Ǽ��ÞÓƇ)þΎ̗ΙŝĄCǭóÃ[γ̖V$t±̖͋ŗ

��)ǿʨǅìʡǿ̖͋ª�ʑ,ƭΐó͋ȡ 

Ƞǅ WIND ̫͋ˁˠ̧�ǻͪ�ť�ȃ�Þ,ƭΐßˉtªνà̧+

9,367.53Hz� ̗$ˀ 4` 
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�V$Ŧ̈́Ð̿±ιΘ$± 

ȃ�ÞV$Ŧ̈́Ð̿±ιΘ$±QÒɽSu�¤ͻSu+ńå�Ǧ”ͨł

Cǭŗ��Cǭ˚Ȕ�CǭɎʴˁʑ˂�ì̧̮QÐCǭțʑʑ^uĵS�+C

ǭÑǢǍjŦ̈́�Ή˕�˶Ȇ̩͝ˁ͋ȃͩeǾ±�QmͮE$ʑǝàìV$ʑ

Òŏ$±̄üºƾƟʋƒŦ̈́�̿±ƒŦ̈́�V$͋Eì$±Ή˕�7ĕìr

ĕ�ŝ�ƕĘ�ŝ�V$ʤEΉǝˁâǩ�ȃ�ÞD¦ʅ˺͚!$˹�+V

$ǍjɄƅ�̿±�Ǘ˂í̵ˁιΘǾ± 

Ƞǅ)þ̯ª$Ã[ÒŞʑ�è��ÞK;�ŝ�ÞŦ̈́Ή˕̿±ιΘƩ$

˹Ͱˣ�ť̰̉ Aˉ͋ȡ 

�͋E̯ª»$± 

ȃ�Þǰþ�ǻǧŵŏ͋E̯ª»$±ʑªóe+ł͋EʑǔʔìξΨͮ

̗�ʪ Ή˕ʑ˚Ȕƒ̖ŗ��͋ E̯ª»ǰͪ�¿ťȍ#ʊ̖λČǻΉ̞

ìÒŏǻͧͺʑ̖¤ǡ/�˺ 2005 ťþ⑥ŵŏ͋E̯ª»̲ɬ$±Qȍ�

ȃ�Þ”â̗$)Ė=λ|ȶŤ 

Ƞǅ WIND ̫͋ˁˠ̧�ǻͪ�ť�ȃ�Þ,ƭΐßˉ͋E̯ª»$±

νà̧+ 1,297.19Hz� ̗$«  

�2�ȅȔƱ͋˭$± 

1�͋Eƨˇ$± 

�$±ȦͲ 

͋Eƨˇ$±ĵ`=+Ď�Þ�̯ª�Þ�ǿ͂�Þ�ʬ¹ȅȔˁ͋Eˇ

ʀGǍj͋EƨˇǾ± ȅȔͩ̋ĚºǾ±�Þ= 2014ť 5ǼρƬ̉Ƈ̯ª

Ʊ͋Ďƨˇ$±͋ȡ�= 2015ť 4ǼρƬ̉Ƈ̯ªƱ͋ĎĚº$±͋ȡ 

�˙̋Ƙ� 

ͪťȍ��Þưbʬ¹Eîƨˇ̗$ƎͺÒŏʑȅͽĜƺŏ͋Eƨˇ$±

�ÞĈƿQ③ơ+)Ƌ�Q¤ǡ+Ź〔�ͨ˕Ŵ!$ΜW�w�$±ɳɰ�ʲ

ȓƧͻὐΊ�υǘɺ�îɳ»ʑͩ̋Ǿ±cˋ�kƨ�Þǝc͋ɢʑÃâ�m

ͮß$±Ȓć/Ιʑ˲² àe�ʦʺ8Ɠ�˲²�ěΗÃeʑ$±ȨŸ�ͮ
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�ȭ*Ŀ�¹Ď�ʬ¹̯ªƱ͋Ď�ʬ¹˶ȆƱ͋ĎˁěEîȌ˔�Ĝ

ƺŏĎ!ơ�ªó͋ˇ�ǿ͂͋ˇˁěλČƨˇ$±�žƜ8�ǽ*ĿʑEî

ΏQÐƨˇĚºŦΉʑ˥à̖Ǿ±˹2016 ť�̇̉�2016 )þʬ¹Ď

̂Âȧ•ǻgʬ¹Ďƨˇªó 2017ť�ȃ�Þ͋EƨˇÐĚº$±ˍ̧�˔

Eî 5,927Ù�͟ �ťȂĒΖ 72.00%�$±̢Ȩ 7,550Hz�͟ �ťȂĒΖ 92.90%�

Ǉã͔ō̗$ˀ 2`�)ƨˇ�¹Ď̢Ȩ 538Hz�”̯ª�Þ)Ǉãˀ 1

`2018ť�ȃ�Þ͋EƨˇÐĚº$±�Ǿ±ßˉ͋ˇEî 6,875Ù�͟�ť

ȂĒΖ 15.99%�$±̢Ȩ 9,341Hz�͟�ťȂĒΖ 23.72%�Ǉã̯ª̗$ˀ

2`��)ƨˇ�¹Ď̢Ȩ 567Hz�”̯ª�Þ)ˡˣǇãˀ 1`��¹Ď

ªó˚ˆȨŸ̲ɬŗe̗ͩ˽ĤƠ˻ 2019ť 6ǼȂ��Þ�Ǿ±ßˉ͋ˇ

Eî 7,457Ù�͟ �ťȂĒΖ 8.47%�$±̢Ȩ 10,338Hz�͟ �ťȂĒΖ 10.67%�

Ǉã̯ª̗$ˀ 2`��)ƨˇ�¹Ď̢Ȩ 713Hz�”̯ª�Þ)ˡˣǇã

ˀ 1` 

2�̯ªCǭƱ͋$± 

�$±ȦͲ 

ȃ�Þ̯ªCǭƱ͋$±ǰǁͩʅ�Þ˺ǽ͋Q7�ƿǽ�vŝCǭˁě

ʮǢŸ7ÆýĵǔʔˉEî�˶ʨ�ĎˁǽS̯ªÐ�̘ʄî�,̞ºƾȆʔ

Ʊ͋$±�ýĵǔʔ̯ª$±ì̯ª̘ʄîƱ͋$±ˁ 

ȆʔƱ͋$±,̞Ʊ͋=�ŝ�Þ˶ʨ�Ú͝。�Þtª�ĎÐ�MȆʔ

ˉ̯ªͪťȍ��ÞȆʔƱ͋$±ʭƿSuƱ͋ʀƏ�ʲȓÒ、�ÞǝcʑƱ

͋ʣʷY·�,̞Ʊ͋=̏˃˶ 

ýĵǔʔ̯ª$±,̞Ʊ͋=ýĵǔʔˉ̯ª�âǩ5”�ǠÒŏĜĴóî

�ç͆Ő��Ěȸˁ$±ȃ�Þǰþ�ÓƇýĵǔʔCǭƱ͋$±͋ȡǻě

ʑªó/��Ś̉ƇGȳΎ̗�ŵŝĄ$±�ːCǭó͋ȡ�Ύ̗ΙìCǭƣt

ªŝĄvŝó�ÑͣƴSó�͋ȡ�¦ɺ?。$±͋ȡ�ƴSù̈́$±͋ȡ�Ύ

̗ΙŝĄγ̖V$t±̖͋ŗ�,ƭΐ͋ȡ�̬ ́Ÿþtƭΐú3ˉƭΐó͋

ȡ�âǩ5ǰþ⑥ŵÒΎ̗�)þͮ�ÖΎ̗�)þ�$ÒŏΎ̗ˁǗ˂ƒ̖

tƭΐúƜé 
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̯ª̘ʄîƱ͋$±ǁ¦ʅ̖̘ʄîł�˶ʨƱ͋ξΨ�ŦŃȷ̖ŝĄ

)�ėξΨǔʔɶƃY·ʑƱ͋ȅ[ʑ$±ȃ�Þǧ” 2004 ťŉ˕Ŵ̯ª̘

ʄîCǭƱ͋úΜ�ǰ$�ǻǧK;̯ª̘ʄîƱ͋$±ʑ̯ª�Þ/�̯ ª

̘ʄîƱ͋$±ʞΉ͕͙̯ªŝĄɆ²�ͩʅ˶ǁǿ͂�Ď�Ú͝。�Þtª

ˁěʮ̖ŗ�ìʴŪ»Cǭˁ�Ʃ̗aξΨ�ʵĵǔʔʑěȞ»Cǭ˂ʋ�”

'ȡ》©˺̋CǭʑξΨǚÖʑ«Ǎ��̉Ƈʵĵ�àʀʑùƴȃ�Þ̯ª̘

ʄîƱ͋$±Ħ；˼=þ�̯ª̘ʄîʑ¤ǡ�ǰþ�ρÙ ETF—�̯ 50ETF

ʑþ�,̞ʑƮȄιΘ�þ�ρƬ͖ŝĄ ETF¤ǡEîÂɈȘʂȿɜ 300ETFì

õ①ȿɜ 300ETFʑɎ²ƒǾ±Ǎjó�ɜ 100ETF,¤ǡ˲ʘʑȟƋƜé��

̯ 180ETFˁěÙ ETFʑ,Cǭó 

¤ǡ$±Ǣδ��Þ= 2014 ť̉Ƈ�ɔωCǭƣ[é͋ȡ�Ěȸ˚ñȸ

$±˙̋͋ȡ�= 2015ť̉Ƈ˶ʨǿȆ˺̋�vŝ$±͋ȡ�= 2017ťρƬÓ

Ƈtªvŝó͋ȡ�̉�̲ɬŵŏ͖Đ$±�Ěȸ③ớơcˋ̉Ƈ̭Ú�Ɯ

+$�ò��⑥ǿȆɆ²ɺǷδƴSóìΕǿ͂vŝó 

�˙̋Ƙ� 

ƴèǿ���Þ̯ªCǭƱ͋$±Ħ；Ưà̢˙̋ìξΨ》©ǖ”ρ̞`˨�

ʭƿʵw�②ƚʑƱ͋Ƒ͗ŵŏ$±�ÞýĵǔʔƱ͋ɪɍͩʅěʮ$±ȨŸ�

ˠ˃Ʊ͋$±ìγǢåƒ$±ÃâŞŋ�”CǭƱ͋�Ί»ł��ƴSù̈́�͋

ȃ)Jˁ$±ĆÓƇ͟Ĥ$ˢ�Ŧ”ŝĄξΨ�pʅξΨ�à̢ξΨìǑeξΨ

ˁǢδʲˍ8*Ŀ˙τ�̯ ª̘ʄîƱ͋ŵŏ˶ǁǿ͂�ǿȆvŝˁξΨ)ƒ$

±�žƜ8͟+Ɯɱʑł�˂ʋìCǭȨŸ�ǽǘĂūłŝĄɆ²�ȆʔƱ͋Ĉ

ƿSuƱ͋ʀƏ�Ʊ͋΄˨Ďȃδ˽Ĥ�a^uʑ̏˃˶ 

âǩ��Þʲȓ「ͮ$±¤ǡ�ż»Ɵʋ͝Ċ�FICC ˉ$±ˡˣǈˌǡʑ

$±ȨŸ�*Ŀ$±îʮ�Y»$±˚Ȕ�ĎȃŴʺQ FICC+ȟƋʑ˥à̖

Cǭ$±Ώ�)�QξΨ)ƒ+Ơʑþtǿ͂Ģ¦$±ͮ�šƐ»ͩe�Q

ʰ͊ìĢ¦Cǭ+,ʑ͆Ő$±ȭ�ȫ͜�Ěȸ˺̋�Đ�ĜĴóîĢ¦$±

̲̗ͩ�ǔʔ�̯�ț�»ͯǿˁ$±ʛˡ「��͖ĐʑEî¤̮�ιΘí̵�

vŝƴS�ξΨˇʀˁŵĦ͐ȭ�Þ$�ρ⑥ÓƇ�ɔωCǭƣþΡ A ˉ

[é͋ȡ�Ŧ̉Ƈ)þ̯ʕ[ƬĘʑ˺̋ÐO③˚ñȸ$±ǤŶ̪� 
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3�˶ʨ̓Ʒ$± 

�Þ˶ʨ̓Ʒ$±Ĉƿ�②ƚʲȓ Òŏ˂ʋ�Ò、îɳÐ͋Y·�Ĳô

SȡžƜȅ©�Y»$±˚Ȕ�ǍÀξΨˇʀ˹�「²$±ʵwĒΖ2018ť

Ȃ�ȃάúʑ˶ʨ̓Ʒ$±Ƅ̈́ùdν 492.45Hz�͟ 2017ťȂ�Τ 45.75%�

�)̖�͋dν 398.36Hz�͟ �ťȂ�Τ 48.71%ŤĆőˏoΩȱi 206%

ˏĵ̈́ùŸCǭƄ̈́ùdν 2.17Hz2018ť˶ʨ̓Ʒù̖̈́�̢͋ȨǇã

̗$ˀ 4` 

4�̯ªʣʷ$± 

ȃ�Þʑ̯ªʣʷ$±,̞ʇʣʷƣƭƸʣʷƣK;ÒŞʣʷƴè$±�

ŦǍjł��łĚʛ�ʣʷǾ± 〕ƿȃ�ÞʣʷƣʑΖǿʙțǰƜ+�ɶ˾

+îɳ ʑĵSȆλń˭�”]ƭQƂʣʷƣɜÌËÜŬ̑ìȴ̓ξȡʑĎʥ��

QĎȃδìSuʣʷ+¦÷�ȝʺÆǢʣʷțȇ�ͳȷ̯ªĵSȆ�´Ɯ+Ȑ

�ʑÆǢʣʷλń˭ 

ȃ�Þʣʷƣ�ͅʭƭ③̡�ȫ�!$¤ǡ�Q③ơ+)ƋʑʣʷʀƏ�Ǎ

sĎȃδ�ȕ�ż̺ͼ͡「ʀ�ɇΉǜǅ�ȕ�ϋµ①Ă̺Țʣʷ�ʹ�ĵΊ»

̿±ȨĊ〕ƿ�ʞ¤ͻ⑧ȑ�˺ʇʑʣʷȵü�ÿǻĜΥŰÒ、ʣʷéʑɧ

”Su�+③ơǍjSuǻĜ»ʑ!$ʣʷǾ± Ȭâǩ�ŴʺĲô�Νɩđ 

©Ű�΄ǽ$�λ|ʑ'ȡ̓Ί》© à̢》©cˋ�ǻĜΥŰoΩ③ơ¦ʔ

ʣʷƣˇʀΈʅŝĄ»ȅ©�”ŗe)ɇΉʣʷé˱$˹ʑč��ϋµ¤ǡ�

ƽǽɪɍʑˢǘˬȟ ɨµȅ© 

ȃ�Þʣʷƣǰþ�ªó)̢ȨǻĜ�①ǻż�ǻ�ƀðʑʣʷȅȔ/

��”$��Ȇĩƒʑ�ǡ̿Ŀǻg�ȕş ��ÆǢ�ȕşȶǵɿġ QÐ�)

þ̯ª�ȕşɴġ ̰ Ͷ)�ʣʷƣͰť`ō« 2016ť�ȃ�Þʣʷƣ”

�ˀ¿øŎ�ǡ̿Ŀ�ǻg�ȕş ̰Ͷ)�̇̉�ȃ“ǻgʣʷúΜ ��ǻ�

ƀðʣʷȅȔ ˀ�ã�20(ʣʷúΜ�ȧ�26(ʣʷλČ�ȧ��) 5(

ʣʷλČ̉ˀ�ã�6(λČ̉ˀ<ã�5(ʣʷλČ̉ˀ�ã�”�2015ťŰ

)þ̯ª$ɴ�ȕş ̰ Ͷ)�̉ Ƈ@ĜɴúΜ�”�2016ťŰÆǢ�ȕş

ȶǵɿ ̰Ͷ)�̉Ƈ�ȃ“ɳʣʷúΜ ˀ�ã2017ť�ȃ�Þʣʷƣ�
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ƧͻE$ʣʷcˋ�ͮ�ȭ°ż�Ǿ±Ű�「²ʣʷ$±ʑþΡ»2017

ť��ĲƜʣʷƴè 6,223，�-®ĳ̡�tª�̗ $Ð�Þˁʉ̴!μ͗ɦ 166

Ą”ˀ 15 Ŏ�ǡ̿Ŀ�ǻg�ȕş̰Ͷ)�Ͱˣˀ�ť̉Ƈǡ̿Ŀ�ǻ�ƀ

ðʣʷȅȔ ˀ 1ã�”ˀ 8Ŏ�)þ̯ª$ɴ�ȕş ̰Ͷ)̰̉@Ĝ

ɴúΜ�”ˀ 11 Ŏ�ÆǢ�ȕşȶǵɿġ ̰Ͷ)̰̉ǻ�ƀðʣʷȅȔˀ

1ã2018ťŰ��ĲƜʣʷƴè 5,605，�-®ĳ̡�tª�̗$Ð�Þˁʉ

̴!μ͗ɦ 430Ą”�ȅȔƱ͋˭ ̰Ͷ)�̉ƇĜĂ½ˀ 2ã�”ˀ 9Ŏ

�)þ̯ª$ɴ�ȕş ̰Ͷ)̰̉@ĜɴúΜ�”ˀ 12 Ŏ�ÆǢ�ȕş

ȶǵɿġ ̰ Ͷ)̰̉ǻ�ƀðʣʷȅȔˀ 2ã2019ť 1-6Ǽ��Þʣʷƣ

ʲȓǾ±άúǝcƟʋ�ǎŴìĲôʣʷEîʠΟ�+$±ÒŏǍj˥àʣʷǾ

±〕ƿ2019ť 1-6Ǽ��ĲƜʣʷƴè 3,362，�-®ĳ̡�˂ʋ�tª�̗

$Ð�Þˁʉ̴!μ͗ɦ 178Ą 

3�Ʊ͋ˇʀ$± 

ȃ�ÞʑƱ͋ˇʀ$±ºƾ+ȅȔ�(GǍj͋EˇʀìĎˇʀǾ±�Q

ÐØˉƱ͋$± 

�1�͋Eˇʀ$± 

1�$±ȦͲ 

͋Eˇʀ$±ǰǁ�Þ《Ô③ơʑħƨ�̌ ʀ③ơʑ̖͋E�ǻ；+ßˉ

ȅȔì(GƱ͋˭Ǎjěʮ̯ªƱ͋ĒuǾ± 

ȃ�Þͨ�Ő�͋ī�ÞþɈæı͋ˇ˙̋͋Eˇʀ$±þɈæı͋ˇ

ɇ�͋ȃ 20Hz�ǰQȃ�ÞÍ͋EˇʀƓ+Ďʥ= 2010ť 8Ǽ 27ǥȫŸ

Ɯʺ�ǰ$�ρƬªóˋ͋Eˇʀ�Þ/��ʙ«ƽǽάà͋Eˇʀ�ĵå͋E

ˇʀ�!ζ͋Eˇʀ�QDIIˁěζ$±͋ȡ 

ȃ�Þ͋Eˇʀ$±ěťȍ�ʚoƿ$ʊλ|Ă`�ʙ«ǰþ�ǻĜʑªó

ˋ͋Eˇʀ�Þ/�Ơ˻ 2018ť 12Ǽ 31ǥ�þɈæı͋ˇˇʀʑ③ơ͋E

̢Ȩ+ 7,507Hz2016ť�þɈæı͋ˇǽÚȱǇãʑ,²ˇʀˉάàEî�

̧ 30 Ù�”âˉÚȱEîǇ`)ǽ 95%` « 1/22017 ť�þɈæı͋ˇʑ

͋Eˇʀ̢Ȩ+ 8,868.36Hz�͟�ťȂĒΖ 4.77%��)�,²ˇʀ͋E̢Ȩ
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3,419.56Hz�͟�ťȂĒΖ 11.80%�ǼĆ,²ˇʀ̢ȨǇã̗$ˀ 3`�ĭˣ

ABSˉEî̢Ȩ 377.98Hz�͟ �ťȂĒΖ 62.94%�ě˂ʋEî̢Ȩ 112.48H

z�͟�ťȂĒΖ 46.38%Ơ˻ 2019ť 6ǼȂ�þɈæı͋ˇʑ͋Eˇʀ̢Ȩ

+ 7,637 Hz�͟�ťȂĒ° 1.73%��)�,²ˇʀ͋E̢Ȩ 4,042 Hz�͟

�ťȂĒ° 30.14%�,²ˇʀÈȱǍÀ˻ 52.93%Ƞǅ̯ª$Ã[ʑˠ̧�2019

ť 6Ǽ 30ǥ�þɈæı͋ˇ͋Eˇʀ$±Ôƨ̢͋ȨǇã̗$ˀ 3` 

2�˙̋Ƙ� 

ͪťȍ��Þ͋Eˇʀ$±ƎͺÒŏ�͋Eˇʀ̢Ȩ�$±ǔ�ì̗$Ă`

ƎͺǍÀ�Ôƨ③ơ͋Eˇʀ$±�ǔ��Ôƨˇʀ͋ȃƓν̗$ǇãĆ`

ō« ǻͪ�ťÐ�ǿ�þɈæı͋ˇ①ɽ̋$ǔ��§+ 21.11Hz�21.96

Hz�18.38Hzì 10.36Hz 

ǻͪ�ťÐ�ǿ�þɈæı͋ˇÔƨˇʀ͋EUνƘ�ĥ�� 

Å`�Hz 

ζʙ 2019ť 6ǼȂ 2018ťȂ 2017ťȂ 2016ťȂ 
͋Eˇʀ$±̢Ȩ 7,637 7,507 8,868 8,464 

�)�ĵå͋Eˇʀ 6,321 6,368 7,846 7,392 

άà͋Eˇʀ 852 690 645 840 

!ζ͋Eˇʀ 464 449 378 232 

�2�Ďˇʀ$± 

1�$±ȦͲ 

Ďˇʀ$±ǰǁȠǅǽ�ɄƅɄ̢łĎʑ¹ά�ĎUνʑʈ̈́ì͍ù�

Ď̿EʑƱ͋�ǔʔ�΄ˁĎͩeɍ²̗ͮˇʀʑ$± 

2016ť-2017ť�ȃ�Þ,̞ͨ》˶ī�Þþ˲ıĎK;Ďˇʀ$±

þ˲ıĎƜʺ= 2003ť 4Ǽ 3ǥ�ʇȃ�Þ Ɖþı˲άú�Allianz AG��

âÒ̮͐ʺ�Ơ˻ 2017 ťȂɇ�͋ȃ+ 1.5 Hz�ȃ�Þƿǽ� 51%ʑ˶Ȇ

þ˲ıĎʑ,̞˙̋̄üǰ�Ďˇʀ$±�Ò̮͐ʺĎÐ)þǽ�ǗŮȅ

ȔƬ�Ðâƙʑ�M$±�ɖÐ̗Ṷ̈́Úʑ�̭Ú̯˙̋� 

˺ƜʺQȍ�þ˲ıĎĦ；ʭƭ�Ʊ͋�˂Ď=Ďʥʣʷ�Ʊ͋$ˢɢ˺

̢̄ˇʀ ʑʀƏ�ĈƿQþΡț�̗ͮEîŵÒ�Ʊ͋ʣʷ�ξΨˇʀ�ŝĄ

̋ΐì③ơǾ±�ˇʀ̢ȨʵȭƪĜ�Eîʮˉͷȭ*Ŀ 
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2017 ť��ÞĲƜłÂıĎ 20%˶ȆʑÔ̩ŗeÂıĎʑ,̋$±

+Ď̮ʺ�Ď$±ˇʀÐ)þ̯ʕ[Ƭ�ʑ�M$± 

2018ť 3Ǽ 28ǥ�)þ̯ʕ[����=ȟ�þ˲ıĎˇʀǽΥ�ÞÕ

Ǹ˶ȆʑƬĘ��̯ʕ̭Ú�2018�557Ý��ȟ��ÞŅƣƿǽʑþ˲ıĎ 51%

˶Ȇ̩͝˝ĞŤɉ͋EˇʀǽῪT�Þ�Ͳ˶Ȇ̩͝ŗóÕǸʎ̬Ś=

2018ť 4Ǽ 27ǥĲƜ��ÞŚ��ƿǽþ˲ıĎ˶Ȇ 

2�˙̋Ƙ� 

ͪťȍ�þ˲ıĎƿˣY»Ʊʣȅ©�ǝcÒŏȭ�˽ƒƈɼ2016-2017

ť�þ˲ıĎ�§①ɽ̋$ǔ� 4.95Hzì 2.79Hz��§①ɽ�¦ɘ 1.34

Hzì 0.38HzƠ˻ 2017ť 12Ǽ 31ǥ�þ˲ıĎˇʀʑ�¹Ďˇʀ̢

Ȩ+ 212.85Hz�!ơˇʀ͋E̢Ȩ+ 52.69Hz 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�ÂıĎƓ͋E+ 35.62Hz��͋E+ 26.73H

z�2019ť 1-6Ǽ�①ɽ̋$ǔ� 8.45Hz��¦ɘ 2.18HzƠ˻ 2019ť 6

Ǽ 30ǥ�ÂıĎ�¹Ďˇʀ̢Ȩ+ 3,171Hz�͟�ťȂĒΖ 15.06% 

4�þΡ$± 

�1�$±ȦͲ 

ȃ�Þü˛þɈæı̖》˶ƧͻþΡ$±ŤÛ�”ςɟ,̞ͨþɈæı

þΡŵŏ˙ˑ�V$̖͋�͋ Eˇʀ�͇ ȪÐ̖͋ì̖Eî�vŝÐƱ͋$±�

ŦŚ”˪þìǡ°ĉˁĂ̗ͮ$±Şŋ 

2007ť 8Ǽ 10ǥ�þɈæı̖》˶”ςɟɇ�Ɯʺ2010ť 3Ǽ 8ǥ�

þɈæı̖》˶ǝà�̯ªˉ͋E”ςɟɇ�ƜʺþɈæıþΡ2010 ť 7

Ǽ 8ǥ�þɈæıþΡ”ςɟ˲Cƣǀɳ�ŝ�Ɯ+ρ⑥”ςɟͨ IPOǢŸ�

ŝʑ”ɟ)͋ªó2011 ť 3 Ǽ 7 ǥ�þɈæıþΡ�ͶςɟƔʄ˥àǁǜ

̖ƜU˶2015 ť 9 Ǽ�þɈæıþΡƜ+Ɣʄ˥àĜ)Ċ˶ǁǜƜU˶ŦƜ

+ɟ˶țʑ˶ʨ2016ť 8Ǽ 4ǥÐ 2016ť 9Ǽ 5ǥ�§̉Ƈț�Ǵň�ɿ

̰ːłȃ�Þǆ9�BBB�ΖǿÐ�A-2�ʡǿÒ̗Gpʅ̰ːÐʶͱƱ͋˭Ǿ

±�Þǆ9ρȩ�Baa2�ΖǿÒ̗G̰ːì�Prime-2�ʡǿÒ̗G̰ː2016ť

10ǼþɈæıþΡ̇̉AɌξΨ�Asia Risk��2016ťŰǻg¶ó 2018ť 1
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ǼþɈæıþΡ̇̉�2017 ťɟ˶ǻ�Su̖˶�Þ ì�2017 ťŰ͋ȃ

ŝĄǬǮƱ̗ġ  

˙ͨěťʑÒŏ�þɈæıþΡŚƜ+”ɟ)͋ªó)$±îʮǻό��˥

à①ǻż�˙̋$ˢǻĤʑ�Þ/� 

�2�˙̋Ƙ� 

þɈæıþΡ�r�δʑ$±˹�͟ żʑ͋ȃ①ì�˾ʑˇʀ˹�Ó

Ƈ8˽Ĥʑ˙̋$ˢ�Ǉãō”ɟ)͋ªó« 2016ť�2017ťì 2018ť�

þɈæıþΡ①ɽ̋$ǔ��§+ 17.66Hz�20.82Hzì 17.70Hz��¦ɘ

�§+ 8.78Hz�10.01Hzì 7.06Hz 

5�ʚ《Ʊ͋$± 

�1�$±ȦͲ 

ȃ�Þͨ�͋ī�ÞþɈæı¤ƱK;ʚ《Ʊ͋$±þɈæı¤Ʊ=

2009ť 5ǼƜʺ�ɇ�͋ȃ 49HzGȳŜ�e+ȃ�ÞłĚ̗ͮ˶ȆƱ͋ʑ,

̞ŤÛ�þɈæı¤ƱͿƈSuƱ͋ʀƏ�Ήɬ�ɇƣƱ͋�Þʑʓ¦ȶŤÐÚ

ƿˣÒŏ˹�Ʊ͋=¾ʍwŲ�ǡȉǟ�pƗʯƮ�Ǟ»]Ī�˿˹ɼo�Ĝ

ɕ͉ˁ̗$)ʑƜΖĊV$ 

 Ȭâǩ�þɈæı¤Ʊʲȓǂɰʕˇ̞ȷ̢̗ͮ̄�2017ť 10Ǽ�Ɯ+

ρƬ̉Ƈ②Ț̨Úʑ̢̄ŤÛ2018 ť 2 Ǽ��Þ̮ʺ�͋ī�ÞþɈæı̯

̜�ɇ�͋ȃ 10 Hz�$±̄ü+˶ȆƱ͋�̖EîƱ͋ˁ̯ª�ÞØˉƱ

͋ī�Þˇʀ̢̢̄ĵʑ$± 

�2�˙̋Ƙ� 

þɈæı¤ƱɜˮE$Şŋ�˴ɭ¾ʍwŲ�˿˹ɼo�pƗʯƮˁΉɬ̗

$�ʲȓÏ ̮ʺ�ɔʯ¤)Ƌ˶ȆƱ͋Ď�ǿĎ�ǽΥàZ�Ơ˻ 2019

ť 6Ǽ 30ǥ�þɈæı¤ƱˇʀĎˍ̧Ʊ͋ζʙ 105(�ˍ̧Ʊ͋ζʙν

134.81Hz�ƭ̹�͋ν͟�ťȂĒΖ 0.60%�ˍ̧①Ρ�͋ν͟�ťȂĒΖ

0.88% 

6��ɔ̯ª,̞$±Ƙ� 
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�ɔ̯ª= 2001 ť 4 Ǽ 27 ǥʇ�ɔ̿Ǘ̯ª�Þì�ɔþΡpƨƱ͋�

Þ̯ªàŦ̮ʺ�ʙ«ɇ�͋ȃ 26.10Hz2014ť 7Ǽ�ȃ�ÞÔ̩�ɔ̯

ª 51%˶Ȇ��ɔ̯ªƜ+ȃ�Þ》˶ī�Þ 

�1�$±ȦͲ 

�ɔ̯ª,̯̋ª˙ˑ$±�̯ªpʅCǭ$±�̯ª��ç˶ʨ��ŝ�

ÞÒ̗ʑ�Þtª�ƭΐ$±�̯ªCǭƱ͋$±�͋Eˇʀ$±ìĄĚŝĄ$

±ˁ�Ŧͨɔ̯ǿ͂K;ǿ͂$± 

Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ��ɔ̯ª”�þ̄ü�̮ǽ 3⑥��Þì 76⑥̋

$ǻͪ�ť�ȠǅWIND̫͋ˠ̧��ɔ̯ª˶ʨĎCǭν�§` ̗$

ˀ 39`�ˀ 42`ìˀ 42`�ō̗$)�ɠȶŤ Ȭâǩ�ͪťȍ�ɔ̯ª

”pʅCǭ�ĄĚŝĄ�?˲˧̯ªˁ¤ǡ$±λČĆƇ¨8˽ĤÒŏ 

�2�˙̋Ƙ� 

ͪťȍ��ɔ̯ªƿˣ°Ĝ¤ǡ͝ĊŰ�˙ˑ$±�͋Eˇʀ$±ƎͺĒ

Ζ�ǡ�Ȓvŝ$±oƿ̗$« ǻͪ�ťÐ�ǿ��ɔ̯ª①ɽ̋$ǔ��

§+ 43.22Hz�14.10Hz�9.06Hzì 8.16Hz�①ɽ�¦ɘ�§+ 22.39H

z�4.82Hz�0.70Hzì 2.31Hz 

����"$* 

ȃ�ÞυŰΉ̣łpƗʯƮʑƟʋƒƱ��ƿˣ「ͮ˺,pƗʯƮ¤ǡ�ǰ

pƗʯƮ”̯ª̗$ūʅʑ|̗˭�ÞĜ「ͮpƗƮȄ¤ǡÒŏ�̀ ˠ�Δ

ƒ˹ǁțìƮȄȶŤ̗$λ|2011ť��ÞͩˤˇʀɎʴη¦ͨ8 ISO20000

̨̯②ȟ�Ɯ+$�ρ⑥̶ͨζ̨̯ʑ̯ª�Þ2014ť��ÞŴƜ8$�λ

|ʑυˁː�Ĝ⑦Ίʑǜǅ)Ƌ�+ͮ�ȭÒ、pƗƮȄł�Þ¤ǡÒŏʑ〕ƿ

oΩeʅƧ�8Ʀ①Ďʥ2015ťȂ��ÞƜ¯ͨ8 CMMI�ː̨̯�”̯

ªǿ̗͂$ρ⑥ͨ CMMI �ː̨̯�ŦƜ+þ�ò�âǩƽǽ CMMI3�

ISO20000�ISO27001�ζ,̞ ITˇʀþΡț�̨̯ʑ̯ª�Þ2016ť��Þ

˥à̖Ǿ±¤ǡŤÛ̉Ƈˀ@Ŏ̯ªǿ̗͂$ʯƮͮȭġò��(<ˁġ|

ͮʑpƗƮȄ˹+$±ʑı�̗ͩì¤ǡ͝ĊǍj8ǽʑƮȄoΩ2017

ť��Þ「̖ͮʯƮÒŏ�ʞƧͻǶ˹» APP�ÒŞæźɪɷîɳ�ȔŴǜ
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Ĭ»ȅȔǾ±cˋ2018ť��ÞĜ「ͮǜĬ»Ŵ̮�ƧͻǜĬ»ǶƛĊ̖

ŤÛ�̖ʯƮ①�ǠĒż2018ťȂƤȅ；ʾʅơʹʤ 3,000�ơ�͟�ť

ȂĒ° 36.40%�Ǽɍ͔ŰǇã̗$ˀ 2` 

����/	��3) 

�����/	 

ȃ�Þ,̞K;˙)þ̯ʕ[Ƭ�ʑ̯ª˙ˑ�̯ ª˺̋�̯ ªƭΐ ŏ

ˁ̯ªÐʛ�$±�Ŧǂɰǽ�ɄƅɄ̢ìʕˇ̢ĵŵŏʛ�˙̋ɍ² 

ȃ�Þ》˶˶%+þ͋�Þþ͋�Þ+þΡάúʑ�͋ī�Þ�,̞ŵŏ

①$Ʊ͋�͋ȃͩe�͋Eǔ̈́ˁ$±ȃ�Þ①Ρ》©G+þΡάúþΡά

ú,̞ŵŏQ̖+,�γ̖+͠ʑƱ͋�͋ȃͩe ͋Eˇʀˁ$±ȃ�

Þ》˶˶%þ͋�ÞÐ①Ρ》©GþΡάúΧ》˶ȃ�ÞĚ�ȁ》˶�M̯ª�

Þ 

Ơ˻ȃ¹ά̷Ǭ6Ǐ̞（˩ǥ�ȃ�Þ》˶˶%�①Ρ》©GÐ�》©ʑ�

MV$ ȃ�Þ�ĭ”①̓ƒâ$ʼ: 

����3'��3�1 

ǂɰ��ÞɄ���V$[̧�¢ˀ 36Ý-�˲ǢƵΰ�Ð)þ̯ʕ[�̯ª

Cǭƣʑʛ�̢ĵ�Ŧłɰȃ�Þʑ①ΡƘ��Ơ˻ 2019ť 6Ǽ 30ǥ�ȃ�Þ

,̞�˲Ǣºƾ� 

1�ʚ《ƿ˶ʑī�ÞÐ˲̋V$ 

ŪÝ �Þãʳ ƿ˶ȱi 

1 þɈæı̖》˶ǽΥ�Þ 100% 

2 �ɔþɈæı̯ª͋EˇʀǽΥ�Þ 100% 

3 þɈæıǿ͂ǽΥ�Þ 100% 

4 þɈæı¤ǡƱ͋ǽΥ�Þ 100% 

5 þɈæı̯̜Ʊ͋ǽΥ�Þ 100% 

6 �ɔ̯ªǽῪT�Þ 51% 

7 �ɔþ˫˨$ǽΥ�Þ 100% 

8 �ɔʯ¤)Ƌ˶ȆƱ͋ĎˇʀǽΥ�Þ 13% 

9 ÂıĎˇʀǽΥ�Þ 20% 

 
2��M�˲Ǣ 

ȃ�Þ�M�˲V$Ƙ�ĥ�� 
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�M�˲Ǣãʳ �M�˲Ǣ ȃV$�ˋ 
þ͋�Þ ƿǽȃ�Þ 5%Q�˶UʑɄG 

þΡάú ƿǽȃ�Þ 5%Q�˶UʑɄG 

ɜăƱ》 ƿǽȃ�Þ 5%Q�˶UʑɄG 

�ɔ�Ȋó$Ύ̗˶UǽΥ�Þ(Q�）ʳ��ɔ�óΎ̗ ) ȃ�Þ̍;ƸT̶�Þ̍; 

̯˶UǽΥ�Þ(Q�）ʳ�̯˶U ) ȃ�ÞυːˇʀGéƸT̶�Þ̍; 

�ɔɒ%ÒŏΎ̗˶UǽΥ�Þ(Q�）ʳ�ɒÒΎ̗ ) ȃ�Þ̍;ƸT̶�Þ̍; 

Ζċ̯ª˶UǽΥ�Þ(Q�）ʳ�Ζċ̯ª ) ȃ�Þʕ;ƸT̶�Þ¬̍;Ζ 

ɜă˹ɢάú˶UǽΥ�Þ(Q�）ʳ�ɜă˹ɢ ) ȃ�Þʕ;ƸT̶�ÞυːˇʀGé 

þɈæı̖͋ʰ͊(�ɔ)ǽΥ�Þ(Q�）ʳ�þæ̖͋ʰ͊ ) þ͋�Þƿ˶ 30%Q�ʑ�Þʑī�Þ 

ΎɀĎˇʀǽΥ�Þ(Q�）ʳ�ΎɀĎ ) ȃ�Þ̍;ƸT̶�Þ̍; 

þp̯ª˶UǽΥ�Þ(Q�）ʳ�þp̯ª ) ȃ�ÞŚÊT̍;ǺƸT̶�Þ̍; 

)þȳʄƱ͋˶UǽΥ�Þ(Q�）ʳ�)þȳʄƱ͋ ) ȃ�Þ̍;ǺƸT̶�ÞυːˇʀGé 

)þȳʄ̖》˶ǽΥ�Þ(Q�）ʳ�)þȳʄ̖ ) ȃ�Þ̍;ǺƸT̶�Þ̍;Ζ 

ɜăŝɶ½Ŵ̮ÒŏάúǽΥ�Þ(Q�）ʳ�ɜăŴÒ ) 
ȃ�ÞŚÊT̍;ƸT̶�Þ̍;Ðυːˇ

ʀGé 

�ɔþΡpƨǽΥ�Þ(Q�）ʳ��ɔpƨ ) Qþ͋�Þ+ÔʔGʑpƨÔƨG 

�ɔþΡάú͋EˇʀǽΥ�Þ(Q�）ʳ þΡάú͋ˇ ) þΡάú》©ʑ�Þ 

 

����7�3) 

1�2016ť�˲Cǭ 

�1� ǥš˙̋ʛ�ʑ,̞�˲Cǭ 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑƤˣ͉Ðf 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťŰ 2015ťŰ 
�ɔpƨ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 486,802 582,034 
þΡάú Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 979,004 477,724 
þ͋�Þ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 639,425 136,730 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 51,241,702 43,642,000 
�ƱǐȠĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 33,498,561 47,543,621 
ɒÒΎ̗ ̯ªƭΐ$±ǔ� 954,057 15,650,000 
�ɔpƨ ̯ªƭΐ$±ǔ� 41,285 9,063,030 
}Ǭπî ̯ªƭΐ$±ǔ� - 1,200,000 
ɒÒΎ̗ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 33,961,755 35,460,896 
�ɔ�ó̗ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 1,019,304 1,115,279 
ɲŴάú Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 16,559,180 - 
ŤıoΨ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 4,343,010 3,165,812 
�ɔpƨ ̿±ιΘ͉ǔ� 444,187 2,833,705 

�ȃάúå�˲Ǣ〕NʑƤˣ͉Ðf 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťŰ 2015ťŰ 
ɒÒΎ̗ ˀ�Ǣ͋ĭˇ$± 1,142,532 890,822 
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�ɔþ¦͂Ŝ˙ˑ ͂Ŝ˙ˑ͉ 4,122,330 2,683,983 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑ¦Ɨ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťŰ 2015ťŰ 
�ɔ�ó̗ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 1,923,062 277,410 
ÂıĎ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 255,918 196,943 
ɒÒΎ̗ ĭǖ̖â$¦Ɨ 242,955,172 244,185,649 

�ȃάúå�˲Ǣ〕Nʑ¦Ɨ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťŰ 2015ťŰ 
�ɔ�ó̗ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ 14,212,381 34,825,925 
ɒÒΎ̗ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ 58,219 4,326,522 
ÂıĎ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ 1,092,473 851,995 
�ɔpƨ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ 340,403 1,117,643 
ɒÒΎ̗ ƹ�͋¦Ɨ 12,787,444 23,481,972 
ɒÒΎ̗ tª¦Ɨ 45,500,000 27,461,644 
þΡάú ③ơo̯¦Ɨ 452,523 458,114 
þΡάú ʡǿrȪ¦Ɨ 9,333,333 119,461,111 

�ȃάúå�˲Ǣ〕Nʑ$±Ðˇʀ͉ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťŰ 2015ťŰ 
ɒÒΎ̗ EîΐñǾ±͉ 991,183 810,287 
̯�Þ pƗȚ̵͉ 4,200,000 - 
�ɔpƨ í̵͉ 667,788 2,671,153 

�2�ȃάú�˲ǢƂȍdν 

�ĭǖ�˲ǢȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2016ťȂ 2015ťȂ 
ɒÒΎ̗ 9,408,384,368 7,033,098,592 
�ɔ�ó̗ 213,146,429 6,392,845 

�ūǔȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťȂ 2015ťȂ 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ 11,726,637 9,794,686 
�ƱǐȠĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ 7,677,924 13,690,469 

�ūNȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťȂ 2015ťȂ 
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ɒÒΎ̗ 
ˀ�Ǣ͋ĭˇƤˣ

͉ 
1,958,455 815,923 

�ƿǽ�˲ǢÒ̗ʑĎ�͋ Eˇʀ̧��pƨ̧�ƞʀ̿EîʑťȂdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2016ťȂ 2015ťȂ 
�ɔpƨ 476,672,679 371,691,993 
ɲŴάú - 1,180,000 
ÂıĎ 601,753,733 300,000,000 
�ƱǐȠĎ 310,030,000 36,473,121 

��˲ǢƿǽȃάúÒ̗ʑάà͋Eˇʀ̧�ƞĎʑťȂdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2016ťȂ 2015ťȂ 
�ɔpƨ 674,822,489 110,496,067 
�ɔþ͋ 54,154,883 - 
ẪƖ 1,008,130 2,294,174 
ɒÒΎ̗ 26,000,000 2,684,700,000 

	̨̈́�˲ǢÒ̗ʑtªdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2016ťȂ 2015ťȂ 
ɒÒΎ̗ 1,000,000,000 1,000,000,000 


å�˲Ǣr�͋dν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2016ťȂ 2015ťȂ 
þΡάú r�͋ - 1,000,000,000 

2�2017ť�˲Cǭ 

�1� ǥš˙̋ʛ�ʑ,̞�˲Cǭ 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑƤˣ͉Ðf 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťŰ 2016ťŰ 
þ͋�Þ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 20,461,849 639,425 
þΡάú Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 1,428,963 979,004 
ɜă˹ɢ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 13,240,814 - 
�ɔpƨ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 76,273 486,802 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 24,156,348 51,241,702 
�ƱǐȠ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 2,673,230 33,498,561 
ɒÒΎ̗ ̯ªƭΐ$±ǔ� 6,133,857 954,057 
ΖȺ˙ɐ˲àÒŏ ̯ªƭΐ$±ǔ� 3,537,736 - 
}Ǭπî ̯ªƭΐ$±ǔ� 3,396,226 - 
)þȳʄƱ͋ ̯ªƭΐ$±ǔ� 2,025,170 - 
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�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťŰ 2016ťŰ 
�ɔpƨ ̯ªƭΐ$±ǔ� - 41,285 
ɒÒΎ̗ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 26,570,446 33,961,755 
ΖȺ˙ɐ˲àÒŏ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 1,200,003 - 
þ͋�Þ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 900,002 - 
�ɔ�óΎ̗ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 711,377 1,019,304 
ɲŴ˶U Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� - 16,559,180 
ŤıoΨ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 2,084,790 4,343,010 
ɜăƱ》 ̿±ιΘ͉ǔ� 707,547 - 
�ɔpƨ ̿±ιΘ͉ǔ� - 444,187 

�ȃάúå�˲Ǣ〕NʑƤˣ͉Ðf 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťŰ 2016ťŰ 
ɒÒΎ̗ ˀ�Ǣ͋ĭˇ$± 2,145,564 1,142,532 
þ¦͂Ŝ ͂Ŝ˙ˑ͉ 873,340 4,122,330 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑ¦Ɨ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťŰ 2016ťŰ 
ɒÒΎ̗ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 8,369,804 - 
Ζċ̯ª 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 815,035 9,452 
�ɔÂʂΎ̗ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 755,975 - 
�ɔ�óΎ̗ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ - 1,923,062 
ÂıĎ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 8,538 255,918 
ɒÒΎ̗ ĭǖ̖â$¦Ɨ 326,685,711 242,955,172 

�ȃάúå�˲Ǣ〕Nʑ¦Ɨ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťŰ 2016ťŰ 
�ɔ�óΎ̗ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ 12,469,848 14,212,381 
ɒÒΎ̗ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ 213,030 58,219 
ÂıĎ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ 259,019 1,092,473 
�ɔpƨ Æ�ù̖̈́͋E¦Ɨ - 340,403 
ɒÒΎ̗ ƹ�͋¦Ɨ 6,545,167 12,787,444 
ɒÒΎ̗ tª¦Ɨ 18,000,000 45,500,000 
þp̯ª tª¦Ɨ 1,570,000 - 
þΡάú ③ơo̯¦Ɨ 329,905 452,523 
þΡάú ʡǿrȪ¦Ɨ - 9,333,333 

�ȃάúå�˲Ǣ〕Nʑ$±Ðˇʀ͉ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťŰ 2016ťŰ 
̯˶U pƗȚ̵͉ 1,100,000 4,200,000 
ɒÒΎ̗ EîΐñǾ±͉ 239,454 991,183 
�ɔpƨ í̵͉ - 667,788 
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�2��˲ǢūǔūNȪζ 

�ĭǖ�˲ǢȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2017ťȂ 2016ťȂ 
ɒÒΎ̗ 2,951,985,502 9,408,384,368 

�ɔ�óΎ̗ 2,516,549 213,146,429 

�ūǔȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťȂ 2016ťȂ 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ 7,650,294 11,726,637 

�ƱǐȠ CǭÅzŠ`ʰ͊ �ʹʅ 7,677,924 

�ūNȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2017ťȂ 2016ťȂ 
ɒÒΎ̗ ˀ�Ǣ͋ĭˇƤˣ͉ 556,450 1,958,455 

�ƿǽ�˲ǢÒ̗ʑĎ�͋ Eˇʀ̧��pƨ̧�ƞʀ̿EîʑťȂdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2017ťȂ 2016ťȂ 
�ɔpƨ �ʹʅ 476,672,679 
ÂıĎ - 601,753,733 
�ƱǐȠ �ʹʅ 310,030,000 

��˲ǢƿǽȃάúÒ̗ʑάà͋Eˇʀ̧�ƞĎʑťȂdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2017ťȂ 2016ťȂ 
ẪƖ 7,470,557 1,008,130 
þæ̖͋ʰ͊ 5,523,022 16,772,381 
�ɔpƨ �ʹʅ 674,822,489 
þ͋�Þ - 54,154,883 
ɒÒΎ̗ - 26,000,000 

	̨̈́�˲ǢÒ̗ʑtªdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2017ťȂ 2016ťȂ 
ɒÒΎ̗ 500,000,000 1,000,000,000 
 

3�2018ť�˲Cǭ 

�1� ǥš˙̋ʛ�ʑ,̞�˲Cǭ 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑƤˣ͉Ðf 
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Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2018ťŰ 2017ťŰ 
þ͋�Þ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 1,102,100 20,461,849 
þΡάú(ςɟ) Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 240,389 1,428,963 
ɜă˹ɢ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 1,596,553 13,240,814 
�ɔpƨ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� �ʹʅ 76,273 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 32,787,503 24,156,348 
ΎɀĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 2,174,009 �ʹʅ 
�ƱǐȠ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� �ʹʅ 2,673,230 
ɒÒΎ̗ ̯ªƭΐ$±ǔ� 264,151 6,133,857 
ΖȺ˙ɐ˲àÒŏ ̯ªƭΐ$±ǔ� - 3,537,736 
}Ǭπî ̯ªƭΐ$±ǔ� 5,825,472 3,396,226 
)þȳʄƱ͋ ̯ªƭΐ$±ǔ� 3,537,736 2,025,170 
ɜăŴÒ ̯ªƭΐ$±ǔ� 1,207,547 51,623 
ɒΎ̖ ̯ªƭΐ$±ǔ� 2,207,547 925,000 
ɒÒΎ̗ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 25,884,833 26,570,446 
ΖȺ˙ɐ˲àÒŏ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 597,108 1,200,003 
þ͋�Þ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 461,163 900,002 
�ɔ�óΎ̗ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 389,569 711,377 
ŤıoΨ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� - 2,084,790 
ɜăƱ》 ̿±ιΘ͉ǔ� 377,358 707,547 

�ȃάúå�˲Ǣ〕NʑƤˣ͉Ðf 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2018ťŰ 2017ťŰ 
ɒÒΎ̗ ˀ�Ǣ͋ĭˇ$±Ƥˣ͉ 820,305 2,145,564 
þ¦͂Ŝ ͂Ŝ˙ˑ͉ �ʹʅ 873,340 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑ¦Ɨ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2018ťŰ 2017ťŰ 
ɒÒΎ̗ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 12,980,591 8,369,804 
Ζċ̯ª 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 460,963 815,035 
�ɔÂʂΎ̗ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ - 755,975 
þp̯ª 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 948,692 15,771 
ÂıĎ 7�ͫñ̖͋E¦Ɨ 27,938 8,538 
ɒÒΎ̗ ĭǖ̖â$¦Ɨ 135,842,576 326,685,711 

�ȃάúūå�˲Ǣ〕Nʑ¦Ɨ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2018ťŰ 2017ťŰ 
�ɔ�óΎ̗ Æ�ù̈́¦Ɨ〕� 9,264,109 12,469,848 
ɒÒΎ̗ Æ�ù̈́¦Ɨ〕� 759,365 213,030 
ÂıĎ Æ�ù̈́¦Ɨ〕� 43,359 259,019 
ɒÒΎ̗ ƹ�͋¦Ɨ〕� 147,667 6,545,167 
ɒÒΎ̗ tª¦Ɨ〕� 15,682,192 18,000,000 
þp̯ª tª¦Ɨ〕� 1,570,000 1,570,000 
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þΡάú ③ơo̯¦Ɨ〕� 31,978 329,905 
)þ�ȼ ③ơo̯¦Ɨ〕� 372,530 289,585 

�ȃάúūå�˲Ǣ〕Nʑ$±Ðˇʀ͉ 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2018ťŰ 2017ťŰ 
̯˶U pƗȚ̵͉ 600,000 1,100,000 
ɒÒΎ̗ EîΐñǾ±͉ 3,360,215 239,454 

�2�ȃάú �M�˲ǢƂȍȪζdν 

�ĭǖ�˲ǢȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2018ť12Ǽ31ǥ 2017ť12Ǽ31ǥ 
ɒÒΎ̗ 6,137,598,596 2,951,985,502 

�ɔ�óΎ̗ 2,402,219 2,516,549 

�ūǔȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2018ť12Ǽ31ǥ 2017ť12Ǽ31ǥ 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ 14,598,181 7,650,294 
)þȳʄ̖ ˇʀ͉Ð$ˢƴΆ 2,106,869 113,852 

�7�ͫñ̖͋Edν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2018ť12Ǽ31ǥ 2017ť12Ǽ31ǥ 
þp̯ª 100,172,603 - 

�ūNȪζdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2018ť12Ǽ31ǥ 2017ť12Ǽ31ǥ 
ɒÒΎ̗ ˀ�Ǣ͋ĭˇƤˣ͉ 412,735 556,450 

ɒÒΎ̗ EîΐñǾ±͉ 2,201,822 239,454 

��˲ǢƿǽȃάúÒ̗ʑtªdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2018ť12Ǽ31ǥ 2017ť12Ǽ31ǥ 
ɒÒΎ̗ - 500,000,000 
þp̯ª 50,606,493 50,000,000 

	ƿǽ�˲ǢÒ̗ʑĎ�͋ Eˇʀ̧��pƨ̧�ƞʀ̿EîʑťȂdν 

Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2018ť12Ǽ31ǥ 2017ť12Ǽ31ǥ 
ÂıĎ 30,000,000 - 


�˲ǢƿǽȃάúÒ̗ʑάà͋Eˇʀ̧�ƞĎʑťȂdν 
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Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2018ť12Ǽ31ǥ 2017ť12Ǽ31ǥ 
þ͋�Þ 206,021,612 - 
þæ̖͋ʰ͊ 2,046,298 5,523,022 
ẪƖ 1,978 7,470,557 

4�2019ť 1-6Ǽ�˲Cǭ 

(1) ǥš˙̋ʛ�ʑ,̞�˲Cǭ 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑƤˣ͉Ðf 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2019ť 1-6Ǽ 2018ť 1-6Ǽ 
þ͋�Þ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 457,350 302,291 
þΡάú Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� 405,896 - 
ɜă˹ɢ Oʀ7Æ̯ª$±ǔ� - 1,536,540 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 28,539,561 2,308,130 
ΎɀĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ǔ� 1,301,423 - 
ɒÒΎ̗ ̯ªƭΐ$±ǔ� 879,996 - 
)þȳʄƱ͋ ̯ªƭΐ$±ǔ� 707,547 3,537,736 
ɜăŴÒ ̯ªƭΐ$±ǔ� - 754,717 
þ͋�Þ ̯ªƭΐ$±ǔ� 2,786,321 - 
ɒÒΎ̗ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 8,769,296 12,873,107 
�ɔpƨ Ôƨ͋Eˇʀ$±ǔ� 348,708 �ʹʅ 
)þȳʄ̖ ̿±ιΘ$±ǔ� - 580,655 
�ɔ�óΎ̗ ̿±ιΘ$±ǔ� 754,717 - 

�ȃάúå�˲Ǣ〕NʑƤˣ͉Ðf 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2019ť 1-6Ǽ 2018ť 1-6Ǽ 

ɒÒΎ̗ 
ˀ�Ǣ͋ĭˇ$±Ƥ

ˣ͉ 
308,305 668,204 

̯˶U 
ˀ�Ǣ͋Ț̵ł《Ƥ

ˣ͉ 
200,000 400,000 

�ȃάúå�˲ǢǔÓʑ¦Ɨ 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2019ť 1-6Ǽ 2018ť 1-6Ǽ 
ɒÒΎ̗ 7�ͫñ¦Ɨǔ� 348,274 12,923,036 
þp̯ª 7�ͫñ¦Ɨǔ� 102,575 767,596 
ɒÒΎ̗ ĭǖ̖â$¦Ɨǔ� 171,084,398 43,793,901 

�ȃάúå�˲Ǣ〕Nʑ¦Ɨ�
Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2019ť 1-6Ǽ 2018ť 1-6Ǽ 
�ɔ�óΎ̗ Æ�ù̈́¦Ɨ〕� 2,409,832 3,886,716 
ɒÒΎ̗ Æ�ù̈́¦Ɨ〕� 1,286,422 686,279 
ɒÒΎ̗ ƹ�͋¦Ɨ〕� 1,853,389 147,667 
ɒÒΎ̗ tª¦Ɨ〕� 3,632,877 8,926,027 
þp̯ª tª¦Ɨ〕� 778,548 778,548 

�ȃάúūå�˲Ǣ〕Nʑ$±Ðˇʀ͉ 
Å`�z 
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�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2019ť 1-6Ǽ 2018ť 1-6Ǽ 
ɒÒΎ̗ EîΐñǾ±͉ 5,036,796 1,144,250 

(2)ȃάú�˲ǢƂȍdν 

�ĭǖ�˲ǢȪζdν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
ɒÒΎ̗ 7,760,842,238 6,137,598,596 
�ɔ�óΎ̗ 378,055 2,402,219 

�ūǔȪζdν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
ÂıĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ 31,471,571 14,598,181 
ΎɀĎ CǭÅzŠ`ʰ͊ 938,836 305,604 
)þȳʄ̖ ˇʀ͉Ð$ˢƴΆ - 2,106,869 

�7�ͫñ̖͋Edν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
þp̯ª - 100,172,603 
Ζċ̯ª 50,455,233 - 

�ūNȪζdν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ �˲Cǭ�⑦ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
ɒÒΎ̗ ˀ�Ǣ͋ĭˇƤˣ͉ 512,985 412,735 
ɒÒΎ̗ EîΐñǾ±͉ 3,400,015 2,201,822 

��˲ǢƿǽȃάúÒ̗ʑtªdν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
ɒÒΎ̗ 503,632,877 - 
þp̯ª 51,385,041 50,606,493 

	Æ�ù̖̈́͋Edν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
�ɔ�óΎ̗ 399,327,945 - 


ƿǽ�˲ǢÒ̗ʑĎ�͋ Eˇʀ̧��pƨ̧�ƞʀ̿EîʑťȂdν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
ÂıĎ 30,000,000 30,000,000 

��˲ǢƿǽȃάúÒ̗ʑάà͋Eˇʀ̧�ƞĎʑǿȂdν 
Å`�z 

�˲Ǣãʳ 2019ť 6Ǽ 30ǥ 2018ť 12Ǽ 31ǥ 
þæ̖͋ʰ͊ 2,072,180 2,046,298 
þ͋�Þ - 206,021,612 
þΡάú͋ˇ 812,686 802,535 
�ɔpƨ 169,995,001 �ʹʅ 
 

5��˲Cǭł�Þ̿±ɸ�ì˙̋Ɯȗʑƀð 



�Þtª¹ά̷Ǭ6Ǐ̞ 

 

68 
 

ǻͪ�ťÐ�ǿ�ȃ�Þ�˲CǭͿƈ�Ť��ȫì̳①pʅʑÍ¢ǻͪ

�ťÐ�ǿȃ�ÞÒʄʑ�M�˲CǭÈȃ�ÞŽǿ̋$ǔ�Ð̋$〕�ȱΉ

͟a�ȁłȃ�Þ̿±ɸ�Ð˙̋ƜȗEʄΉĜƀð 

���84�3)-� �% 

+ˤƳ�c˶%ʑ¦ʔ�ȃ�Þ©ĵ8��Þʽʴ����˲Cǭˇʀ©Ű�

ˁ̢ʽ©Ű�ł�˲Cǭʑ�˂ȆΥ��˂ʴŪ�ù©Űˁ�⑦e�8ʛū̢

ĵ��cĥ�� 

1���Þʽʴ�)ʑǽ�̢ĵ 

��Þʽʴ�)ł�˲Cǭù©ŰÐ�˂©Űv8Ǭʦ̢ĵ�,̞�⑦ĥ

�� 

�ˀ�¿4Ȍ ˶%Ĝ[②̪ǽ��˲Cǭ;ζǩ��˲˶%�ūŽÏ Ʊ

ʨ̛���ƣƠʑǽ̛�Ȇʑ˶Uǜ�̧�ǽư̈́�Ɠǜ�˶ %Ĝ[�̪ʑ�

èūŽ{�Ƶΰγ�˲˶%ʑ̛�Ƙ� 

 ̶�˲;ζǽ�˲�ˋʑ˶%�ºƾ˶%OʀG�ÚQ�Š˶%Ĝ[�Ŧ

ÚQkɰĜ[ʴŪå¨[˶%ΚǬ�̡ɬ�_”Ʊʨ̛�ǩƌθù  

�ˀ�ʐ<¿�Ȍ ̍;[ūʦĵ�ÞłĚƱ͋�ǔ̈́�ñ͋E�͋ EƶƷ�

łĚƸo;ζ�ħƨʀ̿��˲CǭʑȆΥ�Ŵʺ'ȡʑ②Țì�˂ʴŪ͑ͨ

̍;[②ƬȆΥʑΉĜƱ͋ζʙūŽ˕：ǽ�!⑥�!$Gé̗̰ͮ②�Ŧƴ˶

%Ĝ[Ƭ� 

�Þł=ˀ�ȪƣͲʛ�;ζʑ②ƬȆΥĥ�� 

…… 

�@� �˲Cǭ��ÞÒʄʑ�˲Cǭ�Ʉƅ�̗ǗɄ̢�Η̢ʽ��Þ

˶ʨ�ŝĂ�ŝ̢¢̢ĵθǍC˶%Ĝ[②̪ʑ�ʇ˶%Ĝ[Ƭ��«Ͳ̢ĵθ

ő̗ÐǩpƗƵΰ.±�_ǤθǍC˶%Ĝ[②̪ʑ�ʇ̍;[Ƭ��ȁͥ¨«

Ͳț�ʑ�ʇ̍;ΖƬ�  

2���˲Cǭˇʀ©Ű�)ʑǽ�̢ĵ 

ȃ�Þ©ĵʑ��˲Cǭˇʀ©Ű�ł�˲Cǭʑ�˂ȆΥ�ʴŪˁ;ζe

�8Ǭʦ�cʑ̢ĵ�,̞�⑦ĥ�� 

�1��˲Cǭʑ�˂ȆΥ 
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�ˀ¿�Ȍ�Þ”② �̪�Cƣ�ŝ̢¢�̢ ĵʑ�˲Cǭ;ζūͿƈQ�

̢ĵ� 

����Þ �˲˺ɮGƼÒʄʑCǭν” 30 �zQ�ʑ�˲Cǭ��

ÞǍjƸoΧĚ��ū˙�Þ̍;[②̪Ƭ�äÐǩƵΰ 

�<��Þ �˲ɄGƼÒʄʑCǭν” 300�zQ��"È�Þǻͪ�

ǿ˙②̧�͋E˟łu 0.5%Q�ʑ�˲Cǭ��ÞǍjƸoΧĚ��ū˙�Þ

̍;[②̪Ƭ�äÐǩƵΰ 

ˀ¿�ȌȠǅ��Cƣ�ŝ̢¢�̢ĵ��Þ �˲GƼÒʄʑ�˲Cǭͥ

¨Q�ț�/�ʑ�Χ˙̍;[②̪Ě�ͬūŽǍC˶%Ĝ[②̪� 

���Cǭ��ÞǍjƸo�Ô͎ɽ͋E�Å˓���Þ.±ʑt±ΧĚ�

ν” 3,000 �zQ��"È�Þǻͪ�ǿ˙②̧�͋E˟łu 5%Q�ʑΉĜ

�˲Cǭ� 

�<��Þ+�˲GǍjƸo 

�ÞƼÒʄ«Ȫˀ���ζƣͲΉĜ�˲Cǭʑ�ūŽǍj�ǽƩ̗̯ª�

ǿ͂ʛ�$±͋ȡʑ̯ªǾ±ȅȔłCǭțʑ��ʑ②̧ƞ˭̰^ƴèł=ȃ

©Űˀ�ʽƣͲʑǥš�˲CǭƣɖÐʑCǭțʑ�ÚQ�̗ͮ②̧ƞ˭̰^  

�2�̍;[ł�Þ�˲Cǭʑ�˂ʴŪ 

�ˀ<¿�ȌȠǅ��Cƣ�ŝ̢¢�̢ĵ��ÞƼ �˲GÒʄʑˀ¿�

Ȍ˻ˀ¿�ȌƣͲʑΉĜ�˲Cǭʑ�ūŽʇ<�/�Q�ʑɹʺ̍;̨Úä�

ǍC̍;[②̪ɹʺ̍;e�¥Ǡ«�ÚQ˳̸ɹʺ̿±ιΘ��ƴè�e+

�¥Ǡʑkǅ 

�Þ②̧ħé[ūŽâǩł̶�˲Cǭ;ζ̗ͮ②ȟ�žƜ6δƙ̠�ǍC

̍;[②̪�Ŧƴèʕ;[②̧ħé[ÚQ˳̸ɹʺ̿±ιΘ��ƴè�e+

�¥Ǡʑkǅ 

ˀ<¿øȌ�Þ �˲Cƣ�ŝ̢¢�ĵ.ʑ�˲GÒʄʑ�˲Cǭ�ūŽ

ǂɰQ��âʑˉ§̗ͮĖʀ� 

���ʿ à�˲Cƣ�ŝ̢¢�ˀ 14Aʽƣĵ.ʑÚĲ�̽�ʑ�˲Cǭθ

Ϳİȃ©Űˀø¿<ȌťŰ②ȟʑǽ�̢ĵ́ Ĳ�̽�CǭCǭνŰ͑ͨ̽�

�Υ�ūÐǩƴè̍;[ 

�<�ʿ à�˲Cƣ�ŝ̢¢�ˀ 14Aʽƣĵ.ʑ�̽�ʑ�ȩƒ�˲C
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ǭθͿİȃȌˀ���1 ζ�èʑĖʀÍ¢�ÐȃȌˀ���4 ζʈƴʑĖʀÍ

¢ 

���Ĳ�γ̽�ʑ�˲CǭƌθͿİʈƴ��èÐɹʺ˶%Ƭ�ʑ̢ĵ�

ŦūͿƈ� ĖʀÍ¢� 

1.ƌθ|˙�Þ̍;[Ƭ��Ŧ=̉Ƈ̍;[Ƭ�äȩǥÒŞ�è 

2.Ņ�˲CǭǍC˶%Ĝ[②̪�˲Cǭ”̉Ƈ˶%Ĝ[Ƭ�äǢÚ̗ͮ

”̶˶%Ĝ[��ǽΉĜ¦ʔ�ˋʑ�˲Gθǖŷ̛�Ȇ 

3.ɹʺ̿±ιΘÐɹʺ̍;ł�˲Cǭʑƙ̠θºƾ”Ƽå˶%ÒŞʑ˶

%�) 

4.̗ͮʈƴĖʀÍ¢ĥ��”�˲CǭäʑρUťŰƴèÐ́ʙ)ƵΰC

ǭǥǿ�CǭßǢÐƁȬ/Ιʑ�Ͱ�ˋ�CǭÐ�ʙʑ�łSÐȌȪ�ºƾ¦

ɺ�ͬȪǿΥÐ̓Ʒ���˲G”Cǭ)ƣÈ¦ʔʑƒ̓ÐʴŰÐ�˲Cƣ�ŝ

̢¢�̞ȷƵΰʑ�M�⑦ 

ˀ<¿�Ȍ�Þ̍;[②̪�˲Cǭ;ζǩ��˲̍;ūŽừ��5�

ƇOʀ�M̍;̗h̛�Ȇ 

̶̍;[[̪ʇͨÁǜʑγ�˲̍;�ŠÉÚ-̗�̍ ;[[̪ƣe�̪θ

˙γ�˲̍;ͨÁǜͨ�Š̍;[[̪ʑγ�˲̍;Gǜ�͓�Gʑ��Þ

ūŽŅCǭǍC˶%Ĝ[②̪  

�3�˶%Ĝ[ł�Þ�˲Cǭʑ�˂ʴŪ 

�ˀ<¿4Ȍ�Þ˶%Ĝ[②̪�˲Cǭ;ζǩ��˲˶%ūŽừ��

5�ƇOʀ�M˶%̗h̛�Ȇ  

���84����3)-&( 

ȃ�ÞŅĦ；Q˶%¦ʔǻĜ»+Í¢�̢ ̄ì�Ň�˲Cǭȃ�Þʙ«

ʑ�˲Cǭǽ¦=$±ʑη¦ŵŏìȫš˙̋ 

ȃ�ÞŅͮ�ȭΈÓQ�」ǣ�Q̢̄ì�Ň�˲Cǭ� 

1�'ȡƩ̗��Þʽʴ����˲Cǭˇʀ©Ű���ɹʺ̍;ŗe©Ű�Ð

ʕˇΗ��ɔ̯ªCǭƣ�ςɟ˲Cƣ�=�˲Cǭʑ̢ĵ� 

2�”①Ρŗe){�Ò、ɹʺ̍;ʑeʅ�ʦo�˲CǭSȡʑ�yƒì

Ƭ�ʴŪʑà̢ƒ�ǻĜʴŰʑoƳ�M˶%¦ʔ 
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ŉ'Ɣ��ř��ǦŸŵŋ#}ÕD� 
�y ƅX ÒO ÂǨ 'Ăƴ�øĂ 'ĂŽėøĂ 
ňċ3 TƔ�Ǎ�ÜƙƔ��ÓƝ Ŕ 55 2016.11.28�2016.5.19�2015.8.21 Ɗ$ 
�5 ÜƙƔ��Ɣ�,Ũ� Ŕ 54 2016.5.19�2009.6.16 Ɗ$ 
6½ ǞÜƙƔ� Ŕ 54 2016.5.19 Ɗ$ 
ŵƖ ǞÜƙƔ� � 48 2019.7.25 Ɗ$ 
ǆƏA ǞÜƙƔ� Ŕ 49 2016.5.19 Ɗ$ 
~ţ ǞÜƙƔ� Ŕ 40 2016.5.19 Ɗ$ 
ňòĊ ǞÜƙƔ� Ŕ 49 2019.6.28 Ɗ$ 
čr× ǞÜƙƔ� Ŕ 42 2018.5.28 Ɗ$ 
~į ǞÜƙƔ� Ŕ 48 2018.6.6 Ɗ$ 
��Ö ŇŰǞÜƙƔ� Ŕ 66 2016.5.19 Ɗ$ 
öÍ¬ ŇŰǞÜƙƔ� Ŕ 70 2016.5.19 Ɗ$ 
Ǔ�Ǉ ŇŰǞÜƙƔ� Ŕ 59 2016.5.19 Ɗ$ 
Fı ŇŰǞÜƙƔ� Ŕ 64 2016.5.19 Ɗ$ 
ǠÆA ŇŰǞÜƙƔ� Ŕ 61 2016.5.19 Ɗ$ 
ćĵh ŇŰǞÜƙƔ� Ŕ 64 2017.4.11 Ɗ$ 
ňţ ř�,T�¿�ƅºř� Ŕ 53 2019.6.4 Ɗ$ 
ǀ¸ ř� Ŕ 59 2016.5.19 Ɗ$ 
C°� ř� Ŕ 52 2018.5.28 Ɗ$ 
»Ñǧ ř� Ŕ 49 2016.6.27 Ɗ$ 
ĝhĊ ƅºř� Ŕ 56 2016.5.19 Ɗ$ 
JǛĎ ƅºř� Ŕ 55 2016.5.19 Ɗ$ 
ą5 TÓƝ Ŕ 47 2016.12.15 Ɗ$ 
ƕÐû TÓƝ Ŕ 55 2013.11.22 Ɗ$ 
ǓĿı TÓƝ Ŕ 56 2016.11.28 Ɗ$ 

 
3 đå�;vűū�Ųơ¥��ô'Ɣ�Ǎ'ƅS�őTƔ�Ǎňċ7ŏµƙƔ�Ǎ�Ĥ¥%Ɯ#ƅư� 
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�y ƅX ÒO ÂǨ 'Ăƴ�øĂ 'ĂŽėøĂ 
ǩÍǘ TÓƝ Ŕ 49 2016.11.28 Ɗ$ 
ËÑŷ wơÓř � 49 2018.11.19 Ɗ$ 
ƭ�ó ƯXÓř�Ǥ¿ǣǖ¤ Ŕ 51 2017.1.12�2018.10.30 Ɗ$ 

 
�y �Ɵº/žm 

ňċ 

º�ŵŋºūšŮŏ�ň7ŏ 1987Â 7ÿƊ 1992Â 10ÿ���#ĘÉƨ》ƙ7zß'ÓƙƠ�ŏ�·Ǒ�Ïìƙ�ĺìƙŧ}&p
ÓƙÞƳŵŋǁÁǁƅX	1992Â 10ÿƊ 1994Â 3ÿß'�ĨƩR_"V��T�'	1994Â 3ÿƊ 1999Â 8ÿß'�ĨƩRrƙ
ǁTÓžŋp4RǁÓžŋ	1999Â 8ÿƊ 2003Â 10ÿß'ă;v4R�X
ǁÓžŋ��¥íŘƩRÓǁÓžŋ�Óř	2003Â
10ÿƊ 2006Â 8ÿß'ă;vÓƝZŋ>�¥íŘƩRÓǁÓř	2006Â 8ÿƊ 2015Â 8ÿß'ă;vTÓƝ	2015Â 8ÿƊ 2015
Â 9ÿß'ă;vÓƝ	2015Â 9ÿƊ 2016Â 5ÿß'ă;vTƔ�Ǎ>ÓƝ	2016Â 5ÿƊ 2016Â 11ÿß'ă;vƔ�>ÓƝ	
2016Â 11ÿƊ$ß'ă;vTƔ�Ǎ>ÓƝ� 

�5 

º�ŵŋŢ���7ŏ 1986Â 7ÿƊ 1993Â 3ÿß'ƋůƋ�ǁÚ´šŮÚŧÝǁǡś�ŵ	1993Â 12ÿƊ 1999Â 8ÿß'�ĨƩ
RŗƩRrƙǁTžŋ�rƙ
�žŋ&pƩRrƙǁTÓžŋ	1999Â 8ÿƊ 2000Â 9ÿß'ă;vÞƙǁTÓžŋ	2000Â 9ÿ
Ɗ 2008Â 5ÿß'ă;v)�ƘƳǁTÓř�Óř�Óžŋ	2008Â 5ÿƊ 2009Â 6ÿß'ă;v�¼V;ª�'	2009Â 6ÿƊ
$ß'ă;vƔ�,Ũ��2016Â 1ÿƊ$>'ă;vƔ�,V;ª�'� 

6½ 

º�Ţ��67ŏ 1998Â 1ÿƊ 2000Â 7ÿß'�Þ§�ÞƳĀǔ;vTÓžŋ	2000Â 7ÿƊ 2001Â 11ÿß'�ǒǚ�Ɣ�,V
;ª�'	2001Â 11ÿƊ 2004Â 5ÿß'�İ�ǒ2ÛÞƳĀǔ;vTÓžŋ	2004Â 5ÿƊ 2009Â 9ÿß'�Þëđ�。ŵŋĀ
ǔ;vTÓžŋ	2009Â 9ÿƊ 2014Â 5ÿß'�İ�ǒ2ÛĀǔ;vŗÓžŋ>TƔ�Ǎ	2014Â 5ÿƊ 2015Â 2ÿß'�Ƴ;
vƔ�Ǎ	2015Â 2ÿƊ 2015Â 8ÿß'�ǒǚ�TÓƝÃ>'�Ƴ;vƔ�Ǎ	2015Â 8ÿƊ 2017Â 5ÿß'�ǒǚ�Ɣ��T
ÓƝÃ>'�Ƴ;vƔ�Ǎ	2017Â 5ÿƊ$ß'�ǒǚ�Ɣ��ÓƝ�67ŏ 2017Â 6ÿƊ$ß'�İĮ�r³》ƙƈ(Āǔ;v
��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600000�Ɣ�� 

ŵƖ 

ŵŋ�Ţ��ǦŸ,ƣ¾�ŵ�� 1993Â 7ÿƊ 2003Â 7ÿß'�İ��;vƯXŵŋǁƯX	2003Â 7ÿƊ 2004Â 3ÿß'�İ
Œƽǚ�Āǔ;vƯXŵŋǁžŋZŋ	2004Â 3ÿƊ 2014Â 8ÿm'�İ��;vƯXŵŋǁTžŋ�žŋ�Ź��}�¨ƣř
ǁžŋ�ř�,ř�	2014Â 8ÿƊ 2015Â 8ÿß'�İǂ¼÷Ķfr³Āǔ;vÓžŋ�9ìǁ�ƥ	2015Â 8ÿƊ 2018Â 12ÿ
ß'�İ� �ǚ��Āǔ;vƯXÓř	2018Â 12ÿƊ$ß'�İ�ǒǚ�Āǔ;vƯXÓř	2019Â 7ÿƊ$ß'�İĮ�r³
》ƙƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈŦ%Š�600000�Ɣ�� 

ǆƏA Ĥ�Ţ��ǆ7ŏ 2000Â 12ÿƊ 2003Â 1ÿß'�õƩRĀǔư';vÞƳ》ƙǁÓžŋZŋ�îPVT�'	2003Â 1ÿƊ 2015
Â 1ÿß'�İ¼。ƘāXV;ª��ƅX�]á。ƘĆČ�T�Ǎ�。ƘŬ¥�T�Ǎ��âº/��。ƘŬ¥��Ǎ�。ƘĆČāX
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�y �Ɵº/žm 
��Ǎ�¼´。Ƙ�ƳřŵāX��Ǎ	2015Â 1ÿƊ 2016Â 5ÿß'�ǒǚ�ƹƓÓř>ØŕšŮǁÓžŋ	2016Â 5ÿƊ$ß'
�ǒǚ�Ɣ��ƹƓÓř�2016Â 5ÿƊ 2017Â 8ÿ>'�ǒǚ�ƳăƹƓǁÓžŋ� 

~ţ 

º�ŵŋŢ��~7ŏ 2003Â 12ÿƊ 2008Â 12ÿß'�ǒǚ�Ƴ žƓ;vƘƳ¢çǁß'ǡśžŋ�žŋ	2008Â 12ÿƊ 2010
Â 8ÿm'�ǒǚ�Ƴ ŵŋ;vƘƳ¢çÓǁÓžŋ�ǡśÊrTÓř	2010Â 8ÿƊ 2011Â 12ÿß'�İŃÉ2ÛÞƳĀǔư'
;vTÓžŋ�ǣǖwơƮư#	2011Â 12ÿƊ 2015Â 3ÿß'�İŃÉ2ÛĀǔư';vÓžŋ	2013Â 11ÿƊ 2015Â 3ÿß
'�İŃÉ2ÛĀǔư';vƔ�	2015Â 3ÿƊ 2016Â 1ÿß'�Ƴ;vTÓžŋ	2016Â 1ÿƊ 2017Â 5ÿß'�Ƴ;vÓž
ŋ>TƔ�Ǎ	2017Â 5ÿƊ$ß'�Ƴ;vƔ�Ǎ	2018Â 12ÿƊ$ß'�ǒǚ�ÞƳÓř� 

ňòĊ 

žĭ����ǦŸžĭ¾�ň7ŏ 1991Â 7ÿƊ 1994Â 7ÿß'Ä¹ƣI�},ÞƳ�ŧ}	1994Â 7ÿƊ 2001Â 2ÿß'ĳ�¼
ÞƳŵŋ;vÞƳr³ǁžĭ¾��Xžŋ	2001Â 2ÿƊ 2002Â 9ÿß'ĳ�¼ĳÞŧÝM�ÞƳĀǔ;vƙïÓř�TÓžŋ	
2002Â 9ÿƊ 2005Â 1ÿß'ĳ�¼ƁǧBŧ �ƈ(Āǔ;vTÓžŋ	2005Â 1ÿƊ 2007Â 6ÿß'ĳ�¼łęǚ�Āǔ;v
ÓžŋV;ªT�'�ĂǏþ>'ĳ�¼łęÞƳĀǔ;vTÓžŋ��Ĝ¼ƽƸ�ľęĀǔ;vÓžŋ	2007Â 6ÿƊ 2009Â 3ÿ
ß'ĳ�¼łęÞƳĀǔ;vTÓžŋ�ĂǏþ>'�Ĝĳł;vÓžŋ	2009Â 3ÿƊ 2018Â 5ÿ�ĳ�¼łęǚ�ƈ(Āǔ;v
º/�m'#UƳĹǁǁǍ�#UƳĹǁÓžŋ�TÓžŋ�Ɣ�>Óžŋ�ĂǏþ>'Ĩ¢ĳł;vƔ�Ǎ�ē¹ĳł;vƔ�Ǎ�

ƇÆĳł;vÜƙƔ�	2018Â 5ÿƊ$ß'ĳ�¼ÞƳéƈĀǔ;vƔ��Óžŋ� 

čr× 
žĭ�Ţ��ǦŸ¨ƣ¾�č7ŏ 1997Â 7ÿƊ 2013Â 5ÿ�ĳ�¼¨ƣ²º/�m'��¨ƣ�ŧ}�žĭư'¨ƣ��²¨ƣ�
�T�'ŧ}�。Ƙ¨ƣ��'ŧ}�Ưï¨ƣ�T�Ǎ	2013Â 5ÿƊ 2017Â 9ÿß'ĳ�¼�¼ÉƨÊr�ǚ��Āǔ;vƔ��
ƯXÓř	2017Â 9ÿƊ$ß'ĳ�¼ÞƳéƈĀǔ;v¨ƣǁǁǍ� 

~į 

º�ŵŋŢ��~7ŏ 1989Â 9ÿƊ 1995Â 8ÿß'�İ.Ó�ǚ��Ó;vŜ´�Óì�ƥ	1995Â 8ÿƊ 2002Â 10ÿß'�İ
¼ôĜĸ�ÊrĀǔ;vV;ªT�'	2002Â 10ÿƊ 2003Â 10ÿß'�İ¼�¼ÉƨÞƳÊrÓ;vƙï#�ǁǦŸ�ŵ	2003
Â 10ÿƊ 2006Â 2ÿß'�İ�ÞôĜĸ�ºūÉƨãäǁãä	2006Â 2ÿƊ 2008Â 8ÿß'�İ¼�¼ÉƨÞƳÊrÓ;vƙ
ï#�ǁÓžŋ	2008Â 8ÿƊ 2012Â 10ÿß'�İ�Þéƈƈ(Āǔ;vŹ��ƥ�TÓƝ	2012Â 10ÿƊ 2017Â 10ÿß'�
İ�Þ�ǚ��Āǔ;vŹ��ƥ	2017Â 10ÿƊ$ß'�İ�Þ�ǚ��Āǔ;vTÓƝ� 

��Ö 

žĭ�Ţ��ðæ�e�ŏ®¾��7ŏ 1985Â 7ÿƊ 2000Â 8ÿ7zß'�İƯž��ŗð¾�ďǍZŋpTďǍ	2000Â 8ÿƊ
2012 Â 8 ÿß'�İ�«,ƣ�ǕǕǍ	2012 Â 8 ÿƊ$ß'�İ�«,ƣ�Ǖŗðæ�e�ŏ®¾p�Ą�},�'��7ŏŉ>
'��º�žĭ�,T,Ǎ�Ưïǁ,ƣEK�},�ƪ�«���Ó,ƣ¾c,T,Ǎ��İ,ƣ�,,Ǎ�ǥĵ�ò��yƢðæ

&p�ù��ŵŋ�Ǖ>ƅðæ�Ã��İƩR�üÚ�¼;v�«�},�}�!s�XǕïÇīƲ��7ŏ 2004 Â 9 ÿƊ$ß'
ƆbƵ¼ƈ(Āǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�0980�ŇŰƔ�	2013Â 4ÿƊ$ß'¦¶Ǉ《ƈ(Āǔ;v��İƩR�
üÚ�¼;v�ƈ(%u�600019�ŇŰƔ�	2017 Â 7 ÿƊ$�İxťƋůƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�
603885�ŇŰƔ�	2016Â 5ÿƊ$ß'=�》ƙƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�601166��ǁř���7ŏþ
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�y �Ɵº/žm 
2009Â 11ÿƊ 2016Â 5ÿß'��ƆwƂſƽ2ƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600050�ŇŰƔ�	2009Â
11ÿƊ 2017Â 5ÿß'�İœUƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600021�ŇŰƔ�� 

öÍ¬ 

º�e��ö7ŏ 1974Â 10ÿƊ 1982Â 8ÿß'�İgĸ`�ÏaǕ�Óì�ƥ	1982Â 8ÿƊ 1983Â 7ÿß'�İgĸ`��T
�ƥ	1983Â 7ÿƊ 1984Â 6ÿß'�İÓº,gĸ`V;ª�'	1984Â 6ÿƊ 1986Â 6ÿß'�İ¼gĸ`�ŻżǁǍ	1986
Â 6ÿƊ 1992Â 3ÿß'�İ¼gĸ`�T�ƥ	1992Â 3ÿƊ 1995Â 11ÿß'�İ¼Ęï²T²Ǎ>9�T�ƥ	1995Â 11ÿ
Ɗ 2003Â 4ÿß'�İ¼Ęï²²Ǎ>9��ƥ	2003Â 4ÿƊ 2009Â 10ÿß'�İŚƘÞƳĀǔ;vÓƝ>9��ƥ	2003Â 12
ÿƊ 2009Â 10ÿ>'�İÉĈ�ǚ��Āǔ;vƔ�Ǎ	2007Â 7ÿƊ 2012Â 5ÿß'�İ�Ś�ǚ��Āǔ;vƔ�Ǎp9��
ƥ	2013Â 6ÿƊ$ß'�ÊŁb �ÞƳ�。ŵŋĀǔư';vƔ�pǤ¿ÞƳ¤�ö7ŏþ 2015Â 6ÿƊ 2016Â 9ÿß'�İŖ
Ɔǚ�ƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600827�Ɣ�� 

Ǔ�Ǉ 

žĭ�e��ǦŸ,ƣ¾�Ǔ7ŏ 1984Â 7ÿƊ 1985Â 3ÿß'nǎ��Zð	1988Â 7ÿƊ 1991Â 7ÿß'ǥĵǅǗĀǔ;vƯ
XTÓř	1991Â 7ÿƊ 1994Â 3ÿß'��^ºƺGtÓ;vƃ�B^�;vƯXžŋ	1994Â 3ÿƊ 1995Â 1ÿß'��^º
ƺGtÓ;vşĢƯ,ǁÓžŋ	1995Â 1ÿƊ 1997Â 5ÿß'��^ºƺGtÓ;vƯXăǁTǁǍ	1997Â 5ÿƊ 1999Â 2ÿ
ß'���ǒşĢ^ºƆw;vTÓƝ	1999Â 2ÿƊ 1999Â 6ÿß'��^ºƺGtÓ;vTÓ,ƣ¾	1999Â 6ÿƊ 2000Â 12
ÿß'��^ºƺGtÓ;vƯXǁÓžŋ	2000Â 12ÿƊ 2010Â 4ÿß'���^ǚ�;vÓ,ƣ¾	2010Â 4ÿƊ 2015Â 5ÿ
m'ôb#¯1ǖƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�601336	ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�1336�Ǥ¿ƯX¤�
TÓƝ>Ǥ¿ƯX¤	2015Â 5ÿƊ 2018Â 8ÿß'��ĘŏÞƳƈ(Āǔ;vTÓƝ	2018Â 9ÿƴß'ĳ�Sİ。ƘƳ �üÚ
Āǔ;vǤ¿Üƙ¤�Ǔ7ŏ 2016Â 6ÿƊ$ß'��Y{�ǚ��Āǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�3818�ŇŰǞÜƙƔ
�	2016Â 10ÿƊ$ß'�ƽƾƼƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600233�ŇŰǞÜƙƔ��Ǔ7ŏ 2015Â 12
ÿƊ 2018Â 7ÿß'ƻ�£2Āǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�3360�ǞÜƙƔ�	2017Â 11ÿƊ 2018Â 8ÿß'��
Ęŏ。ƘéƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�0245�Ɣ�pƔ�,�¿� 

Fı 

þŐy�FƄ8�žĭ�e��F7ŏ 1989Â 4ÿƊ 2000Â 5ÿ���#Ę》ƙšŮ²ß']áT²Ǎ�?ŗ�ǡƅX	2000Â 6ÿ
Ɗ 2001Â 7ÿß'��#Ę》ƙ ĥ�ÏìƙƙǍ	2001Â 8ÿƊ 2003Â 12ÿß'��#Ę》ƙ�İHƙTƙǍ	2003Â 12ÿƊ
2005Â 7ÿß'��#Ę》ƙqĪǈ²²Ǎ	2005Â 7ÿƊ 2014Â 6ÿ���#Ę》ƙ�İÓǁß']á�İÓǁT�'�?ŗ�ǡ
ƅX	2014Â 6ÿƊ 2015Â 1ÿß'�İbō》ƙƈ(Āǔ;vųÉº/ŻTŻǍ	2015Â 1ÿƊ 2018Â 1ÿß'�İbō》ƙƈ
(Āǔ;vƔ�Ǎ	2018Â 6ÿƴß'�İ�Ŏ�ǚ��Āǔ;vTƔ�Ǎ� 

ǠÆA 

Ĥ�Ţ��Ǡ7ŏ 1989 Â 4 ÿƊ 1993 Â 10 ÿß'�2Ì¾�XÚÌ¾	1993 Â 10 ÿƊ 2002 Â 8 ÿß'2ƸÌ¾�XÚw+#	
2002Â 9ÿƊ$ß'。ĉÌ¾�XÚƳĳw+#�Ǡ7ŏ 2003Â 4ÿƊ$ß'ýǢǍ��。ŵŋĀǔ;vŗŇŰƔ�	2014Â 10ÿ
Ɗ$ß'à�》ƙƈ(Āǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�3968	�İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600036�ŗ�ǁř�	
2015Â 10ÿƊ$ß'ǥĵú%� éƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�1233�ŗŇŰǞÜƙƔ�	2016Â 3ÿƊ$ß'
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�y �Ɵº/žm 
ƻĩǚ�éƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�3377�ŇŰƔ�	2016Â 12ÿƊ$ß'��dŊǚ�ƈ(Āǔ;v�ĳ�
ƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u��Aƈ�000012��Bƈ�200012�ŇŰƔ�	2017Â 3ÿƊ$ß'�ī》ƙƈ(Āǔ;v�ǥĵƆ�
Ú�¼;v�ƈ(%u�01578�ŇŰƔ�	2017Â 4ÿƊ$ß'ĖŌ#¯1ǖĀǔ;vŇŰƔ��Ǡ7ŏþ 2011Â 4ÿƊ 2017Â 4
ÿß'。�ǚ�ƈ(Āǔ;v��İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600383�ŇŰƔ�	2013Â 12ÿƊ 2016Â 12ÿß'�īǍƐ
iQƨ�ƈ(Āǔ;v�ĳ�ƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�300195�ŇŰƔ�	2015Â 4ÿƊ 2016Â 4ÿß'ƞ¢ƸLƶǟĆĔ
ƈ(Āǔ;v�ĳ�ƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�300103�ŇŰƔ�	2015Â 5ÿƊ 2018Â 12ÿß'È0ǚ�ƈ(Āǔ;v�ĳ
�ƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�000016�Ɣ�� 

ćĵh 

Ţ��-�ć7ŏ 1980Â 9ÿƊ 2009Â 9ÿß'¢ě,ƣ¾�XÚw+#�śS�ć7ŏHO�ñ«ǥĵƆ�Ú�¼;vß'ŇŰǞ
ÜƙƔ��]á�2010Â 6ÿƴ�Ƶ�YUéƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�0951��2010Â 7ÿƴ���ƞǁĚĦĀ
ǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�2233��2010 Â 10 ÿƴ���ŉ%ń�éƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�
1117��2011Â 3ÿƴ�ƞƗ 5100ĚƳĹéƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�1115��2011Â 3ÿƴ��ƃœ�éƈĀǔ
;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�0493��2012Â 11ÿƴ�ǝ�ŀûéƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�2222��
2013 Â 11 ÿƴ�Ǚ�N�ǒéƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�1230��2014 Â 5 ÿƴ�cǅôƉĹéƈĀǔ;v�ǥ
ĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�0451��2014Â 8ÿƴ��Ĭ�ǒĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�0288�p 2014Â 8ÿƴ
���Ĳ�ĞƷǚ�Āǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�1365�ß'ŇŰǞÜƙƔ��ć7ŏþ 2011Â 11ÿƊ 2016Â 5ÿ
ß'�2ƩRƈ(Āǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�6030	�İƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�600030�ŇŰǞÜƙƔ�	
2014Â 7ÿƊ 2015Â 9ÿß'�ŧŏŅéƈĀǔ;v�ǥĵƆ�Ú�¼;v�ƈ(%u�1237�ǞÜƙƔ�>T�¿�2007ÂƊ 2017
Â�ć7ŏƒ�'�ķdŝ��#Ęïģc�,Ƥ�}�ć7ŏ�ñ�ņƧ,ƣ¾c,ŗ,}�]á�ƎĒ<p�±�ņƧ,ƣ¾;,�

ļ�N�ņƧ,ƣ¾;,�ACCAņƧ,ƣ¾;,�ǥĵ,ƣ¾;,pļǎħ@,ƣ¾;,,}� 

ňţ 

e�šŮŏ�ǦŸïº¾�ň7ŏ 1992Â 7ÿƊ 1999Â 7ÿ��Ĝƍŝ�9ď�Ĝƍƙï�Ǖ'ƅ	1999Â 7ÿƊ 2004Â 8ÿ��
�İ¼ïÇV;l'ƅ	2004Â 8ÿƊ 2007Â 11ÿƴ��İ¼ïcV;l'ƅ	2007Â 11ÿƊ 2015Â 8ÿ�m'�İ¼ƛ¶�ǚ
��;vTÓžŋ�9�T�ƥ�º,�¿�Ź��ƥ	2015Â 8ÿƊ 2018Â 11ÿ�'ŖƆǚ�Āǔ;v9��}�Ź��ƥ�ř�
,T�¿	2018Â 11ÿƴ'�Ĩ|¢ƩRƈ(Āǔ;v9��}�Ź��ƥ� 

ǀ¸ 

žĭ�e��ǦŸžĭ¾�ǀ7ŏ 1989Â 8ÿƊ 1992Â 12ÿ7zß'�«ƀƣ²šŮÚŤ,žĭšŮªŗÁǁpT�'	1993Â 1
ÿƊ 1993 Â 6 ÿß'ĳ�¼ƉĹÓ;vĳ�ƉĹÞƳƈ(Āǔ;vų�V;ªT�'	1993 Â 6 ÿƊ 2008 Â 1 ÿ�ĳ�ƉĹÞƳƈ
(Āǔ;vß'��ƅ-�]á�Ɣ�,Ũ��ÓžŋZŋ�TÓžŋ�Ɣ�>TÓžŋ�Ɣ�>ÀXTÓžŋ�Ɣ�>Óžĭ¾	2008
Â 1ÿƊ 2008Â 8ÿß'ĳ�ƉĹǚ�ƈ(Āǔ;vĻİœkųÉV;ªT�'	2008Â 8ÿƊ 2015Â 1ÿß'�İşĢĳ��ľ
ęĀǔ;vƔ�pTÓžŋ	2008Â 4ÿƊ$ß'Ǎ�ƩRƈ(Āǔ;v�ĳ�ƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�002939�TƔ�Ǎ	
2015Â 1ÿƊ$ß'ĳ�ƉĹǚ�ƈ(Āǔ;v�ĳ�ƩR�üÚ�¼;v�ƈ(%u�000027�Ɣ�,Ũ�� 
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�y �Ɵº/žm 

C°� 

ŵŋ�e��ǦŸžĭ¾�C7ŏ 1988Â 7ÿƊ 2000Â 12ÿm'
Ğǚ�;v[Ƴ�º#ŧº#ŵŋ}�TŧǍ�#�ǁƬ、��
X�'��Ǎ	2000Â 12ÿƊ 2002Â 7ÿß'
ĞǋƿĀǔ;v#�ǁǁǍ	2002Â 7ÿƊ 2017Â 9ÿ7zß'
Ğǚ�;v#U
ƳĹǁTǁǍ�Żż#�ǁTǁǍ�¨ƣǁǁǍ>ř�,V;ª�'	2017Â 12ÿƊ$ß'�2ƩRƈ(Āǔ;v�ĳ�ƩR�üÚ
�¼;v�ƈ(%u�002736�ř�	2017Â 9ÿƊ$ß'
Ğǚ�Āǔ;v¨ƣĤXǁǁǍ>ř�,V;ª�'� 

»Ñǧ 

þŐy�»q3�º�ŵŋŢ��ǦŸ,ƣ¾�»7ŏ 1989Â 7ÿƊ 1994Â 7ÿß'¢ÆźżkƯX�,ƣ�1994Â 7ÿƊ 1999Â
7ÿß'¢ÎbƏźżĀǔ;vƯX��ǍZŋ	1999Â 7ÿƴ»7ŏ�¢ÎbƏźżƈ(Āǔ;v�ĳ�ƩR�üÚ�¼;v�ƈ(
%u�000850�7zß'��ƅ-�]áƯXÓř�ÓžŋZŋ�TÓžŋ�Ɣ�,Ũ�	2007Â 3ÿƊ$ß'¢ÎbƏǚ�Āǔ;v
Ɣ�	2016Â 3ÿƊ$ß'¢ÎbƏźżƈ(Āǔ;vƔ��Óžŋ� 

ĝhĊ 

žĭ�Ţ��ǦŸïº¾�ĝ7ŏ 1993Â 2ÿƊ 1993Â 12ÿß'ĳ�jĽkƯXǁ�ŵ,ƣ	1993Â 12ÿƊ 1994Â 3ÿß'ĳ�
¼。ǧ,ƣ¾�XÚ�¼;vǁ,ƣ	1994Â 3ÿƊ 1994Â 11ÿ�|¢ƩRƯXǁ'ƅ	1994Â 11ÿƊ 1996Â 1ÿß'¶�ŝƩ
R;vƯXǁÓžŋ	1996Â 1ÿƊ 1999Â 8ÿm'|¢ƩRŭĐªT�'�Ƴ。ƣIǁTÓžŋ�ǍğƓ�ǁÓžŋpƯXÓǁÓ
žŋ	1999Â 8ÿƴ�ă;v7zß'��ƅ-�]á�ĳ�H;vÓžŋZŋ>ƣIƯXÓǁžŋ�ƣIƯXÓǁÓžŋ�Ƴ Ʈ4
ŵŋ�},�ƅ�'�}p�;vŵŋº/°ŻŻǍ�ř�,V;ª�'	2011Â 11ÿƊ$ß'ă;vŹĕřª�'	2016Â 2ÿ
Ɗ$ß'ă;vŹ�T�ƥ� 

JǛĎ 

º�ŵŋŢ��J7ŏ 1987Â 7ÿƊ 1991Â 3ÿ�b_Āƌ;v¢ǑŅè�ǐ7zß'�žVƯXª}º�ƯXŧ,ƣ	1991Â 3ÿ
Ɗ 1997Â 3ÿ7zG'ş«ÅǇ《Āǔ;vƯX�ƅ}�T�Ǎ��âº/�	1997Â 3ÿƊ 1999Â 8ÿß'|¢ƩRş«ÅƓ�ǁ
ƯXžŋ	1999Â 8ÿƴ�ă;v7zß'��ƅ-�]áş«ÅÉbd�ƚƩRƓ�ǁÓžŋZŋ>ƯXǁžŋpTÓžŋ�ġ_Ɠ
ǌÓǁTÓžŋ�ƣIƯXÓǁTÓžŋpÓžŋ	2012Â 2ÿƊ$ß'ă;vŭĐ¨ƣǁÓžŋ� 

ą5 

Ĥ�Ţ��º�ŵŋŢ��ą7ŏ 1996Â 7ÿƊ 1997Â 12ÿ��İ�*GũĞƷƈ(Āǔ;vº/�m'ÓžŋV;ªT�'�Ɣ
�,Ũ�	1997Â 12ÿƊ 2000Â 11ÿm'�İ¼ƩRĂƱřŞŵŋV;ª;vǁÁǁ�;vǁT�'ŧ}���Ʃř,�İƩŵV
�¼;v�T�'ŧ}��'ŧ}	2000Â 11ÿƊ 2004Â 3ÿm'��Ʃř,�İƩŵV2ÔƬš��'ŧ}�T�Ǎ	2004Â 3ÿ
Ɗ 2004Â 10ÿm'��Ʃř,�İřŵ²2ÔƬš�T�Ǎ��Ǎ	2004Â 10ÿƊ 2008Â 9ÿm'��Ʃř,�İřŵ²V;ª�
'�ĆČ���Ǎ	2008Â 9ÿƊ 2010Â 8ÿß'��Ʃř,�İřŵ²²ǍZŋ	2010Â 8ÿƊ 2016Â 9ÿß'��Ʃř,�İ
řŵ²T²Ǎ�ą7ŏ 2016Â 9ÿW:ă;v�2016Â 12ÿƊ$ß'ă;vTÓƝ� 

ƕÐû 

ŵŋ�e��ƕ7ŏ 1981Â 7ÿƊ 1987Â 9ÿ�d"Ƒ�Ǖ�ŉŪ��Ƒŧ���,ƣǁß',ƣ	1990Â 7ÿƊ 1993Â 5ÿß'
ĳ�¡È�ǑƉĀǔ;vƯXžŋ	1993Â 5ÿƊ 1999Â 8ÿ�|¢ƩR7zß'��ƅ-�]á|¢ƩRƯXǁTžŋpžŋ�Ʃ
RžŹ�XǁTÓžŋ�Ƴ。ƣIǁTÓžŋpÓžŋ�;vƯXÓř	1999Â 8ÿƴ�ă;v7zß'��ƅ-�]áĳ�H;vT
Óžŋ�Ó,ƣ¾�ĴŴÓǁÓžŋ�ƯXÓř	2013Â 11ÿƊ$ß'ă;vTÓƝ� 

ǓĿı žĭ�Ţ��Ǔ7ŏ 1990Â 8ÿƊ 1991Â 7ÿß'¶�źżº�ǕŵŋŶT�'	1991Â 7ÿƊ 1992Â 8ÿß'�İƯž��º�
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�y �Ɵº/žm 
žĭŶƦ¾	1992Â 8ÿƊ 1993Â 7ÿß'ĳ�žĭņ`ƩR;v�İ�Xǁǁǎžŋ	1993Â 7ÿƊ 1999Â 8ÿm'�ĨƩRš
Ůǁƅ}�ƣŴĆǁTÓžŋ	1999Â 8ÿƴ�ă;v7zß'��ƅ-�]á2ÔÝĄÓǁÓžŋ�ĳ�H;vÓžŋ�ǜ�©ÙÓ
ǁÓžŋ�#UƳĹÓǁÓžŋ�Óºū¾	2013Â 11ÿƊ 2018Â 5ÿß'ă;vǤ¿2Ô¤	2016Â 11ÿƊ$ß'ă;vTÓƝ� 

ǩÍǘ 

º�ŵŋŢ��ǩ7ŏ 1992Â 10ÿƊ 1995Â 1ÿ��İ2ÛƩRǁĮ�Ɠ�ǁº/	1995Â 1ÿƊ 2001Â 2ÿm'�İ2ÛƩRǁ
Į�Ɠ�ǁT�'�ƩRǁÞƳƬšŧŧǍ�ƩRǁTžŋ	2001Â 2ÿƊ 2011Â 11ÿß'�İƩRTÓžŋ�2008Â 7ÿƊ 2011
Â 11ÿ>'İƩĂƱƔ�Ǎ	2011Â 11ÿƊ 2013Â 3ÿß'�ǒǚ�。ƘŵŋÓǁÓžŋ	2013Â 3ÿƊ 2015Â 9ÿß'�İƩ
RÓžŋ	2014Â 5ÿƊ 2015Â 11ÿß'�İƩRTƔ�Ǎ	2015Â 8ÿƊ 2016Â 4ÿß'�Ĩ|¢ƳŵǤ¿Üƙ¤	2015Â 8ÿ
Ɗ$ß'�Ĩ|¢ƳŵƔ�Ǎ	2016Â 5ÿƊ 2018Â 6ÿß'�İƩRƔ�Ǎ	2016Â 11ÿƊ$ß'ă;vTÓƝ	2017Â 8ÿƊ
$>'�Ĩ|¢MôÞƳĀǔ;vƔ�Ǎ	2019Â 1ÿƊ$>'�Ĩ|¢MôÞƳĀǔ;vÓžŋ�Üƙ�},�¿� 

ËÑŷ 

žĭ�e��ǦŸžĭ¾�Ë�� 1991Â 8ÿoWº/	1994Â 3ÿW:�İƩŵV�2000Â 5ÿƊ 2004Â 8ÿm'�İƩŵV9
��Źĕ�V;ªT�'�ĆČ�T�ǍŲƅX�2004Â 8ÿƊ 2008Â 3ÿm'�İƩř²ĆČřŵ��Ǎ�ĆČřŵ
��Ǎ��
¼;vřŵ
��Ǎ	2008Â 3ÿƊ 2011Â 10ÿm'Ǎ�ƩRƈ(Āǔ;v9��}�Ź��ƥ�wơÓř�TÓžŋŲƅX	2011
Â 10ÿƊ 2016Â 12ÿ'ă;vÓƝZŋ�Þƙ�X�},TÓƝ�2016Â 12ÿƊ 2018Â 10ÿ'ă;v�XÓř�Þƙ�X�},
TÓƝ�2018Â 11ÿƊ$ß'ă;vwơÓř� 

ƭ�ó 

žĭ�e��ƭ7ŏ 1993Â 7ÿƊ 1995Â 3ÿ���ƩRĀǔ;vÞƳ》ƙǁº/	1995Â 3ÿƊ 1999Â 8ÿß'|¢ƩRÞƳ》
ƙǁÀXƔ�	1999Â 8ÿƴ�ă;v7zß'��ƅ-�]áŭĐ¨ƣǁ�Ġ�TÓžŋ�ŭĐ¨ƣÓǁTÓžŋ�ŭĐ¨ƣÓǁT
Óžŋ��âº/��ŭĐ¨ƣÓǁÓžŋ�ƣIƯXǁÓžŋ�TƯXÓř>ƣIƯXǁÓžŋ	2017Â 1ÿƊ$ß'ă;vƯXÓ
ř>ƣIƯXǁÓžŋ	2018Â 5ÿƊ 2019Â 1ÿ>'�Ĩ|¢ƓƹÓř�2018Â 10ÿƊ$>'Ǥ¿ǣǖ¤� 
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���,\cnU 

Ŷd¨ƅŊ�d¨Ơ���Ƚ�Ơ���Ƚ�d¨》ǐǭƻŻM���Ƚ�d¨Ɵ

ƻqz����ûd¨Ɵƻqz�ǨƠĕ�ƠȰ�ȰțĠŜ9ǇȭƘ	Ćǣ$ǁȏ

�Ô@�ȟ'@�》'@µd¨ǭƻñǸħǇYb�à»Ǉd¨ƟƻƁſ	Đħ

$Ź�Ÿſ�nǩŸſ�》ǐŸſµǭƻñ�ʅŹɌŦǔ�ɠIȰț�Ǎ*�ɇ�

Ǎ*�ȦǇàśǇȸ'�nǩ�ŋŹ�ıȣǇd¨ƟƻGǰ� 

ƅŊǍgƠĕ�ƠȰ�ȰțĠŜ9ǇȰâ	d¨ĆǣāɬƏà»$8�d¨

ǥǟ��Ƅě	�Ł�ȏ�Ô@ȸ'Ȱz���ȟ'@ȸ'Ȱz���》'@ȸ'Ȱ

z���ġȪ÷Iǹz���ƶǣȟ'÷I�Ą���ȟ'@Ǜ"÷Iǹz�Ǩd¨Ɵ

ƻ�ĄGǰ	Ŧǔ$ȏ�Ô@�ȟ'@�》'@�ġȪ�ȟ'@Ǜ"ǇŹɌțÀ

µ÷IǟĂ	�d¨ǇȰț�ɠIőN$�ĄRȽ�«ť	Ŷd¨ȟ'@�ȼĪ

ǅÙ´@�ȠɸȈƄ�ő¬Ù´@�äȴÙ´@�ʟʍŎ�Ù´@	āǍă�â

$©�ʃÙ´@Ǉ÷IȰz	Ŧǔ$hŹɌ�nǩǟĂµȸ'Ȱz	8RȽȟ'

@nǩǇåȯĠµǚÝĠ� 

���p	6�!=>i)~�B� 

d¨OŊƠĕƠȰ�ȰțĠŜ9µ�d¨ǥǟ�ǇȰâ�â$�ȏ�Ô@ȸ

'Ȱz�	èȏ�Ô@Ǉ¥ʑ�¥ć�őƇ�Ȩn�nȸ�ȹď8�nȸǇıȣ

Ǩ'ʚIu$ǍăǇȰâ	xãRȽȏ�Ô@OƠȰțÄȣLȋŹ�d¨ȏ�Ô

@ƅŊǍgƠĕƠȰ�ȰțĠŜ98��d¨ǥǟ���ȏ�Ô@ȸ'Ȱz�ǇŲ

gȰâȰțɠI�d¨�Ɗȏ�Ô@Ǉ¥ʑ�őƇ�¥ć�Ȩn�nȸ�@ȸȹ

ďÈǦªƠĕƠȰ�ȰțĠŜ98��d¨ǥǟ���ȏ�Ô@ȸ'Ȱz�ǇŲg

Ȱâ	]wRʐ©ȏ�OƠȣLŹ}	]wëɻ�ìȏ�Ź《	Ŵ ƾPƴ�ì

ȏ�Ź《ǇĤo�ȏ�Ô@Ÿſµ�ĄǇĆǣ�ıȣ	èd¨à»d¨ƟƻǼſ

µȰțd¨ɠI Ň$ǝžǇIƿ� 
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���r��!=>i)~�B� 

d¨OŊƠĕƠȰ�ȰțĠŜ9µ�d¨ǥǟ�ǇȰâ�â$�ȟ'@ȸ'

Ȱz�	èȟ'@Ǉ¥ʑ�¥ć�őƇ�Ȩn�nȸ�ȹď8�nȸǇıȣǨ'

ʚIu$ǍăǇȰâ	8Ȱțȟ'@Ǉȸ'ŠĉµnǩǟĂ	QLȟ'µȟ'@

ŲřÄõȣhȋɌ	őʡȟ'@ȰțɠIµǚÝnǩƖÿ�d¨�Ɗ@ȸǇ¥ʑ�

őƇ�¥ć�Ȩn�nȸ�@ȸȹďÈǦªƠĕƠȰ�ȰțĠŜ98��d¨ǥ

ǟ���ȟ'@ȸ'Ȱz�ǇŲgȰâ	©Dȟ'OưƠĕƠȰµ�d¨ǥǟ��

�ïȋÄõȣȋɌµ��� 

d¨ǧ+òȟ'@ȼĪǅÙ´@�ȠɸȈƄ�ő¬Ù´@�äȴÙ´@�ʟ

ʍŎ�Ù´@Ǩ½��ʃÙ´@	āǍă�â$©�ʃÙ´@Ǉ÷IȰz	Ŧǔ

$hŹɌ�nǩǟĂµȸ'Ȱz	8RȽȟ'@nǩǇåȯĠµǚÝĠ�©�ʃ

Ù´@èȟ'@ɊɌ	Ãȟ'@ŋŹ�ćó÷I	�ȟ'@ǇnǩőN¶ɂĥȮ�

�ʃÙ´@ħ´bɵǁȟ'Ǹħ	h�	ȠɸȈƄ�ő¬Ù´@µäȴÙ´@ǁ

ƶǣȟ'Ļ;�;Ù´	ħ´�ƶǣȟ'�ÒŚ	äȴÙ´@ħ´��Ł 2¬@

ȴ��Ǉƶǣȟ'� 

���f��!=>i)~�B� 

d¨OŊƠĕƠȰ�ȰțĠŜ9µ�d¨ǥǟ�ǇȰâ�â$�》'@ȸ'

Ȱz�	è》'@Ǉ¥ʑ�¥ć�őƇ�Ȩn�nȸ�ȹď8�nȸǇıȣǨ'

ʚIu$ǍăǇȰâ	8Ȱț》'@ǇɠI	ǔR》'@õȣbGȏ�ɕ%Ǉȋ

Ɍ�》'@ƅŊƠĕƠȰ�ȰțĠŜ98��d¨ǥǟ���》'@ȸ'Ȱz�Ǉ

ȰâȵǎõȣȋɌ	èd¨ǻȝĤo�ɋ�Ƶo8�ȟ'@�ʡǶǭƻ0´õȣ

ȋɌǇªƠªȰĠɥȣ$Ųř》ǐ	āÃĀĄȏ�Ô@�®ȏ�ɥȣ$ĸ³�d

¨�Ɗ@ȸǇ¥ʑ�őƇ�¥ć�Ȩn�nȸ�@ȸȹďÈǦªƠĕƠȰ�Ȱț

ĠŜ98��d¨ǥǟ���》'@ȸ'Ȱz�ǇŲgȰâ	©D》'OưƠĕƠ

Ȱµ�d¨ǥǟ���ïȋÄõȣȋɌµ��� 
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�0�bir�!=)~�B� 

d¨Ǉƶǣȟ'ƅŊƠĕƠȰ�ȰțĠŜ98��d¨ǥǟ�ǇȰâ	ɀS�

���ƶǣ�ïȋÄõȣŹ}µ��	ǝž��d¨nǩ	èd¨Ǉʟʍǭƻ�

kɵŎ�µd¨Ǉ óőu$ȺÒĆȸ	āèʓȭƶǣȟ' ȨĥȮǇ'ʚɥȣ

$ȵǎäȸµ ȨƶǣĥȮ	èà»d¨ƟƻµȰțɠI Ň$ǝžIƿ� 

����J!!=>y)CtB� 

���r�����J!|�e3P 

Ņư=�kɵŎ�ȰțGǰǇȰâ	ĆǣYbµŲřãškɵŎ�	Ⱦ:

hŲřĠ	āØãĹʔkɵŎ�Ⱦ:ĸ³ũd¨ȟ'@ǇɌ;�》'@èȟ'

@ĆǣµãškɵŎ�ɥȣ》ǐ�ǻƻñɊɌǸǺʝé=�kɵŎ�Ǉţþɠ

ȣ� 

d¨kɵŎ�ǇǌƃũªƻRȽǻȝǭƻªƠªȰ�ɔ-ßb�ɋ�ĸ³

�ǍgSĢǎãàś	őʡǻȝřƷµřƀ	Qɥãƹ óĪǅ�ǁ)kɵŎ

�ÜÃǇÁŲðʋĠ	Ř2Ȑ�ãƹ�ɧǌƃőNªƻRȽ�ƎÑ	ǁ)Ĥo

Ǉ£�¦ȐéȓkɵŎ�£Ė�ģĎ	ĩèŎ�ŗǩµǟĂɲĘǇǟĄʊE	

ƅŊkɵŎ�Ⱦ:ǼƀŏƥŴżkɵŎ�ǇŲřĠiŲ�âǇʟʍ� 

ƅŊd¨ɋ�ĸ³kɵŎ�ɻÔȃʎǇȵâĤo	)kɵŎ�Ⱦ:ĸ³Ì

qţ�2018Ā 12ű 31ţ�	�ÜÃɋ�ĸ³kɵŎ�ɻÔȃʎ	ȟ'@ȵ

�	d¨ùŅư=�kɵŎ�ȰțGǰµǍgȰâǇȭƘÃĭŲɻÔŠʘRł

$ŲřǇɋ�ĸ³kɵŎ�� 

ƅŊd¨ʖɋ�ĸ³kɵŎ�ɻÔȃʎȵâĤo	)kɵŎ�Ⱦ:ĸ³Ì

qţ	d¨Ŵ ƹʖɋ�ĸ³kɵŎ�ɻÔȃʎ� 

ȑkɵŎ�Ⱦ:ĸ³ÌqţȒkɵŎ�Ⱦ:ĸ³ uţ�ʅŴ ƾĒ¸k

ɵŎ�ŲřĠȾ:ǼȻǇ¿Ǳ� 

���>i{%E.��J!e�I 
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d¨ƅŊ�Âɋŗɵ��ÂȽ》@��Âäȴȇ��Âɾȣ�》ǐǭƻÙ´

@��ÂRʍ》ǐǭƻÙ´@Ȍª üǇ�=�kɵŎ�ÌŶȰț��hɶÖń

Ċ��ÂȽ》@ üǇ�Ƚ�d¨kɵŎ�ńĊ�µ�,ĭ üǇ��ƦȽ�,

ŧĭ�ûd¨kɵŎ�ńĊ�ǨƠĕƠȰŜ9	āǼªd¨ãʈĤo	ĆǣYb

ɋ�ĸ³kɵŎ�Gǰ� 

�����J!!=>yB� 

d¨ȑħǣ8ż	ʡĄɻȱkɵŎ�Ÿ�µkɵŎ��ĄĆȼ	ĆǣYb$

ȰțǇƠ0ƟƻǼſ	Đħ$ǚÝǇnǩ�ıȣµ》ǐŸ��Ņư���0ƕf

µÂd¨Ơ�����0ƕfµÂȽ�Ơ���Ƚ�d¨Ɵƻqz���=�kɵŎ�

ÌŶȰț��hɶÖńĊǨƠĕƠȰ�ȰțĠŜ9ǇŲgȭƘ	Ǽªd¨ãʈĤ

o	ȁªȈȡd¨kɵƸÍ�ʟʍȾB�Ŏ�ƣ��SĢ�Ɲɯ�kɵ》ǐǨ¿

Ǳ	�â$ɞ�bʘǇd¨kɵŎ��ĄGǰ	�d¨ǻȝǭƻǇªƠªȰ�ɔ

-ßb�ɋ�ĸ³�ǍgSĢǇǎã�àśőN$ªƻRʐ�2017Ā	ƅŊ�g

)�ĝûÂɔÙǰǾ=�kŎGǰĆȼǇĥȮ�	�ɥ�Əà»d¨kŎGǰĆ

ȼ	őʡʟʍǭŎȐ�	d¨�ʃ�â$�d¨ĪǅǌƃǍɪăǇ�g)�ĝk

ŎGǰĆȼǇ÷IŠƇ�	�Ğɇśà»�ĄĆȼµő��Ąıȣřƀ	�ʂų

¦łȀ ó×âÌ〕� 

�0���J!7xE.eg�B� 

Ŷd¨ȍɅßƗ�Ŧ@ȴý'�ĭ�ƳƑŬɯª?�I�kɵŎ�äȴŸſ�

ßƗ�Ŧ@ȴý'�ĭ�ƳƑŬɯª?�ui$�ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨k

ɵŎ�äȴĸ³��ßƗ�Ŧ(2019)�Ûǧ 60464416_B01§�	ȵ�d¨) 2018

Ā 12ű 31ţŅư�=�kɵŎ�ÌŶȰț�µǍgȰâÃĭŲɻÔŠʘRł$

ŲřǇɋ�ĸ³kɵŎ�	�d¨kɵŎ�ȑĨȾ:ǼȻ�ȓ� 

��*t�Q��;)�S�]�w)+4oB� 

Űɡ�Ā��ų	 ȣ0¢�Ƚ�》ǐǭƻɵʃǇȣŗ》ǭŐšØ�
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1�2016 Ā 2 ű 24 ţ	¿ÂƢ¯ßÆÑûÆɵXû��ɵʃkɵǭƻ�Ŏ

�ŠʘÜÃȃʎ	éȓ 2015Ā 12ű 31ţXûȏŹ ƾĸ:Ĉþ'9	ÂƢ¯

ßȩ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@�Ʀ》ǭðuiȣŗ》ǭŐšnâ"�2016�15§	

ȑ 2016Ā 2ű 29ţȒ 2016Ā 5ű 29ţʋ�şÎş�ŽXû���ǌ�	ÂƢ

¯ßùƅŊ》ǭȭƘ	èXû��ɵʃćóªȰƈƂ	āèǍgɌ;0IuÏw

nâ� 

2�2016Ā 6ű 15ţ	¿I��/}îʡƪźŝȏ<Ųʋd¨ 2015Ād¨

V��ǧ�ų�¢įǭƻ0	ŴȐ�ť ƹµ�ƌ ȣ0ê�ʑɔɽɝUȣ�	

ÂƢ¯ßȩ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@�/》ǭðuiȳǖv��ÂȽ》@�/》

ǭðȣŗ》ǭŐšnâ"�2016�31§��ǌ�	ÂƢ¯ßèŶƊ�ûd¨ɦȰ

Lƿ�ʑɔɽǇ'9I�jÉƇMɥȣkɵɯĸ	�IǍăǇÝ źŝ	Ã��

ɵʃɥȣæéµÝ �ɯɟ��Ëȷ	ɥ�Əőʡ��0´��ïɌµʟʍɌ;

ĥȿ�ɥ�Əà»µǹ�d¨V�Ǎgǭƻ�Ą	�Č��ƤǟǇ》Ŏ	āőʡ

è��ǭƻ�ĄǇıȣ�µɐē��èǍgɌ;0ɹ¡ʄɌŐš� 

3�2016 Ā 8 ű 16 ţ	¿I�ɽĚɷȏ<Ųʋd¨ʠƊdć ȣȏǗā�

ûʚǌRȜɟǟ�	Ã@ɻÔ'ʚĴɆv�ŴØãɄŦ ȣ0 2015 Ā}Ƨw

ɶĤo	�Ŵ®�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@õȣ ȣ0wǴãšĤo��³Ǒ��	

ÂƢ¯ßȩ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@ɹ¡uiȳǖvǇȣŗ》ǭŐš��ÂȽ》

@ȣŗ》ǭŐšnâ"�2016�56§��ÂƢ¯ßè�ɧ'ʚɥȣkɵɯĸ	�

âǍgśŖŐš	ǹ�Ǎg��Ƥǟ》Ŏ	āèǍgɌ;0ɹ¡ʄɌŐš�èǍ

g��0´ɥȣËȷ�Ý � 

4�2017 Ā 1 ű 16 ţ	¿ÃŏȜƞ�ƧmȗƖǚĵȏ<Ųʋd¨µşǆƼ

^ƫƾĞm�ȏ<Ųʋd¨ɥabÂ�ì=�ȏ<ɝȶǰǾŃƱɟǟ�	è=�

gʁ��ƤǟǨĤoƄƂ�]w	«ťÃłȀǐé�5ƫ��ȏ<Ųʋd¨ɟǟ

�	Ã�5ƫȩǣƇǢƂŴÃȰâťʅkàħāĸɩ�łȀǐéƹÆƈƂ÷I

ĸ³�	ÂƢ¯ßȩ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@ɹ¡Ɍ7Ŗƍ�Î�kɵªȰƈƂ

ƊŚāő,ªȰƈƂĸ³Ǉȣŗ》ǭŐš��ÂȽ》@ȣŗ》ǭŐšnâ"

�2017�13§��ǌ�	ÂƢ¯ßùŅư》ǭȭƘǝžśŖ	ɥ�Ə�Čµà»

ş�ŽŏȜŃƱ��ǇªȰǻȝµʟʍǭƻ� 
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5�2018 Ā 7 ű 31 ţ	¿ÃƚȘÂȚsɰŸȏ<Ųʋd¨ʠƊdć ȣȏ

Ǘā�ûʚǌRȜɟǟ�	RȜ6Ȩ0ŴäĦı�	Ŵ��ïɌ	Ŵ�ƆɲÞı

�Ȱz	éȓƚȘÂȚsɰŸȏ<Ųʋd¨ǂĸŜ9�ŴØãĹʔ@ȴŗǩɇś

µ@ȴøʀŮƍ'ʚǇȟ'@äȸťʅ	ÂƢ¯ßȩ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@u

iȳǖvǇ》ǭŐš��ÂȽ》@ȣŗ》ǭŐšnâ"�2018�75 §��ǌ�	

ÂƢ¯ßè�ɧ'ʚɥȣkɵɯĸ	�âǍgśŖŐš	ǹ�Ǎg��Ƥǟ》Ŏ	

āèǍgɌ;0ɹ¡ʄɌŐš�èǍg��0´ɥȣËȷ�Ý � 

6�2018Ā 8ű 16ţ	¿I�ÿrûÊ!ĆȼĶɔŲʋɌ;d¨ 2017Āʖ

dć ȣd¨V�Ǉ¢įǭƻ0	ŴŅư�d¨V�¢įǭƻ0ı�ȣ�qz�

ǇȰâŲř》ǐ ȣ0�ʑɔɽLƿ�SĢĹʔ	�uiǇ 2017 ĀĄ¢įǭƻ

'�ĸ³� ȣ0�ʑɔɽLƿSĢ�ãʈĤo�Ǧ	ɦ�$�d¨V� ȣ�

,ŧǭƻ�Ơ�ǧ½Ż�ǧŻǇȰâ�ÂƢ¯ßȩƽȎȽ》ðuiȳǖvǇ》

ǭŐš��ÂȽ》@ƽȎ》ǭðȣŗ》ǭŐšnâ"�2018�006§��ǌ�	Â

Ƣ¯ßùè�ɧ'ʚ�âǍgśŖŐš	�ČǍg��Ƥǟ》Ŏ� 

7�2018Ā 9ű 4ţ	¿è�ö、Ŏ�Ȧʆ�÷�ĵŷȏ<Ųʋd¨ʠƊd

ć ȣȏǗǇɿ¹ɒƿǨ'ʚƄƂ�]w	kɵŎ�ŲřĠ�ɚ	ÂƢ¯ßȩ�

ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@ui》ǭɈɁǇ》ǭŐš��ÂȽ》@ȣŗ》ǭŐšnâ

"�2018�80§��ǌ�	ÂƢ¯ßùè�ɧ'ʚ�âǍgśŖŐš	�ČǍg

��Ƥǟ》Ŏ� 

8�2018 Ā 9 ű 20 ţ	¿ÃRȜʂƜŭ¼ę、Úȏ<Ųʋd¨ǂɅʖdć

 ȣȏǗɟǟ�	ÜÃǂĸťŴȐ ƹāĹʔǂɅ0�ƶǣȟ'ċƺůȩȣŗÏ

ȅ'ãǇĤĐ	ÂƢ¯ßȩ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@uiȳǖvǇ》ǭŐš�ǌ

�	ÂƢ¯ßùè�ɧ'ʚ�âǍgśŖŐš	�ČǍg��Ƥǟ》Ŏ� 

ÂƢ¯ßù�ƆŅư》ǭŸſǇȭƘ	è�ɧ》ǭ'ʚ�ťɥȣ$ŲřśŖ	

āȐÓ�ƆıȣǍg》ǭƠĕƠȰ	�ɧ》ǭŐš�@èŶųV� ȣſħãɎ

ĠʐǕ� 

ʌ�ɧĤoÑ	Űɡ�Ā��ų	d¨Ŵ¢�Ƚ�》ǐǭƻɵʃuiǇh3

ȣŗ》ǭŐš� 
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 k0j  {%�x�A)��J!HW  

ßƗ�ŦOŊ�Âơl@ȴýäȴqzèŶd¨2016Ā12ű31ţ�2017Ā12

ű31ţµ2018Ā12ű31ţǇªā�d¨Ǉɔ-ɊVȨ	2016ĀĄ�2017ĀĄµ

2018ĀĄǇªā�d¨Ǉ}ƧȨ�ĭŲȉŹ《£�ȨµƹɽƤɼȨ8�ɋ�ĸȨ

ʇơɥȣ$äȴ	ui$ƃqŢR。ĥȮǇ�äȴĸ³��ßƗ�Ŧ�2017�ä

Ûǧ60464416_B01§�ßƗ�Ŧ�2018�äÛǧ60464416_B01§µßƗ�Ŧ�2019�

äÛǧ60464416_B01§�� 

Ŷ�ʑɄŦ"œȭĊƿǇ2016Ā�2017Āµ2018Āɋ�ŚŊżȑ�äȴĸ³�

�ßƗ�Ŧ�2017�äÛǧ60464416_B01§�ßƗ�Ŧ�2018�äÛǧ

60464416_B01§µßƗ�Ŧ�2019�äÛǧ60464416_B01§�	2019Ā1-6űɋ�

ŚŊżȑ ȣ0ŴǻäȴǇ2019Ā�ĀĄɋ�ĸȨ� 

��{%Eu 

���-<{%Eu 

1�ªāɔ-ɊVȨ 
�D
\ 

ʚǌ 2019Ā 
6ű 30ţ 

2018Ā 
12ű 31ţ 

2017Ā 
12ű 31ţ 

2016Ā 
12ű 31ţ 

ɔ-     
ɍúɔɽ 131,297,830,275 88,145,630,510 86,231,800,694 120,829,358,222 

h�
åĬɔɽÜƋ 96,608,672,097 67,796,747,031 70,245,852,184 92,886,250,947 

ǼǬÐ4ɽ 12,570,426,555 12,702,585,827 11,387,967,580 15,272,021,095 

h�
åĬÐ4ɽ 9,191,233,228 9,695,749,896 9,230,279,044 13,492,640,964 

Ȣuɔɽ 63,481,582,399 53,655,358,258 73,983,947,313 68,892,785,353 

,ŧĠɽȢɔ- 175,033,467,726 137,682,079,921 - - 

8d[:Wȴɼ�h£�ȴ

aĎųň《ǇɽȢɔ- 
- - 98,502,115,032 76,723,237,587 

ȤƾɽȢɔ- 949,274,362 648,357,715 315,232,886 175,423,808 

#aɢ¹ɽȢɔ- 52,991,739,587 61,117,584,114 92,599,199,330 63,211,378,027 

ăŕƋʚ 7,726,795,729 7,154,014,044 7,184,556,920 3,506,000,674 

ăŕ}Ģ - - - 1,658,114,498 

ÜuRȽɽ 9,802,842,561 7,552,678,333 6,914,653,970 9,742,881,013 

h3VŹĶɔ 52,163,372,553 39,166,680,734 - - 

h3Ź《÷iĶɔ 19,628,268,726 16,785,948,882 - - 

¦Nu¹ɽȢɔ- - - 39,971,800,156 40,481,221,676 

ʂųȏŹĶɔ 2,773,835,408 2,627,648,804 3,612,527,549 1,261,339,923 

Áâɔ- 3,497,003,876 3,559,914,219 2,765,381,252 2,846,589,033 

ÃĆ÷ǟ 374,216,653 271,146,368 753,299,896 523,656,320 
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ʚǌ 2019Ā 
6ű 30ţ 

2018Ā 
12ű 31ţ 

2017Ā 
12ű 31ţ 

2016Ā 
12ű 31ţ 

LƿŹɔ- 2,313,190,942 - - - 

ŢĐɔ- 2,272,512,412 2,257,735,667 2,246,659,551 2,207,935,636 

ºȲ 581,407,294 581,407,294 581,407,294 581,407,294 

ɭąĭĖǠɔ- 716,255,140 1,289,051,137 333,909,467 762,365,006 

h3ɔ- 2,195,983,454 1,531,257,814 4,263,728,188 3,073,326,524 

ɔ-ġȴ 540,370,005,652 436,729,079,641 431,648,187,078 411,749,041,689 
ɊV�ĭŲȉŹ《     

ɊV     

〔ųUƋ 8,296,939,569 8,279,422,386 11,520,277,983 6,162,661,719 

ă4〔ųȢɔƋ 16,584,364,083 7,045,424,124 36,454,635,307 14,847,586,444 

ļaɔɽ 12,267,614,431 10,163,245,778 7,600,000,000 4,700,000,000 

,ŧĠɽȢɊV 39,769,146,824 33,276,643,453 - - 

8d[:Wȴɼ�h£�ȴ

aĎųň《ǇɽȢɊV 
- - 24,467,391,089 16,515,355,996 

ȤƾɽȢɊV 1,591,437,214 255,972,539 402,827,629 290,500,392 

�u¾ɏɽȢɔ-Ƌ 112,534,116,982 70,558,544,929 46,849,584,845 39,718,419,568 

6ƻ#�Ƚ�Ƌ 88,061,260,888 66,021,568,347 69,230,748,805 93,256,668,447 

6ƻĴɿȽ�Ƌ 2,072,699,475 813,269,557 59,673,981 9,922,296,103 

ă4ȋ÷Ƞɸ 4,438,968,134 4,984,863,117 5,005,953,773 6,269,165,298 

ă,Ǡɒ 1,291,001,470 1,919,310,316 2,606,830,260 3,820,986,731 

ă4Ƌʚ 33,859,792,614 28,274,707,369 19,784,665,467 21,491,246,380 

ă4}Ģ - - - 1,814,356,844 

ʂųUƋ - - - 1,978,038,908 

ʜȴɊV 82,113,719 85,554,921 82,141,521 32,113,719 

ă4V� 72,891,166,850 68,257,199,988 68,312,090,615 72,738,764,749 

ʂųă4ȋ÷Ƞɸ - - 622,457,673 631,789,045 

ǜɓɊV 2,461,393,437 - - - 

ɭąĭĖǠɊV 51,847,375 43,014,937 181,607,535 103,920,396 

h3ɊV 5,279,082,215 3,076,946,099 4,772,077,074 6,703,449,171 

ɊVªȴ 401,532,945,280 303,055,687,860 297,952,963,557 300,997,319,910 
ĭŲȉŹ《     

ȏŶ 8,907,947,954 8,713,940,629 8,713,933,800 7,625,000,000 

ɔŶdǝ 46,151,056,984 43,715,697,016 43,447,900,159 29,374,285,381 

h3Ź《÷i 11,129,802,748 11,129,819,215 11,129,841,157 10,000,000,000 

h�
ƗȀV 10,000,000,000 10,000,000,000 10,000,000,000 10,000,000,000 

h3ȁªŕ《 -12,904,357 -837,580,172 1,037,686,073 484,305,854 

ǈHdǝ 7,172,530,796 7,176,439,418 6,496,821,771 5,729,487,399 

�ȕʟʍqÐ 15,505,642,581 15,481,373,804 13,954,584,078 12,193,982,782 

Ŵwɶ}Ƨ 39,960,567,923 38,070,372,790 38,347,215,689 34,557,356,635 

čô)ƒd¨ĭŲȉŹ《ª

ȴ 
128,814,644,629 123,450,062,700 123,127,982,727 99,964,418,051 

íŚȏ�Ź《 10,022,415,743 10,223,329,081 10,567,240,794 10,787,303,728 

ĭŲȉŹ《ªȴ 138,837,060,372 133,673,391,781 133,695,223,521 110,751,721,779 
ɊVµĭŲȉŹ《ġȴ 540,370,005,652 436,729,079,641 431,648,187,078 411,749,041,689 

2�ªā}ƧȨ 
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�D
\ 

ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
��ȝ�ŕa 14,094,971,841 22,718,823,444 23,804,132,903 25,764,651,745 
ĮȀɒ�Jɽpŕa 5,224,310,334 8,219,473,610 10,450,340,180 13,259,734,455 

h�
ǻǷ��ĮȀɒpŕa 3,150,277,135 4,379,995,439 5,606,274,589 7,058,772,071 

Ķɔɾȣ��ĮȀɒpŕa 1,064,259,702 2,008,916,450 2,707,751,226 3,497,702,999 

ɔ-ǭƻ��ĮȀɒpŕa 870,396,632 1,500,174,088 1,782,924,935 2,370,489,466 

}Ģpŕa 2,544,933,834 5,832,104,039 5,706,841,263 4,554,630,276 

Ķɔŕ《 3,775,910,145 7,078,959,730 6,906,667,201 8,201,697,127 

h�
èȌȝ=�µªȝ=�ǇĶɔ

ŕ《 
142,697,084 127,544,898 14,759,633 42,964,795 

ɔ-ÏȆŕ《 556,920 766,331 504,695 - 

d[:W£�ŕ《 838,932,970 -1,202,820,614 -7,195,805 -468,794,326 

ƙ`ŕ《 35,495,426 5,612,992 -193,190,357 30,791,281 

h3ŕ《 548,412,896 698,262,461 727,648,670 - 

h3��ŕa 1,126,419,316 2,086,464,895 212,517,056 186,592,932 

(�ȝ�Ŕu 7,205,849,853 13,430,580,154 10,344,945,276 11,695,682,361 
Ǡɽ�ʇ� 65,756,147 151,860,773 153,355,724 566,044,111 

���ǭƻɒ 5,586,467,276 10,240,106,319 9,263,914,812 9,747,685,893 

ɔ-sWňÕ - - 737,948,881 1,211,188,980 

h3ɔ-sWňÕ 19,627 1,149,770 - - 

SƿsWňÕ 494,487,845 976,492,802 - - 

h3��ħŶ 1,059,118,958 2,060,970,490 189,725,859 170,763,377 

��ȝ�}Ƨ 6,889,121,988 9,288,243,290 13,459,187,627 14,068,969,384 
�
ȝ�Ñŕa 7,894,498 53,508,418 323,805,527 768,654,893 

s
ȝ�ÑŔu 30,179,415 73,408,754 121,685,956 64,100,078 

½�}Ƨġʞ 6,866,837,071 9,268,342,954 13,661,307,198 14,773,524,199 
s
ĭĖǠɒƿ 1,529,695,798 2,198,304,477 3,178,398,539 3,420,560,521 

+�p}Ƨ 5,337,141,273 7,070,038,477 10,482,908,659 11,352,963,678 
h�
čô)ƒd¨ĭŲȉǇp}Ƨ 5,020,114,966 6,708,116,621 9,881,544,722 9,841,416,726 

íŚȏ�ň《 317,026,307 361,921,856 601,363,937 1,511,546,952 

e�h3ȁªŕ《ǇǠpʞ 825,944,061 -2,165,625,899 199,149,082 -521,312,914 
čôƒd¨ĭŲȉǇh3ȁªŕ《

ǇǠpʞ 
825,367,261 -2,335,611,868 553,380,219 -727,289,406 

���8�Ȑɻwwǯɥň《Ǉh

3ȁªŕ《 
931,333,365 -2,984,802,410 - - 

�(�8êɻwǯɥň《Ǉh3ȁ

ªŕ《 
-105,966,104 649,190,542 553,380,219 -727,289,406 

1.Ź《Ơ�ÃȩĶɔ�D8êɻw
ǯɥň《Ǉh3ȁªŕ《�.ŲǇ<

ʞ 
- -20,297 16,903,627 7,411,736 

2.Ź《Ơ�¦ɝň《Ǉh3ȁªŕ《 -10,529,108 - - - 

3.¦Nu¹ɽȢɔ-d[:W£�ň
《 

- - 846,586,908 -998,696,072 

4.h3VŹĶɔd[:W£� -150,908,023 459,823,978 - - 

5.h3VŹĶɔSƿsíqÐ 27,479,153 -61,537,508 - - 

6.Ñúɋ�ĸȨķǬøʞ 27,991,874 250,924,369 -310,110,316 263,994,930 

čô)íŚȏ�Ǉh3ȁªŕ《Ǉ

Ǡpʞ 
576,800 169,985,969 -354,231,137 205,976,492 

�ȁªŕ《ġʞ 6,163,085,334 4,904,412,578 10,682,057,741 10,831,650,764 



d¨V��ʑɄŦ"œȭ 

 

88 
 

ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
čô)ƒd¨ĭŲȉǇȁªŕ《ġ

ʞ 
5,845,482,227 4,372,504,753 10,434,924,941 9,114,127,320 

čô)íŚȏ�Ǉȁªŕ《ġʞ 317,603,107 531,907,825 247,132,800 1,717,523,444 

c�Ɠȏŕ《     

���ÌŶƓȏŕ《�\/ȏ� 0.54 0.70 1.11 1.21 

�(�ǞɺƓȏŕ《�\/ȏ� 0.53 0.70 1.10 1.21 

3�ªāƹɽƤɼȨ 

�D
\ 

ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
��ǻȝƣ�-ƾǇƹɽƤɼ
     

�,ŧǌǇȊłŲǇɽȢɊVpÎ

�ʞ 
3,315,188,688  10,154,546,967 - - 

d[:Wȴɼ�£�ȴaĎųň《

ǇɽȢɔ-pÎ�ʞ 
- - - 15,613,455,730 

d[:Wȴɼ�h£�ȴaĎųň

《ǇɽȢɊVpÎ�ʞ 
- - 8,349,088,389 9,967,205,242 

ŕ¡}Ģ�ĮȀɒ�JɽǇƹɽ 12,829,044,318 25,149,783,308 27,507,325,623 29,803,901,992 

ļaɔɽpÎ�ʞ 2,106,215,956 2,550,000,000 2,900,000,000 - 

¾ɏ��ɔɽpÎ�ʞ 41,851,200,888 64,590,545,899 - - 

Ȣuɔɽpsíʞ - 21,264,234,854 - 13,361,202,523 

6ƻ#�Ƚ�ŕ�Ǉƹɽpʞ 21,897,985,258 - - - 

6ƻĴɿȽ�ƋpÎ�ʞ 1,259,429,918  753,595,576 - 8,309,538,820 

ŕ�Ǉh3�ǻȝƣ�ŲgǇƹɽ 10,381,491,923 13,695,436,595 5,815,066,368 8,538,575,837 

ǻȝƣ�ƹɽƤaìȴ 93,640,556,949 138,158,143,199 44,571,480,380 85,593,880,144 

�,ŧǌǇȊłŲǇɽȢɔ-pÎ

�ʞ 
32,469,868,857 36,157,919,158 - - 

8d[:Wȴɼ�h£�ȴaĎų

ň《ǇɽȢɔ-pÎ�ʞ 
- - 21,395,105,335 - 

¾ɏ��ɔɽpsíʞ - - 19,453,614,598 70,643,896,077 

ļaɔɽpsíʞ - - - 3,712,000,000 

ȢuɔɽpÎ�ʞ 10,202,616,609 - 5,201,892,706 - 

6ƻ#�Ƚ�psíʞ - 3,902,259,668 23,592,427,060 40,417,871,408 

Ŕ4}Ģ�ĮȀɒ�JɽǇƹɽ 2,331,207,553 4,178,476,342 4,773,460,512 5,669,763,795 

Ŕ4ǽȋ÷8��ȋ÷Ŕ4Ǉƹɽ 4,204,628,635 7,837,987,172 7,481,447,504 7,121,928,529 

Ŕ4Ǉ©ʚǠɒ 3,280,225,392 4,208,176,241 5,221,769,785 6,861,757,515 

6ƻĴɿȽ�Ƌpsíʞ - - 9,862,622,122 - 

Ŕ4h3�ǻȝƣ�ŲgǇƹɽ 5,250,404,112 8,301,678,221 11,383,391,337 9,982,561,983 

ǻȝƣ�ƹɽƤuìȴ 57,738,951,158 64,586,496,802 108,365,730,959 144,409,779,307 
ǻȝƣ�-ƾ/�Lƿ�ǇƹɽƤɼp
ʞ 35,901,605,791 73,571,646,397 -63,794,250,579 -58,815,899,163 

(�Ķɔƣ�-ƾǇƹɽƤɼ
     

ŕ¾Ķɔŕ�Ǉƹɽ 30,797,630,757 35,911,901,247 58,034,614,468 45,865,112,618 

¡ĖĶɔŕ《ŕ�Ǉƹɽ 1,298,821,507 2,471,134,092 988,221,168 1,281,698,904 

ÏȆÚd¨�Ȍȝµªȝ=�ŕ�Ǉ

ƹɽ 
85,512,178 161,295,838 1,045,000,000 - 

ÏȆÁâɔ-�ŢĐɔ-µh3ʂų

ɔ-ŕ¾Ǉƹɽpʞ 
4,588,912 34,836,997 76,694,635 34,649,691 

Ķɔƣ�ƹɽƤaìȴ 32,186,553,354 38,579,168,174 60,144,530,271 47,181,461,213 
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ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
ĶɔŔ4Ǉƹɽ 43,037,985,492 62,821,011,857 52,704,831,271 48,112,474,674 

¡ĖÚd¨�h3ȝ��DŔ4Ǉ

ƹɽpʞ 
235,650,443 - 20,100,000 - 

ÏȆÚd¨�Ȍȝµªȝ=�Ŕ4Ǉ

ƹɽ 
- 66,740,418 - 184,354,559 

ɏĆÁâɔ-�ŢĐɔ-µh3ʂų

ɔ-Ŕ4Ǉƹɽ 
978,272,538 918,349,481 897,901,912 677,524,422 

Ŕ4h3�Ķɔƣ�ŲgǇƹɽ - - 30,532,452 - 

Ķɔƣ�ƹɽƤuìȴ 44,251,908,473 63,806,101,756 53,653,365,635 48,974,353,655 

Ķɔƣ��Lƿ�/-ƾǇƹɽƤɼp
ʞ -12,065,355,119 -25,226,933,582 6,491,164,636 -1,792,892,442 

��Ǫɔƣ�-ƾǇƹɽƤɼ
     

²ŕĶɔŕ�Ǉƹɽ 2,711,818,752 1,629,634,209 22,301,492,885 3,150,020,427 

 ȣHȏŕ�Ǉƹɽ 2,711,818,752 - 15,301,492,885 - 

 ȣ¦ɝŉd¨Vŕ�Ǉƹ

ɽ 
- - 7,000,000,000 - 

Úd¨ ȣƗȀVŕ�Ǉƹ

ɽ 
- - - 3,150,020,427 

Úd¨ɯɟɶ¹ ȣȏ<ŕ

�Ǉƹɽ 
- 1,629,634,209 - - 

¡ĖUƋŕ�Ǉƹɽ 15,249,347,179 53,210,211,809 72,594,512,813 35,376,370,829 

 ȣV�ŕ�Ǉƹɽ 35,088,927,536 49,495,777,047 81,788,052,195 70,352,425,233 

ŕ�Ǉh3�Ǫɔƣ�ŲgǇƹɽ - - - - 

Ǫɔƣ�ƹɽƤaìȴ 53,050,093,467 104,335,623,065 176,684,057,893 108,878,816,489 

ZɣV�Ŕ4Ǉƹɽ 37,109,602,905 136,533,817,384 142,672,417,786 89,193,092,589 

wɶȏ}�}ƧĩZ4}ĢŔ4Ǉƹ

ɽ 
2,006,423,515 8,593,989,148 8,449,924,638 9,244,452,593 

h�
Úd¨Ŕ4ǽíŚȏ�Ǉȏ

}�}Ƨ 
47,819,763 213,110,255 499,148,072 264,211,607 

Úd¨ɖ¾ ȣǇh3Ź《÷i 262,666,293  825,892,867 - - 

Ŕ4h3�Ǫɔƣ�ŲgǇƹɽ 340,843,522 33,799,838 307,754,679 - 

Ǫɔƣ�ƹɽƤuìȴ 39,719,536,235 145,987,499,237 151,430,097,103 98,437,545,182 

Ǫɔƣ�(Lƿ)/-ƾǇƹɽƤɼpʞ 13,330,557,232 -41,651,876,172 25,253,960,790 10,441,271,307 
½�ƙƷ£�èƹɽ�Ǩ:ƲǇĒ¸ 84,879,753 824,628,272 -969,197,928 955,754,400 
+�ƹɽ�ƹɽǨ:ƲǇpÎ��sí�

ʞ 37,251,687,657 7,517,464,915 -33,018,323,081 -49,211,765,898 

�
ų|ƹɽ�ƹɽǨ:ƲHʞ 106,020,634,485 98,503,169,570 131,521,492,651 180,733,258,549 

e�ųŵƹɽ�ƹɽǨ:ƲHʞ 143,272,322,142 106,020,634,485 98,503,169,570 131,521,492,651 

���[�,{%Eu 

1�ƒd¨ɔ-ɊVȨ 

�D
\ 

ʚǌ 2019Ā 
6ű 30ţ 

2018Ā 
12ű 31ţ 

2017Ā 
12ű 31ţ 

2016Ā 
12ű 31ţ 

ɔ-     

ɍúɔɽ 81,251,404,133 50,926,619,090 53,471,494,697 80,968,794,008 

h�
åĬɔɽÜƋ 60,141,665,490 38,078,855,503 42,297,588,071 59,934,216,796 

ǼǬÐ4ɽ 10,327,869,330 10,906,376,057 9,086,547,973 13,406,846,172 
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ʚǌ 2019Ā 
6ű 30ţ 

2018Ā 
12ű 31ţ 

2017Ā 
12ű 31ţ 

2016Ā 
12ű 31ţ 

h�
åĬÐ4ɽ 7,461,527,610 8,366,899,686 7,399,189,092 12,188,442,829 

Ȣuɔɽ 50,034,524,353 41,644,659,271 57,362,514,650 50,497,692,620 

,ŧĠɽȢɔ- 107,543,519,816 72,754,996,741 - - 

8d[:Wȴɼ�h£�ȴ

aĎųň《ǇɽȢɔ- 
- - 50,899,412,299 54,657,629,359 

ȤƾɽȢɔ- 542,283,134 550,733,159 243,276,579 65,864,031 

#aɢ¹ɽȢɔ- 45,762,632,321 54,984,141,412 87,047,529,270 59,758,258,425 

ăŕƋʚ 2,778,078,323 2,540,759,075 2,975,559,090 2,055,535,132 

ăŕ}Ģ - - - 1,084,933,312 

ÜuRȽɽ 1,515,936,354 1,660,064,255 1,030,225,915 1,393,849,551 

h3VŹĶɔ 48,154,240,228 35,351,421,218 - - 

h3Ź《÷iĶɔ 18,391,588,395 15,792,128,135 - - 

¦Nu¹ɽȢɔ- - - 34,259,205,617 32,424,052,355 

ʂųȏŹĶɔ 20,722,052,156 16,024,767,079 12,502,239,002 11,265,921,431 

Áâɔ- 1,255,567,286 1,276,227,108 1,326,205,825 1,313,994,651 

ÃĆ÷ǟ 324,289,154 232,232,911 89,897,245 86,232,826 

LƿŹɔ- 1,839,404,199 - - - 

ŢĐɔ- 385,422,859 355,605,855 320,435,579 269,783,350 

ɭąĭĖǠɔ- 558,072,398 1,115,299,157 221,842,817 921,033,127 

h3ɔ- 1,067,191,655 1,544,208,712 3,202,957,698 2,239,638,654 

ɔ-ġȴ 392,454,076,094 307,660,239,235 314,039,344,256 312,410,059,004 
ɊV     

ă4〔ųȢɔƋ 13,153,526,575 4,248,267,647 30,298,650,000 14,789,980,000 

ļaɔɽ 12,267,614,431 10,112,374,528 7,400,000,000 4,500,000,000 

,ŧĠɽȢɊV 8,788,380,789 5,972,936,405 - - 

8d[:Wȴɼ�h£�ȴ

aĎųň《ǇɽȢɊV 
- - 7,374,524,642 8,695,117,793 

ȤƾɽȢɊV 1,125,317,198 167,152,630 385,393,697 186,166,890 

�u¾ɏɽȢɔ-Ƌ 92,111,528,750 52,771,567,627 39,011,907,245 38,343,596,188 

6ƻ#�Ƚ�Ƌ 66,552,863,261 46,036,443,960 49,426,727,341 70,879,422,182 

6ƻĴɿȽ�Ƌ 40,000,000 - - 9,851,323,700 

ă4ȋ÷Ƞɸ 3,663,436,383 4,190,269,043 3,769,414,487 4,530,880,290 

ă,Ǡɒ 990,273,168 1,558,029,493 2,152,894,608 2,669,449,752 

ă4Ƌʚ 8,972,881,218 10,082,263,286 2,069,856,682 1,011,056,197 

ă4}Ģ - - - 1,530,316,847 

ʜȴɊV 82,113,719 82,113,719 82,113,719 32,113,719 

ă4V� 62,055,041,729 58,814,010,577 57,883,520,059 63,932,092,593 

ǜɓɊV 1,933,551,440 - - - 

ʂųă4ȋ÷Ƞɸ - - 600,000,000 600,000,000 

h3ɊV 3,570,586,434 1,140,919,850 1,826,876,466 632,372,066 

ɊVªȴ 275,307,115,095 195,176,348,765 202,281,878,946 222,183,888,217 
ĭŲȉŹ《     
ȏŶ 8,907,947,954 8,713,940,629 8,713,933,800 7,625,000,000 

h3Ź《÷i 11,129,802,748 11,129,819,215 11,129,841,157 10,000,000,000 

ɔŶdǝ 44,810,977,295 42,386,862,564 42,402,718,896 28,504,462,410 

h3ȁªŕ《 689,018,248 -26,877,445 1,552,205,085 247,535,720 
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ʚǌ 2019Ā 
6ű 30ţ 

2018Ā 
12ű 31ţ 

2017Ā 
12ű 31ţ 

2016Ā 
12ű 31ţ 

ǈHdǝ 7,172,530,796 7,176,439,418 6,496,821,771 5,729,487,399 

�ȕʟʍqÐ 14,045,510,775 14,053,328,019 12,694,092,725 11,159,423,981 

Ŵwɶ}Ƨ 30,391,173,183 29,050,378,070 28,767,851,876 26,960,261,277 

ĭŲȉŹ《ªȴ 117,146,960,999 112,483,890,470 111,757,465,310 90,226,170,787 
ɊV�ĭŲȉŹ《ġȴ 392,454,076,094 307,660,239,235 314,039,344,256 312,410,059,004 

2�ƒd¨}ƧȨ 
�D
\ 

ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
��ȝ�ŕa 9,685,335,343 16,879,947,195 17,291,227,757 16,982,365,969 
ĮȀɒ�Jɽp

ŕa 
3,689,249,908 5,975,588,123 7,739,518,264 9,755,626,693 

h�
ǻǷ��

ĮȀɒpŕa 
2,887,680,815 4,191,170,553 5,172,238,098 6,456,351,924 

Ķɔɾȣ

��ĮȀɒpŕa 
686,204,274 1,513,497,769 2,290,926,028 3,075,103,107 

}Ģpŕa 2,098,436,899 4,669,007,743 4,257,794,377 3,221,829,903 

Ķɔŕ《 3,241,672,271 6,728,099,883 4,937,671,613 4,290,642,148 

h�
èȌȝ=

�µªȝ=�ǇĶ

ɔŕ《/ňÕ 
42,000,000 -10,459,094 992,079 -9,492,916 

ɔ-ÏȆŕ《 134,706 621,342 448,689 - 

d[:W£�ŕ

《 
155,356,470 -1,154,780,474 -117,971,952 -315,073,428 

ƙ`ŕ《 65,689,151 142,850,670 -144,951,579 18,972,741 

h3ŕ《 428,477,233 507,204,629 606,461,753 - 

h3��ŕa 6,318,705 11,355,279 12,256,592 10,367,912 

(�ȝ�Ŕu 3,991,387,976 8,324,296,597 7,183,646,408 8,044,134,781 
Ǡɽ�ʇ� 50,663,179 126,923,438 123,109,490 444,991,981 

���ǭƻɒ 3,927,022,865 7,661,974,907 6,758,876,150 6,740,425,339 

ɔ-sWňÕ - - 301,660,768 858,717,461 

SƿsWňÕ 13,701,932 535,398,252 - - 

��ȝ�}Ƨ 5,693,947,367 8,555,650,598 10,107,581,349 8,938,231,188 
�
ȝ�Ñŕa 2,904,581 4,556,992 52,812,295 575,331,051 

s
ȝ�ÑŔu 28,189,347 56,714,273 111,808,635 52,944,735 

½�}Ƨġʞ 5,668,662,601 8,503,493,317 10,048,585,009 9,460,617,504 
s
ĭĖǠɒƿ 1,261,521,810 1,819,879,708 2,375,241,294 2,062,831,412 

+�p}Ƨ 4,407,140,791 6,683,613,609 7,673,343,715 7,397,786,092 
e�h3ȁªŕ《

ǇǠpʞ 716,596,057 -1,664,264,345 1,304,669,365 -199,889,869 

���8�Ȑ

ɻwǯɥň《Ǉh

3ȁªŕ《 
830,576,079 -2,054,370,743 - - 

�(�8êɻ

wǯɥň《Ǉh3

ȁªŕ《 
-113,980,022 390,106,398 1,304,669,365 -199,889,869 

1.¦Nu¹ɽ
Ȣɔ-d[:W£

�ň《 
- - 1,304,669,365 -199,889,869 

2.Ź《Ơ�ȩ - -20,297 - - 
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ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
Ź《Ơ�ÃȩĶɔ

�D8êɻwǯ

ɥň《Ǉh3ȁª

ŕ《�.ŲǇ<ʞ 
3.Ź《Ơ�¦

ɝň《Ǉh3ȁª

ŕ《 
-10,529,108    

4.h3VŹĶ
ɔd[:W£� 

-130,734,483 442,295,509 - - 

5.h3VŹĶ
ɔSƿsWqÐ 

27,283,569 -52,168,814 - - 

�ȁªŕ《ġʞ 5,123,736,848 5,019,349,264 8,978,013,080 7,197,896,223 

3�ƒd¨ƹɽƤɼȨ 

�D
\ 

ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
��ǻȝƣ�-ƾǇƹɽƤɼ     
8d[:Wȴɼ�h£�ȴ

aĎųň《ǇɽȢɔ-pÎ

�ʞ 
- - 4,045,211,897 19,320,722,607 

¡Ė8d[:Wȴɼ�h£

�ȴaĎųň《ǇɽȢɊV

pÎ�ʞ 
- - - 4,764,590,138 

�,ŧǌǇȊłŲǇɽȢɊ

VpÎ�ʞ 
2,601,469,879  - - - 

ŕ¡}Ģ�ĮȀɒ�JɽǇƹ

ɽ 9,996,726,217 19,821,850,205 20,943,731,846 22,644,477,753 

ļaɔɽpÎ�ʞ 2,156,215,956 2,700,000,000 2,900,000,000 - 
Ȣuɔɽpsíʞ - 16,569,782,956 - 14,471,110,756 

¾ɏ��ɔɽpÎ�ʞ 42,815,031,019 51,935,797,678 -  
6ƻ#�Ƚ�ŕ�Ǉƹɽp

ʞ 20,471,675,534 - - 9,638,823,700 

6ƻĴɿȽ�ƋpÎ�ʞ     

ŕ�Ǉh3�ǻȝƣ�Ųg

Ǉƹɽ 2,363,176,509 8,859,059,323 2,409,751,926 2,847,555,218 

ǻȝƣ�ƹɽƤaìȴ 80,404,295,114 99,886,490,162 30,298,695,669 73,687,280,172 

�,ŧǌǇȊłŲǇɽȢɔ

-pÎ�ʞ 
31,244,752,126 12,187,691,390 - - 

�,ŧǌǇȊłŲǇɽȢɊ

Vsíʞ 
- 1,642,384,754 - - 

8d[:Wȴɼ�h£�ȴ

aĎųň《ǇɽȢɊVps

íʞ 
 - 998,669,469 - 

¾ɏ��ɔɽpsíʞ  - 23,290,251,142 79,304,631,700 

ļaɔɽpsíʞ  - - 3,150,000,000 

ȢuɔɽpÎ�ʞ 8,308,878,967  - 6,829,852,564 - 
6ƻ#�Ƚ�ǻsíʞ  3,514,429,555 21,410,893,013 34,200,910,351 

Ŕ4}Ģ�ĮȀɒ�JɽǇƹ

ɽ 1,909,890,903 3,453,498,994 4,133,609,522 5,020,709,680 

Ŕ4ǽȋ÷8��ȋ÷Ŕ4

Ǉƹɽ 3,031,850,005 5,897,594,543 5,267,579,507 5,091,536,493 

Ŕ4Ǉ©ʚǠɒ 2,161,741,216 3,064,136,132 3,488,197,269 5,730,522,117 
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ʚǌ 2019Ā 1-6ű 2018ĀĄ 2017ĀĄ 2016ĀĄ 
6ƻĴɿȽ�Ƌpsíʞ  - 9,851,323,700  

Ŕ4h3�ǻȝƣ�ŲgǇ

ƹɽ 3,561,410,537 4,176,792,200 3,952,613,670 3,748,266,234 

ǻȝƣ�ƹɽƤuìȴ 50,218,523,754 33,936,527,568 79,222,989,856 136,246,576,575 
ǻȝƣ�-ƾ/�Lƿ�Ǉƹɽ
Ƥɼpʞ 30,185,771,360 65,949,962,594 -48,924,294,187 -62,559,296,403 

(�Ķɔƣ�-ƾǇƹɽƤɼ   -  
ŕ¾Ķɔŕ�Ǉƹɽ 17,470,089,860 18,437,910,529 31,638,172,995 24,913,392,667 

¡ĖĶɔŕ《ŕ�Ǉƹɽ 1,842,711,731 2,182,047,054 409,608,286 590,834,937 

ÏȆÚd¨ʜŕƋ 57,510,000  - 1,045,000,000 - 

ÏȆÁâɔ-�ŢĐɔ-µh

3ʂųɔ-ŕ¾Ǉƹɽpʞ 1,872,286 30,109,352 14,230,539 32,532,278 

Ķɔƣ�ƹɽƤaìȴ 19,372,183,877 20,650,066,935 33,107,011,820 25,536,759,882 

ĶɔŔ4Ǉƹɽ 34,890,487,274 51,251,325,186 29,738,690,496 24,255,105,107 

ɏĆÁâɔ-�ŢĐɔ-µh

3ʂųɔ-Ŕ4Ǉƹɽ 339,922,587 529,542,409 526,428,243 412,434,391 

Ķɔƣ�ƹɽƤuìȴ 35,230,409,861 51,780,867,595 30,265,118,739 24,667,539,498 

Ķɔƣ��Lƿ�/-ƾǇƹɽ
Ƥɼpʞ -15,858,225,984 -31,130,800,660 2,841,893,081 869,220,384 

��Ǫɔƣ�-ƾǇƹɽƤɼ     
²ŕĶɔŕ�Ǉƹɽ 2,711,818,752 - 22,301,492,885 - 

 ȣ Hȏŕ�Ǉƹɽ 2,711,818,752 - 15,301,492,885 - 

 ȣ¦ɝŉd¨Vŕ

�Ǉƹɽ 
- - 7,000,000,000 - 

¡ĖUƋŕ�Ǉƹɽ - 475,000,000 - - 

 ȣV�ŕ�Ǉƹɽ 27,292,335,000 45,975,570,000 68,523,780,000 70,006,650,000 

Ǫɔƣ�ƹɽƤaìȴ 30,004,153,752 46,450,570,000 90,825,272,885 70,006,650,000 

ZɣV�Ŕ4Ǉƹɽ 15,538,053,076 72,665,772,941 65,015,110,000 43,594,120,000 

wɶȏ}�}ƧĩZ4}ĢŔ

4Ǉƹɽ 
1,537,413,375 7,002,589,375 6,904,809,346 7,244,164,224 

Ŕ4h3�Ǫɔƣ�ŲgǇ

ƹɽ 
273,699,412 53,444,945 443,930,871 - 

Ǫɔƣ�ƹɽƤuìȴ 17,349,165,863 79,721,807,261 72,363,850,217 50,838,284,224 
Ǫɔƣ�-ƾǇƹɽƤɼp

ʞ 12,654,987,889 -33,271,237,261 18,461,422,668 19,168,365,776 

½�ƙƷ£�èƹɽ�ƹɽǨ

:ƲǇĒ¸ 58,032,502 117,727,394 -186,753,406 127,125,894 

+�ƹɽ�ƹɽǨ:ƲpÎ�

ʞ�sí�ʞ 27,040,565,767 1,665,652,067 -27,807,731,844 -42,394,584,349 

�
ų|ƹɽ�ƹɽǨ:ƲH

ʞ 74,568,682,698 72,903,030,631 
100,710,762,47

5 
143,105,346,824 

e�ųŵƹɽ�ƹɽǨ:ƲH

ʞ 101,609,248,465 74,568,682,698 72,903,030,631 100,710,762,475 

��
v{%HW 

1�ZVȐ�ńƃ 

�ɧɋ�ńƃØŢƳ~ɄŦ	ÈńªāĸȨ¤Ĕ� 
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�ȭɋ�ńƃ 2019Ā 6űŵ
/2019Ā 1-6ű 2018Āŵ/Ą 2017Āŵ/Ą 2016Āŵ/Ą 

ɔ-ɊVƷ 67.54% 62.19% 61.50% 61.66% 

ŶƊ ȣƉĿɔ-ɊVƷ 67.73% - - - 

bɵV��1\� 2,977.95 2,261.11 2,153.91 1,784.43 

〔ųV�Hʞ�1\� 2,249.03 1,578.54 1,470.79 1,037.26 

ʂųV�Hʞ�1\� 728.91 682.57 683.12 747.17 

V�ɔŶƔƷ 68.20% 62.85% 61.70% 61.70% 

Ƥ�ƔƷ�T� 1.59 1.87 2.04 2.37 

ɰ�ƔƷ�T� 1.59 1.87 2.04 2.37 

EBITDA�1\� 108.78 168.53 208.31 223.42 

EBITDAbɵV�Ɣ 0.04 0.07 0.10 0.12 

EBITDA}ĢTŚ�T� 3.22 2.40 3.11 3.26 

}ĢZ4Ʒ 100% 100% 100% 100% 

}ĢRʐTŚ�T� 3.03 2.32 3.04 3.20 

�ųɑƋZɣƷ 100% 100% 100% 100% 

ȝ�}ƧƷ 48.88% 40.88% 56.54% 54.61% 

ġɔ-¾ĸƷ 1.37% 2.02% 3.30% 3.82% 

čô)ƒd¨ȏ�ǇƓȏpɔ-�\/
ȏ� 

14.46 14.17 14.13 13.11 

Ɠȏǻȝƣ�-ƾǇƹɽƤɼpʞ�\
/ȏ� 

4.03 8.44 -7.32 -7.71 

ƓȏpƹɽƤɼ�\/ȏ� 4.18 0.86 -3.78 -6.45 

ơ
�ɧɋ�ńƃǇȴǬŠƠØ�
 
�1�ɔ-ɊVƷ=�ɊVġʞ-6ƻ#�Ƚ�Ƌ-6ƻĴɿȽ�Ƌ-ųɍåĬRȽɽ�/

�ɔ-ġʞ-6ƻ#�Ƚ�Ƌ-6ƻĴɿȽ�Ƌ-ųɍåĬRȽɽ� 

�2� ȣƉĿɔ-ɊVƷ=�ɊVġʞ-6ƻ#�Ƚ�Ƌ-6ƻĴɿȽ�Ƌ-ųɍåĬ

RȽɽ+ ȣȰƉ�/�ɔ-ġʞ-6ƻ#�Ƚ�Ƌ-6ƻĴɿȽ�Ƌ-ųɍåĬRȽ

ɽ+ ȣȰƉ� 

�3�bɵV�=〔ųUƋ+ă4〔ųȢɔƋ+ļaɔɽ+,ŧĠɽȢɊV+8d[:Wȴ

ɼ�h£�ȴaĎųň《ǇɽȢɊV+ȤƾɽȢɊV+�u¾ɏɽȢɔ-Ƌ+ă4

Ƌʚ+ʂųUƋ+ă4V� 

�4�〔ųV�Hʞ=〔ųUƋ+ă4〔ųȢɔƋ+ļaɔɽ+,ŧĠɽȢɊV+8d[:

Wȴɼ�h£�ȴaĎųň《ǇɽȢɊV+ȤƾɽȢɊV+�u¾ɏɽȢɔ-Ƌ+

ă4Ƌʚ 

�5�ʂųV�Hʞ=ʂųUƋ+ă4V� 

�6�V�ɔŶƔƷ=bɵV�/�bɵV�+ĭŲȉŹ《� 

�7�Ƥ�ƔƷ=�ɍúɔɽ+ǼǬÐ4ɽ+Ȣuɔɽ+8d[:Wȴɼ�h£�ȴaĎ

ųň《ǇɽȢɔ-+ȤƾɽȢɔ-+#aɢ¹ɽȢɔ-+ăŕƋʚ+ăŕ}Ģ-6ƻ

#�Ƚ�Ƌ-6ƻĴɿȽ�Ƌ-ųɍåĬRȽɽ�/�〔ųUƋ+ă4〔ųȢɔƋ+ļ

aɔɽ+8d[:Wȴɼ�h£�ȴaĎųň《ǇɽȢɊV+ȤƾɽȢɊV+�u

¾ɏɽȢɔ-Ƌ+ă4ȋ÷Ƞɸ+ă,Ǡɒ+ă4Ƌʚ+ă4}Ģ-ųɍåĬRȽ

ɽ� 

�8�ɰ�ƔƷ=�ɍúɔɽ+ǼǬÐ4ɽ+Ȣuɔɽ+8d[:Wȴɼ�h£�ȴaĎ

ųň《ǇɽȢɔ-+ȤƾɽȢɔ-+#aɢ¹ɽȢɔ-+ăŕƋʚ+ăŕ}Ģ-6ƻ

#�Ƚ�Ƌ-6ƻĴɿȽ�Ƌ-ųɍåĬRȽɽ�/�〔ųUƋ+ă4〔ųȢɔƋ+ļ
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aɔɽ+8d[:Wȴɼ�h£�ȴaĎųň《ǇɽȢɊV+ȤƾɽȢɊV+�u

¾ɏɽȢɔ-Ƌ+ă4ȋ÷Ƞɸ+ă,Ǡɒ+ă4Ƌʚ+ă4}Ģ-ųɍåĬRȽ

ɽ� 

�9�EBITDA=}Ƨġʞ+}ĢŔu+ķŤ+Œɿ 

�10�EBITDAbɵV�Ɣ=EBITDA/bɵV� 

�11�EBITDA}ĢTŚ=EBITDA/}ĢŔu 

�12�}ĢZ4Ʒ=ãʈŔ4}Ģ/ă4}Ģ 

�13�}ĢRʐTŚ=�}Ƨġʞ+}ĢŔu�/}ĢŔu 

�14��ųɑƋZɣƷ=ãʈɑƋZɣ/ăZɣɑƋʞ 

�15�ȝ�}ƧƷ=ȝ�}Ƨ/ȝ�ŕa 

�16�ġɔ-¾ĸƷ=p}Ƨ/[�ų|ġɔ-+ųŵġɔ-�/2]×100%	h�
ġɔ-=

ɔ-ġʞ-6ƻ#�Ƚ�Ƌ-6ƻĴɿȽ�Ƌ-ųɍåĬRȽɽ 

�17�čô)ƒd¨ȏ�ǇƓȏpɔ-=ųŵčô)ƒd¨ȏ�Ǉpɔ-/ųŵŬɯȏ

ȏ<ġŚ 

�18�Ɠȏǻȝƣ�-ƾǇƹɽƤɼpʞ=ǻȝƣ�-ƾǇƹɽƤɼpʞ/ųŵŬɯȏ

ȏ<ġŚ 

�19�ƓȏpƹɽƤɼ=ƹɽ�ƹɽǨ:ƲpÎ�ʞ/ųŵŬɯȏȏ<ġŚ 

2�pɔ-ŕ《ƷµƓȏŕ《ńƃ 

ĀĄ ʚǌ Ɠȏpɔ-

�\� 
�ŹÿÈp

ɔ-ŕ《Ʒ 
Ɠȏŕ《�\� 
ÌŶ Ǟɺ 

2019Ā
1-6ű 

čô)ƒd¨ȏ� 14.46 4.03% 0.54 0.53 

İʌʖǻþĠň《čô)ƒd¨ȏ� - 3.70% 0.49 0.49 

2018Ā 
čô)ƒd¨ȏ� 14.17 5.42% 0.70 0.70 

İʌʖǻþĠň《čô)ƒd¨ȏ� - 4.62% 0.60 0.60 

2017Ā 
čô)ƒd¨ȏ� 14.13 9.05% 1.11 1.10 

İʌʖǻþĠň《čô)ƒd¨ȏ� - 8.37% 1.03 1.02 

2016Ā 
čô)ƒd¨ȏ� 13.11 10.64% 1.21 1.21 

İʌʖǻþĠň《čô)ƒd¨ȏ� - 8.79% 1.00 1.00 

ơ
pɔ-ŕ《Ʒ�Ɠȏŕ《Ņư�dć ȣȽ�d¨SĢĹʔȂĸȰzǧ 9 §-pɔ-ŕ《Ʒ
µƓȏŕ《ǇȴǬ�Ĺʔ�ǇȭƘȴǬ� 
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k�j  '�}�~d 

��TS'�}�~dNX 

ŶųV�Ì〕 ȣȰƉ�0ƕú 20 1\	ʇɘʞɶ¹ɫŀŹ� ȣ0µ�

Ĵɿº¦ƅŊV�ǂɏĤonâũ°ȣLɘʞɶ¹ɫŀŹ	�ÃV�Ì〕 ȣȰ

ƉÌ〕�	ǁ�ĴɿºÃÌ〕 ȣȰƉ�ɨ��âȰƉǇ ȣʞĄ	ɨ�V�

ǳȴãʈ ȣġȰƉ�ɘɟ0ƕú 251\�± 251\��ŶųV��ʑɔɽê

ƿ)Ƭɚd¨��ɠȝʓȭ	ɇśd¨V�Ǽſ	Zɣ�ųV�	ȧ]Ƥ�ɔɽ

Ǩƿɮ	őʡd¨ȁªǤ&�� 

d¨êƅŊŴżȽ�ûÆɗ�µd¨Ǉ�� óȰyƮƣ�äĦÄɠƿɔɽ	

ɯɟ{şɝÉ]wņŌAǾ��ƭ�	ǝžĽó{ş��	ƅŊãʈ��ʓȭƮ

ƣLƿɔɽ	�ȭƿɮ�ŁC�ʋ)Ŕł��Ľó	>�ŕaǼſµ>�d¨Ǉ

ɊVǼſ	ɥ�ƏÎČd¨Ǉǈ}Ȑ�µûÆǤ&�� 

���KG�%F:��(L�nU 

ɡĀż	d¨Oʗȑɜǝǳ�ɔ-ɊVǭƻµÑɵȢɔǨÒǙƩɱőʡɔŶ

Ɩÿ	èd¨��ĽóµȰƉĲċőN$Ų�Ŕł	ãƹ$��ȰƉ�ŕa}Ƨ

µûÆǤ&�ǇŦŪő��ʏǏd¨©ʚ��Ǉɥ�Ə ó	d¨ȝɠɔɽǇʓ

Ƙ�êɥ�Əő��«ť	d¨�Ş�Ôè{ş��Ľó�Ą	{ş�� óś

GÏ)ȣ�ʝ_Ɩÿ�ɯɟdć ȣd¨V��ʑɔɽ	d¨¦Ǎă�Ôè{ş

��ǇĶa	ǿȀɐē{şɝÉǇ óğɛ	Ô�ćó��-·{ş	�ŞĐħ

şǇ}ƧÎʂƯ	�Ş>�d¨ŕaǼſ� 

����(�,ez�nU 

īȒ 2019Ā 6ű 30ţ	d¨ªā¤ĔɊVġʞ� 4,015.331\	İʌ6ƻ

#�Ƚ�Ƌ�6ƻĴɿȽ�Ƌµă4ųɍRȽɽ	ȑŲɊV� 2,889.28 1\�

d¨ƅŊɊVƤ�Ġ�ßbĠµǈ}ĠǭƻǇȭƘ	ǝžĽóȢɔƩɱ	èɊV

ǇǙǯµųʋǨɥȣªƻǸǺ	ǝžōǲɊVÒ\�µŰKǇɊVɶȆŠĉ�ɯ

ɟɊV��{ş	�Ş>�ɊVǼſ	�d¨ óőNǡâǇ�ŲřǇɔɽżƫ�
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ʏǏŴż��ȰƉǇ�ŞÎʂ	8�ȁªǻȝĪǅǇãš	d¨è�ʂųǡâɔ

ɽǇʓƘêəżəŪȞ�d¨ŲĜȭɯɟdć ȣd¨V�Ǫʑ�ʂųɔɽ	>

�ɊVǼſ	ɥ�ƏÎČĺėʟʍȐ�µ¦łȀ óȐ�� 

d¨êƅŊŴżȽ�ûÆɗ�µd¨Ǉ�� óȰyƮƣ�äĦÄɠƿɔɽ	

ɯɟ{şɝÉ]wņŌAǾ��ƭ�	ǝžĽó{ş��	ƅŊãʈ��ʓȭƮ

ƣLƿɔɽ	�ȭƿɮ�ŁC�ʋ)Ŕł��Ľó	>�ŕaǼſµ>�d¨Ǉ

ɊVǼſ	ɥ�ƏÎČd¨Ǉǈ}Ȑ�µûÆǤ&�� 

��TS�"'�}�9�,{%a�e@/ 

���R �(�,�%nU���{%�� 

Ď�d¨ɔɽăƿŠʘ〔ųƤ�Ġɔ-�ƔɞÔ	Ȋ�ʂųǡâɔɽżƫɞ

�ȃ�	ɔ-ɊVǼſ�Óªƻ�șŶųV� ȣàħ�Ø�ɧȴyɠƿ�ʑɔ

ɽ	d¨Ƥ�ɊV�ɊVġʞǇƔMê�ʊ	ɤêŖ»d¨ǇɊVǼſ	Ų})

d¨�ʂųɔɽʓƘǇɶȆµĪǅǌƃǇǡƏãš� 

����,emqwYeD6�v-c2$^&}� 

ʏǏd¨{ş��Ǉ ó	ʓȭ�ÔèƹŲ©ʚ��ǇĶa	8ãƹd¨ŕ

aǇǡâÎʂ�ŶųV��ʑɔɽêƿ)ȧ]d¨ȝɠɔɽ	8RȽ�ɧ óĪ

ǅµǻȝǌƃǇʛ}ãš� 

���R F8�,s}_� 

ǌ�	d¨ƍÏ)ĝɰ óų	ɔɽʓƘɼɞÔ	Ȋáȯ�ɽȢɇŎŗǩǇ

£�@Î�d¨ɔɽżƫǇ�ǔâĠ	Î�d¨ɔɽǇLƿħŶ	¿ƎȭƘd¨

ĽóşǇȢɔƩɱ�ɯɟ ȣd¨V�	¦8Ľçd¨ȢɔƩɱ	ŲřƬɚd¨

�ʂų�� óǇɔɽʓƘ� 

ȁ�ĭɧ	ŶųV��ʑɔɽêƿ)ȧ]d¨ȝɠɔɽ	Ƭɚd¨��ɠȝ

ʓȭ�ĩƿ)ɇśd¨ɊVǼſµŖ»ɋ�Ǽſ�d¨êƅŊŴżȽ�ûÆɗ�

µd¨Ǉ�� óȰyƮƣ�äĦÄɠƿɔɽ	ɯɟ{şɝÉ]wņŌAǾ��
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ƭ�	ǝžĽó{ş��	ƅŊãʈ��ʓȭƮƣLƿɔɽ	�ȭƿɮ�ŁC�

ʋ)Ŕł��Ľó	>�ŕaǼſµ>�d¨ǇɊVǼſ	ɥ�ƏÎČd¨Ǉǈ

}Ȑ�µûÆǤ&�� 

��#Z*t�,�"e'�}��dB� 

����?*t�,�" 

ǻ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@Ƚ》Ⱥ¦�2015�2095§Ŝĳq	) 2015Ā 9

űƄqd¨®ªƆĶɔȉdć ȣʘWġʞ�ɘɟ 1201\Ǉd¨V��d¨w

~) 2015Ā 11űµ 2016Ā 4űʘ®ªƆĶɔȉdć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<

Ųʋd¨ 2015Ād¨V��ǧ�ų�µÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2016Ād¨

V��ǧ�ų�	V��ʑɔɽ©� 601\� 

ǻ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@Ƚ》Ⱥ¦�2016�1531§Ŝĳq	) 2016Ā 7

űƄqd¨®ªƆĶɔȉdć ȣʘWġʞ�ɘɟ 2001\Ǉd¨V��d¨)

2016Ā 8űʘ®ªƆĶɔȉdć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2016Ād¨

V��ǧ(ų�	V��ʑɔɽ� 80 1\�2016 Ā 9 űʘ®ªƆĶɔȉdć 

ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2016Ād¨V��ǧ�ų�	V��ʑɔɽ� 30

1\�2017Ā 8űʘ®ªƆĶɔȉdć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2017

Ād¨V��ǧ�ų�	V��ʑɔɽ� 531\�2017Ā 10űʘ®ªƆĶɔȉ

dć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2017Ād¨V��ǧ(ų�	V��ʑɔ

ɽ� 371\� 

ǻ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@Ƚ》Ⱥ¦�2018�329§Ŝĳq	) 2018Ā 2ű

Ƅqd¨ê®ªƆĶɔȉdć ȣʘWġʞ�ɘɟ 136 1\Ǉd¨V��2018

Ā 3űʘ®ªƆĶɔȉdć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨dć ȣ 2018Ā

d¨V��ǧ�ų�	V��ʑɔɽ� 43 1\�2018 Ā 4 űʘ®ªƆĶɔȉd

ć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨dć ȣ 2018Ād¨V��ǧ(ų�	V�

�ʑɔɽ� 431\�2018Ā 7űʘ®ªƆĶɔȉdć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<

Ųʋd¨dć ȣ 2018Ād¨V��ǧ�ų�	V��ʑɔɽ� 501\� 
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ǻ�ÂȽ�》ǐǭƻÙ´@Ƚ》Ⱥ¦�2019�1 §Ŝĳq	) 2019 Ā 1 ű

Ƅqd¨ê®ªƆĶɔȉdć ȣʘWġʞ�ɘɟ 591\Ǉd¨V��2019Ā

4 űʘ®ªƆĶɔȉdć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨dć ȣ 2019 Ād

¨V��ǧ�ų�	V��ʑɔɽ� 30 1\�2019 Ā 5 űʘ®ªƆĶɔȉdć

 ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨dć ȣ 2019Ād¨V��ǧ(ų�	V��

ʑɔɽ� 291\� 

ŅưǍgǵâ	�ɧd¨V��ʑɔɽĿƿ)ȧ]d¨ȝɠɔɽ	Ƭɚd¨

��ɠȝʓȭ	ĩƿ)ɇśd¨ɊVǼſµŖ»ɋ�Ǽſ�īȒŶ�ʑɄŦ"œ

ȭǫȇţ	�ɧd¨V��ʑɔɽùbɵƿ)�ʑɄŦ"ǵâǇƿɮ� 

�����?*thS�,�" 

d¨) 2017 Ā 1 űʖdć ȣ$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2017 Ā〔ų

d¨V��ǧ�ų�	�ʑɔɽ� 501\�Ƀų〔ųd¨V��ʑɔɽƿɮ�Ŀ

ƿ)ȧ]d¨Ƥ�ɔɽ	Ƭɚd¨��ɠȝʓȭ	Ŕł��ȰƉǇÎʂ	ÎČd

¨ǇƤ�ĠǭƻȐ��īȒŶ�ʑɄŦ"œȭǫȇţ	Ƀų〔ųd¨V��ʑɔ

ɽùbɵƿ)�ʑɄŦ"ǵâǇƿɮ� 

�����?*tZl�" 

d¨w~) 2016Ā 7ű�2016Ā 10ű�2016Ā 11űµ 2017Ā 2ű ȣ

$ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2016ĀƊǶV��ǧ�ų��ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ų

ʋd¨ 2016ĀƊǶV��ǧ(ų��ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2016ĀƊǶV

��ǧ�ų�µÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 2017ĀƊǶV��ǧ�ų�	�ʑɔ

ɽw~� 501\�401\�601\µ 501\��ɧƊǶV��ʑɔɽƿɮÈ

�Ŀƿ)ȧ]d¨ȝɠɔɽ�ɔŶɽ	Ƭɚd¨��ɠȝʓȭ	Ŕł��ȰƉǇ

Îʂ	ĩƿ)ɇśd¨ɔ-ɊVǼſµŖ»ɋ�Ǽſ�īȒŶ�ʑɄŦ"œȭǫ

ȇţ	�ɧƊǶV��ʑɔɽùbɵƿ)�ʑɄŦ"ǵâǇƿɮ� 
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k�j  5VM� 

��5VM� 

��� ȣ0Űɡ�Āäȴĸ³�Űɡ�ųɋ�ĸ³� 

�(��ĴɿºuiǇƄƂĥȮ� 

���ƠĕĥȮ"�ȧ]ƠĕĥȮ"�ØŲ�� 

�½�ɔSȾǶĸ³� 

�+�V�łŲ0@ȸȰz� 

�e�V�¢įǭƻ�ȸ� 

���ÂȽ》@ƄqŶƊ ȣǇŜ9� 

��V�O� 

÷Iţ�� 8:30—11:30	�� 1:00—5:00� 

��V�1` 

1� ȣ0
ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 

ÄÇ
�Ʀûʕß��/Ȭɛ 768§ÂƢ¯ßÔ� 17ñ 

、Ɂ
021-38676309 

Aǎ
021-38670309 

ȄÇ
www.gtja.com 

Ȍǰ0
ƛt�ɉFȖ�ʢƐ 

、ÚɳǮ
xiezuoliang@gtjas.com 

2��Ĵɿº
ľºȽ�ȏ<Ųʋd¨ 

ȌǰÄÇ
ƨÅûǘǀ�ǘǀȥɱǘ��ɛ 111§ľºȽ�Ô� 27ñ 
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Ȍǰ0
ʣY�đʒŨ�ɴūȔ�ʉȫp 

、Ɂ
0755-82943666 

Aǎ
0755-82943121 
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�ŶʙŢƍŜ	��ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨dć ȣ 2019 Ād¨V�

�ǧ�ų��ʑɄŦ"œȭ�ʘ®ªƆĶɔȉ���ǋǥʙ� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÂƢ¯ßȽ�ȏ<Ųʋd¨ 
 
 

Ā    ű    ţ 

 

 



 

股票简称：国泰君安 股票代码：601211 

 

 

 

（住所：中国（上海）自由贸易试验区商城路 618 号） 

 

公开发行 2019 年公司债券（第三期） 

发行公告 

(面向合格投资者) 

 

 

主承销商/债券受托管理人 

 

（住所：深圳市福田区福田街道福华一路 111 号） 

 

 

 

签署日期： 2019 年    月    日 

  



 

发行人和董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

 

重要提示 

1、国泰君安证券股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”、“国泰君安”或

“国泰君安证券”）面向合格投资者公开发行不超过人民币 25 亿元公司债券已获得中国

证券监督管理委员会“证监许可［2019］1177 号”批复核准。 

发行人本次债券采用分期发行的方式，本期债券基础发行规模为人民币 20 亿元，

附超额配售选择权。 

本期债券名称为国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第三期），

债券简称为“19 国君 G4”，债券代码为“155771”。 

2、本期债券面值 100 元，按面值发行。 

3、经上海新世纪资信评估投资服务有限公司综合评定，本期债券主体信用等级为

AAA，本期债券的信用等级为 AAA。本期债券上市前，公司 2019 年 6 月 30 日合并报

表中股东权益合计为 1,388.37 亿元；公司 2016 年度、2017 年度和 2018 年度合并报表中

归属于母公司所有者的净利润分别为人民币 98.41 亿元、98.82 亿元和 67.08 亿元，最近

三个会计年度实现的年均可分配利润为 88.10 亿元（2016 年、2017 年及 2018 年合并报

表中归属于母公司所有者的净利润平均值），预计不少于本期债券一年利息的 1.5 倍。发

行人在本期发行前的财务指标符合相关规定。 

4、根据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“《管理办法》”）及相关管理规

定，本期债券仅面向合格投资者发行，公众投资者不得参与发行认购，本期债券上市后

将被实施投资者适当性管理，仅限合格投资者参与交易，公众投资者认购或买入的交易

行为无效。 

5、本期债券为 3 年期固定利率债券。  

6、本期债券采用固定利率形式，单利按年计息，不计复利。 

7、本期债券票面利率询价区间为：3.00%-4.00%。本期债券最终票面利率将根据网



 

下询价簿记结果，由发行人与主承销商按照国家有关规定协商一致在利率询价区间内确

定。 

8、发行人和主承销商将于 2019 年 10 月 14 日（T-1 日）向网下投资者进行利率询

价，并根据询价结果确定本期债券的最终票面利率。发行人和主承销商于 2019 年 10 月

15 日（T日）在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）上公告本期债券的最终

票面利率，敬请投资者关注。 

9、本期债券发行采取网下面向《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“《管理

办法》”）、《上海证券交易所债券市场投资者适当性管理办法》（以下简称“《适当性管理

办法》”）规定的合格投资者询价配售的方式。具体发行安排将根据上海证券交易所的相

关规定进行。具体配售原则请详见本公告之“三、网下发行”之“（六）配售”。 

10、网下发行面向合格投资者。合格投资者通过向簿记管理人提交《网下询价及申

购申请表》的方式参与网下询价申购。合格投资者网下最低申购金额为 1,000 万元（含

1,000 万元），超过 1,000 万元的必须是 1,000 万元的整数倍。 

11、投资者不得非法利用他人账户或资金进行认购，也不得违规融资或替他人违规

融资认购。投资者认购并持有本期债券应遵守相关法律法规和中国证券监督管理委员会

的有关规定，并自行承担相应的法律责任。投资者应遵循独立、客观、诚信的原则进行

合理报价，不得协商报价或者故意压低或抬高价格或利率，获得配售后应严格履行缴款

义务。 

12、敬请投资者注意本公告中本期债券的发行方式、发行对象、发行数量、发行时

间、认购办法、认购程序、认购价格和认购款缴纳等具体规定。 

13、发行人将在本期债券发行结束后尽快办理有关上市手续，本期债券具体上市时

间另行公告。本期债券可同时在上海证券交易所集中竞价系统、大宗交易平台和固定收

益证券综合电子平台上市交易。 

14、本公告仅对本期债券发行的有关事宜进行说明，不构成针对本期债券的任何投

资建议。投资者欲详细了解本期债券情况，请仔细阅读《国泰君安证券股份有限公司公

开发行 2019 年公司债券（第三期）募集说明书》。有关本期发行的相关资料，投资者可



 

到上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）查询。 

15、有关本期发行的其他事宜，发行人和主承销商将视需要在上海证券交易所网站

（http://www.sse.com.cn）上及时公告，敬请投资者关注。 



 

释义 

除非特别提示，本发行公告的下列词语含义如下： 

发行人、发行主体、公司、本

公司、国泰君安、国泰君安证

券 

指 国泰君安证券股份有限公司 

本期债券 指 
国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年

公司债券（第三期） 

本期发行 指 本期债券的发行 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

登记公司/债券登记机构 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

招商证券/主承销商/簿记管

理人/债券受托管理人 
指 招商证券股份有限公司 

评级机构/上海新世纪 指 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

发行首日/网下认购起始日

（T日） 
指 

2019 年 10 月 15 日，为本期发行接受投资者

网下认购的起始日期 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

注：本发行公告中部分合计数与各加总数直接相加之和在尾数上可能略有差异，这些差异是由

于四舍五入造成。 

  



 

一、 本期发行基本情况 

发行主体：国泰君安证券股份有限公司。 

债券名称：国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第三期）（债券

简称为“19 国君 G4”，债券代码为“155771”）。 

发行规模：本期债券基础发行规模为人民币 20 亿元，附超额配售选择权。发行人

和主承销商可根据债券申购情况决定是否行使超额配售选择权，即在债券基础发行规模

基础上，由主承销商在基础发行规模上追加一定规模的发行额度，追加后债券累计实际

发行总规模不超过人民币 25 亿元（含 25 亿元）。 

债券期限：本期债券为 3 年期固定利率债券。 

债券面值和发行价格：债券面值为人民币 100 元，按面值平价发行。 

债券形式：本期债券为实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主管机构的规

定进行债券的交易、质押等操作。 

债券利率及确定方式：本期债券采用固定利率计息。本期债券票面利率由发行人与

主承销商根据簿记建档结果确定。债券利率不超过国务院限定的利率水平。 

还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次

还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

发行首日：本次债券发行期限的第 1 日，即 2019 年 10 月 15 日。 

起息日：自发行截止日开始计息，债券存续期内每年的 10 月 16 日为下一个计息年

度的起息日。 

计息期限(存续期间)：自 2019 年 10 月 16 日至 2022 年 10 月 15 日止。 

利息登记日：本期债券利息登记日按照债券登记机构的相关规定办理。在利息登记

日当收市后登记在册的本次债券持有人，均有权就本期债券获得该利息登记日所在计息

年度的利息。 



 

付息日：2020 年至 2022 年每年的 10 月 16 日。前述日期如遇法定节假日或休息日，

则付息顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息。 

兑付日：2022 年 10 月 16 日。前述日期如遇法定节假或休息日，则兑付顺延至下一

个工作日，顺延期间不另计息。 

本息兑付方式：本期债券的利息和本金支付将通过本期债券的托管机构办理。具体

利息和本金支付办法将按照本期债券托管机构的有关规定执行。 

计息年度天数：365 天。 

担保情况：本期发行的公司债券无担保。 

募集资金用途：本期债券募集资金将用于满足公司业务运营需要，调整公司债务结

构，偿还到期债务，补充流动资金等用途，提高公司综合竞争力。 

信用级别：经上海新世纪资信评估投资服务有限公司综合评定，本期债券主体信用

等级为 AAA，本期债券的信用等级为 AAA。 

受托管理人：招商证券股份有限公司。 

簿记管理人：招商证券股份有限公司。 

发行方式：本期债券发行为面向合格投资者公开发行。 

发行对象：本期债券拟向所有符合国家相关法律规定的合格投资者公开发行。 

主承销商：招商证券股份有限公司。 

承销方式：由主承销商组成承销团余额包销。 

配售规则：主承销商根据网下询价结果对所有有效申购配售，机构投资者的获配售

金额不会超过其有效申购中相应的最大申购金额。公司将按照投资者的申购利率从低到

高进行簿记建档，按照申购利率从低到高对申购金额进行累计。当累计金额超过或等于

本期债券发行总额时所对应的最高申购利率确认为发行利率。申购利率在最终发行利率

以下（含发行利率）的投资者原则上按照价格优先的原则配售，同时适当考虑长期合作

的投资者优先。 



 

向公司股东配售安排：本期发行不安排向公司股东配售。 

拟上市交易场所：上海证券交易所。 

登记托管：本期债券将由中国证券登记结算有限公司上海分公司登记托管。 

质押式回购：发行人主体信用等级为 AAA，本期债券的信用等级为 AAA，本期债

券符合进行质押式回购交易的基本条件，具体折算率等事宜按中国证券登记结算有限责

任公司的相关规定执行。 

税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券应缴纳的税

款由投资者承担。 

与本期债券发行有关的时间安排： 

日  期 发行安排 

2019 年 10 月 11 日 

（T-2 日） 
刊登募集说明书及其摘要、发行公告、信用评级报告 

2019 年 10 月 14 日 

（T-1 日） 

网下询价 

确定票面利率 

2019 年 10 月 15 日 

（T日） 

公告最终票面利率 

网下发行起始日 

簿记管理人向获得网下配售的机构投资者发送《配售缴款通知

书》或《网下认购协议》 

2019 年 10 月 16 日 

（T+1 日） 

网下发行截止日 

网下认购的各机构投资者在当日15:00前将认购款划至簿记管理

人专用收款账户 

2019 年 10 月 17 日 

（T+2 日） 
刊登发行结果公告 

注：上述日期为交易日。如遇重大突发事件影响发行，发行人和主承销商将及时公

告，修改发行日程。 



 

二、网下向合格投资者利率询价 

（一）合格投资者 

本期发行网下利率询价对象为在登记公司开立合格证券账户且符合《公司债券发行

与交易管理办法》及相关法律法规规定的合格投资者。合格投资者的申购资金来源必须

符合国家有关规定。 

（二）利率询价预设区间和票面利率确定方法 

本期债券的票面利率询价区间为 3.00%-4.00%。本期债券最终票面利率将根据网下

面向合格投资者询价簿记结果，由发行人与主承销商按照国家有关规定协商一致后在利

率询价区间内确定。 

（三）询价时间 

本期债券网下利率询价的时间为 2019 年 10 月 14 日（T-1 日），参与询价的投资者

必须在 2019 年 10 月 14 日（T-1 日）13:30 至 16:00 之间将《国泰君安证券股份有限公

司公开发行 2019 年公司债券（第三期）网下利率询价及申购申请表》（以下简称“《网

下利率询价及申购申请表》”，见附件）传真至簿记管理人处。经簿记管理人与发行人

协商一致，可以延长网下利率询价时间。 

（四）询价办法 

1、填制《网下利率询价及申购申请表》 

拟参与网下询价和申购的合格投资者可以从本发行公告所列示的网站下载《网下利

率询价及申购申请表》，并按要求正确填写。 

填写《网下利率询价及申购申请表》应注意： 

（1）应在发行公告所指定的利率区间范围内填写询价利率； 

（2）每一份《网下利率询价及申购申请表》最多可填写 20 个询价利率，询价可不

连续； 

（3）填写询价利率时精确到 0.01%； 



 

（4）填写询价利率应由低到高、按顺序填写； 

（5）每个询价利率上的认购总金额不得少于 1,000 万元，超过 1,000 万元的必须

是 1,000 万元的整数倍； 

（6）本期申购标位为非累计标位。每一申购利率对应的申购总金额是指在最终确

定的发行利率不低于此申购利率（包含该申购利率）时，投资者在该申购利率的新增认

购需求。每一标位单独统计，不累计； 

（7）每家合格投资者只能提交一份《网下利率询价及申购申请表》，如投资者提交

两份以上（含两份）《网下利率询价及申购申请表》，未经与簿记管理人协商一致，以最

后到达的视为有效，之前的均视为无效。 

2、提交 

参与利率询价的合格投资者应在 2019 年 10 月 14 日（T-1 日）13:30 至 16:00 之间

将加盖公章后的以下文件以传真等方式提交至簿记管理人处： 

（1）填妥并加盖单位公章或经簿记管理人和申购人双方认可的其他形式的《网下

利率询价及申购申请表》； 

（2）簿记管理人要求的其他资质证明文件。 

申购传真：021-58835169、021-58835170 

咨询电话：021-23519150、021-23519156 

每家合格投资者填写的《网下利率询价及申购申请表》一旦传真至簿记管理人处，

即具有法律约束力，未经与簿记管理人协商一致，不得撤销。合格投资者如需对已提交

至簿记管理人处的《网下利率询价及申购申请表》进行修改的，须征得簿记管理人的同

意，方可进行修改并在规定的时间内提交修改后的《网下利率询价及申购申请表》。 

3、利率确定 

本期债券票面利率将根据网下面向机构投资者询价簿记结果，由发行人与主承销商

按照国家有关规定协商一致后在利率询价区间内确定，并将于 2019 年 10 月 15 日（T



 

日）在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）上公告本期债券的最终票面利率。

发行人将按上述确定的票面利率向合格投资者公开发行本期债券。 

三、网下发行 

（一）发行对象 

本期债券发行对象为符合《公司债券发行与交易管理办法》、《上海证券交易所公司

债券上市规则（2018 年修订）》、《证券期货投资者适当性管理办法》、《上海证券交易所

债券市场投资者适当性管理办法（2017 年修订）》及相关法律法规规定的合格投资者。 

合格投资者应当符合下列条件： 1、经有关金融监管部门批准设立的金融机构，包

括证券公司、期货公司、基金管理公司及其子公司、商业银行、保险公司、信托公司、

财务公司等；经行业协会备案或者登记的证券公司子公司、期货公司子公司、私募基金

管理人。2、上述机构面向投资者发行的理财产品，包括但不限于证券公司资产管理产

品、基金管理公司及其子公司产品、期货公司资产管理产品、银行理财产品、保险产品、

信托产品、经行业协会备案的私募基金。3、社会保障基金、企业年金等养老基金，慈善

基金等社会公益基金，合格境外机构投资者（QFII）、人民币合格境外机构投资者（RQFII）。

4、同时符合下列条件的法人或者其他组织：（1）最近 1 年末净资产不低于 2000 万元；

（2）最近 1 年末金融资产不低于 1000 万元；（3）具有 2 年以上证券、基金、期货、黄

金、外汇等投资经历。5、同时符合下列条件的个人：（1）申请资格认定前 20 个交易日

名下金融资产日均不低于 500 万元，或者最近 3 年个人年均收入不低于 50 万元；（2）

具有 2 年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历，或者具有 2 年以上金融产品

设计、投资、风险管理及相关工作经历，或者属于上述第 1 条规定的合格投资者的高级

管理人员、获得职业资格认证的从事金融相关业务的注册会计师和律师。6、中国证监会

和上交所认可的其他投资者。 

前款所称金融资产，是指银行存款、股票、债券、基金份额、资产管理计划、银行

理财产品、信托计划、保险产品、期货及其他衍生产品等。 

（二）发行数量 

本期债券为第一期发行，基础发行规模为 20 亿元，可超额配售不超过 5 亿元（含



 

5 亿元）。 

参与本期债券网下发行的每家合格投资者的最低认购单位为 10,000 手（1,000 万

元），超过 10,000 手的必须是 10,000 手（1,000 万元）的整数倍。每一合格投资者在

《网下利率询价及申购申请表》中填入的最大申购金额不得超过本期债券的发行总额。 

（三）发行价格 

本期债券的发行价格为 100 元/张。 

（四）发行时间 

本期债券网下发行的期限为 2 个交易日，即发行首日 2019 年 10 月 15 日（T日）及

2019 年 10 月 16 日（T+1 日）。 

（五）申购办法 

1、参与本期债券网下申购的合格投资者应遵守有关法律法规的规定并自行承担有

关的法律责任。 

2、凡参与本期债券网下认购的合格投资者，认购时必须持有登记公司的证券账户。

尚未开户的合格投资者，必须在 2019 年 10 月 11 日（T-2 日）前开立证券账户。 

3、未参与簿记建档的合格投资者在网下发行期间可自行联系簿记管理人，簿记管

理人根据网下合格投资者认购意向，与合格投资者协商确定认购数量，向机构投资者发

送《配售缴款通知书》，或与其签订《网下认购协议》。网下配售不采用比例配售的形式，

在同等条件下，参与网下询价的投资者的认购意向将优先得到满足。 

（六）配售 

网下配售按照价格优先原则配售。在同等条件下，参与网下询价的投资者的有效申

购将优先得到满足。 

簿记管理人根据网下询价结果对所有有效申购进行配售，合格投资者的获配售金额

不会超过其有效申购中相应的最大申购金额。单个合格投资者最终获配的金额应符合监

管部门相关业务规定。 



 

配售原则如下：主承销商根据网下询价结果对所有有效申购配售，机构投资者的获

配售金额不会超过其有效申购中相应的最大申购金额。公司将按照投资者的申购利率从

低到高进行簿记建档，按照申购利率从低到高对申购金额进行累计。当累计金额超过或

等于本期债券发行总额时所对应的最高申购利率确认为发行利率。申购利率在最终发行

利率以下（含发行利率）的投资者原则上按照价格优先的原则配售，同时适当考虑长期

合作的投资者优先。申购利率相同且在该利率上的所有申购不能获得足额配售的情况下，

原则上按照比例进行配售，同时适当考虑长期合作的投资者优先。发行人和簿记管理人

有权自主决定本期债券的最终配售结果。在参与网下询价的有效申购均已配售情况下，

簿记管理人可向未参与簿记建档的合格投资者的网下申购进行配售。 

（七）缴款 

簿记管理人将于 2019 年 10 月 15 日（T日）向获得配售的合格投资者发送《配售缴

款通知书》或《网下认购协议》，内容包括该合格投资者获配金额和需缴纳的认购款金

额、付款日期、划款账户等。上述《配售与缴款通知书》或《网下认购协议》与合格投

资者提交的《网下利率询价及申购申请表》共同构成认购的要约与承诺，具备法律约束

力。 

获得配售的合格投资者应按规定及时缴纳认购款，认购款须在 2019 年 10 月 16 日

（T+1 日）15:00 前足额划至簿记管理专用收款账户。划款时请注明合格投资者全称、

“19 国君 G4 认购资金”字样，同时向簿记管理人提交划款凭证。 

收款单位：招商证券股份有限公司 

开户银行：中国建设银行深圳华侨城支行 

账号：44201518300052504417 

现代化支付系统行号：105584000440 

联系人：武子浩 

联系电话：021-23519169 

（八）违约申购的处理 



 

获得配售的投资者如果未能在规定的时间内向簿记管理人指定账户足额划付认购

款项，将被视为违约。簿记管理人有权处置该违约投资者申购要约项下的全部债券，并

有权进一步依法追究违约投资者的法律责任。 

四、认购费用 

本期发行不向投资者收取佣金、过户费、印花税等费用。 

五、风险揭示 

发行人和主承销商在已知范围内已充分揭示本期发行可能涉及的风险事项，详细风

险揭示条款参见《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第三期）募

集说明书》。 

六、发行人和主承销商 

（一）发行人 

名称：国泰君安证券股份有限公司 

法定代表人：杨德红1 

住所：中国（上海）自由贸易试验区商城路 618 号 

联系人：沈凯、谢佐良、魏武 

联系地址：上海市静安区南京西路 768 号国泰君安大厦 17 层 

联系电话：021-38676309 

传真：021-38670309 

（二）主承销商、债券受托管理人、簿记管理人 

名称：招商证券股份有限公司 

法定代表人：霍达 

 
1 杨德红先生已于 2019 年 9 月 23 日辞去公司董事长等在公司的一切职务，公司新任董事长尚未任职，公司法定代

表人相关工商登记信息尚未变更。 



 

地址：深圳市福田区福田街道福华一路 111 号 

联系人：陈裕净 

联系电话：0755-82943666 

传真：0755-82943121



 

 

（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第三期）发行公

告》之盖章页） 

 

 

发行人：国泰君安证券股份有限公司 

 

年    月    日



 

 

（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第三期）发行公

告》之盖章页） 

 

 

 

主承销商：招商证券股份有限公司 

 

年    月   日



 

 

附件：国泰君安证券股份有限公司面向合格投资者公开发行 2019 年公司债券 

（第三期）网下利率询价及申购申请表 
重要声明 

填表前请详细阅读发行公告、募集说明书及填表说明。 
本表一经申购人完整填写，且加盖单位公章或经簿记管理人和申购人双方认可的其他形式，通过传真等

方式提交至簿记管理人处，即构成申购人发出的、对申购人具有法律约束力的要约。 
申购人承诺并保证其将根据簿记管理人确定的配售数量按时完成缴款。 

基本信息 

机构名称  

营业执照注册号  

法定代表人   

证券账户名称（上海）   证券账户号码（上海）  

经办人姓名   传真号码  

联系电话   移动电话   

利率询价及申购信息 

申购利率区间：3.00%-4.00% 

申购利率（%） 申购金额（万元）或占发行规模比例 

  
  
  
  

重要提示：参与利率询价的合格投资者，请将此表填妥且加盖单位公章或经簿记管理人和申购
人双方认可的其他形式后，于 2019 年 10 月 14 日（T-1 日）的 13:30 至 16:00 之间传真至簿记建档
室： 

申购传真：021-58835169、021-58835170；咨询电话：021-23519150、021-23519156。 
申购人在此承诺： 

1、申购人以上填写内容真实、有效、完整； 
2、申购人的申购资格、本次申购行为及本次申购资金来源符合有关法律、法规以及中国证监会的有关规定及
其他适用于自身的相关法定或合同约定要求，已就此取得所有必要的内外部批准，并将在认购本期债券后依法
办理必要的手续； 
3、我方声明符合相关中国法律法规规定的合格投资者的资格条件，不存在中国法律法规所允许的金融机构以
其发行的理财产品认购本期发行的债券之外的代表其他机构或个人进行认购的情形；我方所做出的投资决策系
在审阅发行人的本期发行募集说明书，其他各项公开披露文件及进行其他尽职调查的基础上独立做出的判断，
并不依赖监管机关做出的批准或任何其他方的尽职调查结论或意见； 
4、申购人理解并同意簿记管理人可以根据询价情况适当调整询价时间，并同意提供簿记管理人要求提供的其
他资质证明文件； 
5、本期申购标位为非累计标位。每一申购利率对应的申购总金额是指在最终确定的发行利率不低于此申购利
率（包含该申购利率）时，投资者在该申购利率的新增认购需求，不累计； 

6、申购人同意簿记管理人根据网下询价申购等情况确定其具体配售金额，并接受所确定的最终债券配售结果；
簿记管理人向申购人发出《配售缴款通知书》或《网下认购协议》，上述《配售与缴款通知书》或《网下认购
协议》与合格投资者提交的《网下利率询价及申购申请表》共同构成认购的要约与承诺，具备法律约束力； 
7、申购人理解并接受，如果其获得配售，则有义务按照《配售缴款通知书》或《网下认购协议》规定的时间、
金额和方式，将认购款足额划至簿记管理人通知的划款账户。如果申购人违反此义务，簿记管理人有权处置该
违约申购人订单项下的全部债券，同时，本申购人同意就逾时未划部分按每日万分之五的比例向簿记管理人支
付违约金，并赔偿簿记管理人由此遭受的损失； 
8、申购人理解并接受，如遇有市场变化、不可抗力、监督者要求或其他可能对本次发行造成不利影响的情
况，在经与主管机关协商后，发行人及主承销商有权暂停或终止本次发行。 

经办人或其他有权人员签字： 
（单位公章） 

2019 年  月  日 



 

合格投资者确认函 
根据《公司债券发行与交易管理办法》及《上海证券交易所债券市场投资

者适当性管理办法（2017年修订）》、《深圳证券交易所债券市场投资者适当性管
理办法》之规定，本机构为：请在相应类型中勾选，并按照说明要求提供相关

证明材料。 
勾选 合格投资者类型 

 
（一）经有关金融监管部门批准设立的金融机构，包括证券公司、期货公司、基金管理公司及 

其子公司、商业银行、保险公司、信托公司、财务公司等；经行业协会备案或者登记的证券公 

司子公司、期货公司子公司、私募基金管理人； 

 

（二）上述机构面向投资者发行的理财产品，包括但不限于证券公司资产管理产品、基金管理 

公司及其子公司产品、期货公司资产管理产品、银行理财产品、保险产品、信托产品、经行业 

协会备案的私募基金（如拟将主要资产投向单一债券，请同时勾选★） 

 
（三）社会保障基金、企业年金等养老基金，慈善基金等社会公益基金，合格境外机构投资者 

（QFII）、人民币合格境外机构投资者（RQFII）； 

 

（四）同时符合下列条件的法人或者其他组织：（如将主要资产投向单一债券，请同时勾选★） 

1.最近1年末净资产不低于2000万元； 

2.最近1年末金融资产不低于1000万元； 

3.具有2年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历； 

 

（五）同时符合下列条件的个人： 

1.申请资格认定前20个交易日名下金融资产日均不低于500万元，或者最近3年个人年均收入不

低于50万元； 

2.具有2年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历，或者具有2 年以上金融产品设计、 

投资、风险管理及相关工作经历，或者属于本条第（一）项规定的合格投资者的高级管理人员、 

获得职业资格认证的从事金融相关业务的注册会计师和律师； 

 （六）发行人的董事、监事、高级管理人员及持股比例超过百分之五的股东： 

 （七）中国证监会和交易所认可的其他投资者。 

必选 

是否有来源于以下机构的不良诚信记录？ 

□中国人民银行征信中心 □最高人民法院失信被执行人名单 □工商行政管理机构 □税务管 

理机构 □监管机构、自律组织 □投资者在证券经营机构的失信记录 □其他组织 

□无 □有（请注明）：________________________ 

★如理财产品、合伙企业拟将主要资产投向单一债券，根据穿透原则（《公司债券发行与交易管理办法》

第十四条之规定），请确认最终投资者是否为符合基金业协会标准所规定的合格投资者。是（） 否（） 

（如勾选此项，请提供最终投资人人数） 

说明：如勾选第（一）、（二）、（三）项的投资者，请提供营业执照复印
件、经营业务许可证复印件、经办人身份证复印件、基金会法人登记证明（如

需）、私募基金管理人登记材料（如需），理财产品还需提供产品成立或备案文
件等证明材料；如勾选第（四）项的投资者请提供近一年经审计的财务报表、

金融资产证明文件、投资经历等证明文件；如勾选第（五）项的投资者请提供
其申请资格认定前20个交易日本人名下金融资产证明文件或者最近3年收入证

明，投资经历或者工作证明、职业资格证书等证明文件；如勾选第（六）项的
投资者请提供任职证明、股东名册等相关证明文件；如勾选第（七）项的投资

者请提供证监会或交易所认可的证明文件。 
 

机构名称： 

（盖章） 



 

债券市场合格投资者风险揭示书 
（面向合格投资者公开/非公开发行公司债券、企业债券、资产支

持证券适用） 
尊敬的投资者: 
为使贵公司更好地了解公开/非公开发行公司债券、企业债券、资产支持证

券的相关风险，根据上海及深圳证券交易所关于债券市场投资者适当性管理的

有关规定，本公司特为您（贵公司）提供此份风险揭示书，请认真详细阅读，
关注以下风险。 

贵公司在参与公开/非公开发行公司债券、企业债券、资产支持证券的认购
和转让前，应当仔细核对自身是否具备合格投资者资格（债券信用评级在AAA
以下（不含AAA）的公开发行公司债券、企业债券以及非公开发行公司债券、
企业债券、资产支持证券仅限合格投资者中的机构投资者认购及交易），充分了

解公开/非公开发行公司债券、企业债券、资产支持证券的特点及风险，审慎评
估自身的经济状况和财务能力，考虑是否适合参与。具体包括: 

一、债券投资具有信用风险、市场风险、流动性风险、放大交易风险、质
押券价值变动风险、政策风险及其他各类风险。 

二、投资者应当根据自身的财务状况、投资的资金来源、实际需求、风险
承受能力、投资损失后的损失计提、核销等承担损失的方式及内部制度（若为

机构），审慎决定参与债券认购和交易。 
三、债券发行人无法按期还本付息的风险。如果投资者购买或持有资信评

级较低或无资信评级的信用债，将面临显著的信用风险。 
四、由于市场环境或供求关系等因素导致的债券价格波动的风险。 
五、投资者在短期内无法以合理价格买入或卖出债券，从而遭受损失的风

险。 
六、投资者利用现券和回购两个品种进行债券投资的放大操作，从而放大

投资损失的风险。 
七、投资者在参与质押式回购业务期间需要保证回购标准券足额。如果回

购期间债券价格下跌，标准券折算率相应下调，融资方将面临标准券欠库风

险。融资方需要及时补充质押券避免标准券不足。投资者在参与质押式协议回
购业务期间可能存在质押券价值波动、分期偿还、分期摊还、司法冻结或扣划

等情形导致质押券贬值或不足的风险。 
八、由于投资者操作失误，证券公司或结算代理人未履行职责等原因导致

的操作风险。 
九、由于国家法律、法规、政策、交易所规则的变化、修改等原因，可能

会对投资者的交易产生不利影响，甚至造成经济损失。对于因交易所制定、修
改业务规则或者根据业务规则履行自律监管职责等造成的损失，交易所不承担

责任。 
十、因出现火灾、地震、瘟疫、社会动乱等不能预见、避免或客服的不可

抗力情形给投资者造成的风险。 
特别提示：本《风险揭示书》的提示事项仅为列举性质，未能详尽列明债

券交易的所有风险。贵公司在参与债券交易前，应认真阅读本风险揭示书、债

券募集说明书以及交易所相关业务规则，确认已知晓并理解风险揭示书的全部

内容，并做好风险评估与财务安排，确定自身有足够的风险承受能力，并自行

承担参与交易的相应风险，避免因参与债券交易而遭受难以承受的损失。 
机构名称： 

盖章



 

填表说明：（以下内容不用传真至簿记管理人处，但应被视为本发行方案不可分割的部

分，填表前请仔细阅读） 

1、参与本次发行的机构投资者应认真填写《网下利率询价及认购申请表》。 
2、本期债券申购金额上限为 25 亿元（含 25 亿元）。本期债券为 3 年期固定利率债

券。 
3、票面利率应在询价利率区间内由低到高填写，单品种最多 20 个标位，最小变动单

位为 0.01%。 
4、每个申购利率上的申购总金额不得少于 1,000 万元（含 1,000 万元），超过 1,000

万元的必须是 1,000 万元的整数倍。 
5、本期申购标位为非累计标位，每一申购利率对应的申购总金额是指在最终确定的发

行利率不低于此申购利率（包含该申购利率）时，投资者在该申购利率的新增认购需求，

不累计；；每一投资者的累计认购金额不能超过本期债券的发行规模。 
6、以下为申购利率及申购金额的填写示例（声明：本示例数据为虚设，不含任何暗

示，请投资者根据自己的判断填写）。 
假设本期债券期票面利率的询价区间为 3.00%-4.00%。某投资者拟在不同利率标位上

分别申购不同的金额，其可做出如下填写： 
申购利率（%） 申购金额（万元） 

3.1 1,000 
3.2 1,000 
3.3 1,000 
3.4 2,000 

上述报价的含义如下： 
u 当最终确定的票面利率高于或等于 3.40%时，有效申购金额为 5,000 万元； 
u 当最终确定的票面利率低于 3.40%，但高于或等于 3.30%时，有效申购金额 3,000 万

元； 
u 当最终确定的票面利率低于 3.30%，但高于或等于 3.20%时，有效申购金额 2,000 万

元； 
u 当最终确定的票面利率低于 3.20%，但高于或等于 3.10%时，有效申购金额 1,000 万

元； 
u 当最终确定的票面利率低于 3.10%时，该申购要约无效。 

7、参与询价认购的投资者请将此表填妥并加盖单位公章或经簿记管理人和申购人双方

认可的其他形式后，在本发行方案要求的时间内传真至簿记管理人处。本表一经申购人完

整填写，且加盖单位公章或经簿记管理人和申购人双方认可的其他形式，传真至簿记管理

人后，即对申购人具有法律约束力，未经与簿记管理人协商一致，不可撤销。若因合格投

资者填写缺漏或填写错误而直接或间接导致预约申购无效或产生其他后果，由合格投资者

自行负责。 
8、参与询价与申购的合格投资者应遵守有关法律法规的规定，自行承担法律责任。 
9、合格投资者须通过以下传真号码以传真方式参与本次询价与认购。合格投资者传真

后，请及时拨打联系电话进行确认。申购传真：021-58835169、021-58835170；咨询电

话：021-23519150、021-23519156。 
 

 


	cover
	1
	2
	3

